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Die BHW Bausparkasse AG

in Zahlen 2021

2021 2020

Bestandszahlen per 31.12.
Bauspareinlagen gegentiber Kund*innen Mio € 23.582 23.400
Bauspardarlehen Mio € 2.497 2.732
Vor- und Zwischenfinanzierungen Mio € 32.668 30.544
Sonstige Baudarlehen Mio € 6.626 6.094
Treuhandkredite Mio € 466 881
Verwaltete Bausparvertrage (Bausparsumme) Mio € 130.411 131.387
Verwaltete Bausparvertrage Anz. in Tsd. Stk. 2.978 3.165
Neugeschéft
Bausparsumme (beantragt) Mio € 9.499 11.295
Beantragte Bausparvertrage Anzahl 99.966 146.385
Bausparsumme (eingelost) Mio € 9.386 9.700
Eingeldste Bausparvertrage Anzahl 106.858 139.327
Kreditzusagen gesamt Mio € 7.132 7.766

davon auBerkollektives

Baufinanzierungsgeschaft Mio € 5.533 6.289

davon Prolongationen Mio € 795 620

davon ausgezahlte Bauspardarlehen

aus Zuteilungen Mio € 804 857
Aus dem Jahresabschluss
Zinstberschuss Mio € 493 516
Provisionsergebnis Mio € -126 -151
Verwaltungsaufwand
inklusive Abschreibungen Mio € 324 271
Ergebnis nach Steuern Mio € 32 23
Bilanzsumme Mio € 45.266 43.092
Mitarbeiter*innenzahlen per 31.12.
Mitarbeiter*innen
(auf Vollzeitkrafte umgerechnet, ohne Auszubildende)  Anzahl 460 485




BHW -
die nachhaltige Bausparkasse

Die BHW Bausparkasse AG ist mit Uber drei Millionen Kundinnen und
Kunden die zweitgréBte private Bausparkasse und einer der gréBten
Baufinanzierer in Deutschland. Wir gehdren zur Deutschen Bank AG
und bilden mit unserem Kreditgeschaft und unserer fachlichen Expertise
eine stabile Saule im Privatkundengeschaft der Bank.

Unter der Marke BHW bieten wir unseren Kundinnen und Kunden - sowohl
online als auch persénlich — innovative und individuell zugeschnittene
Bauspar- und Finanzierungslésungen fur den Weg zur eigenen Immobilie
und zu klimafreundlichem Wohnen. Umfassende Beratung leisten die
mobilen Finanz- und die Kundenberaterinnen und -berater in den Filialen
der Marken Postbank und Deutsche Bank. Zudem kooperieren wir mit
namhaften Partnern aus dem Banken- und Versicherungsbereich.

Mit unseren beiden Kerngeschaftsfeldern Bausparen und Baufinanzie-
rungen bringen wir seit Jahrzehnten viele Menschen sicher in die eigenen
vier Wande. Unsere Geschaftstatigkeit ist auf eine nachhaltige, wert-
und werteorientierte Beziehung zu unseren Kundinnen und Kunden
ausgerichtet. Und unsere Unternehmensstrategie zielt darauf ab, mit
Bauspar- und Baufinanzierungslésungen bezahlbaren Wohnraum fur
weite Kreise der Bevdlkerung zu schaffen, Modernisierungen insbeson-
dere mit Blick auf energetische Sanierungen zu erméglichen sowie zur
Vermogensbildung und zur Altersvorsorge beizutragen.

Wir sind Uberzeugt: Unsere auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Unternehmens-
fUhrung ist die Basis fr unseren weiteren Unternehmenserfolg.
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Mitgliedschaften ...

Starkes Team fiir beste Perspektiven.

Erfolg beginnt mit dem richtigen Team. Eins, das sich immer wieder neue Ziele steckt
und Herausforderungen engagiert angeht. Wie z.B. die Umsetzung von ,, Nachhaltigkeit”
in Produkten, Strategien und im Betrieb. Unser Team ist das richtige. Mit ihm sind

wir zur zweitgroBten Bausparkasse und zu einem der Top-Baufinanzierer in Deutsch-
land gewachsen.

Um unseren Service weiter zu verbessern, haben wir uns nun nochmals verstarkt:
Durch die Reintegration der Kreditzusage mit rund 300 spezialisierten Kolleg*innen
werden wir die Winsche unserer Kund*innen kiinftig noch schneller und personlicher

erfullen konnen. Wir nennen das: die beste Aufstellung fur unseren weiteren, dauer-

haften Unternehmenserfolg.



Sehr geehrte Damen und Herren,

im Jahr 2021 haben wir unsere auf nachhaltigen Erfolg ausgerichtete Geschaftsstrategie in
vielfacher Hinsicht bestatigen kénnen. Mit einem Vorsteuergewinn von 52,1 Millionen Euro
haben wir das Vorjahresergebnis nochmals Gbertroffen. Bei unseren bereitgestellten Finan-
zierungsmitteln von insgesamt 7,1 Milliarden Euro ist der Anteil bausparunterlegter Finanzie-
rungen abermals gestiegen. Dies untermauert die langfristige Soliditat und das profitable
Wachstum der BHW Bausparkasse.

Angesichts der herausfordernden Umfeldbedingungen, gepragt durch die Corona-Pandemie
und das anhaltende Niedrigzinsniveau, haben wir uns im Berichtsjahr gut im Markt be-
hauptet. Dabei spiegelt unser Geschaftsergebnis im beantragten Bausparneugeschaft mit
9,5 Milliarden Euro und im Neugeschaft mit Baufinanzierungen mit 6,3 Milliarden Euro die
Gesamtentwicklung der Branche mit leichten Riickgéngen gegentiber dem Vorjahr wider.

Unser Weg der Konzentration auf das margentrachtigere Finanzierungsgeschaft erweist sich
immer mehr als strategisch richtige Entscheidung. Bei unverandert starker Nachfrage nach
Immobilien und Modernisierungsfinanzierungen nehmen unsere Kund*innen verstarkt
bausparunterlegte Sofortdarlehen in Anspruch. Wir werden unser Angebot zinssicherer
Finanzierungsmodelle daher weiter ausbauen.

Gleichzeitig stehen wir in Deutschland vor der Herkulesaufgabe, den Umbau zu klimafreund-
lichem und nachhaltigem Wirtschaften voranzubringen. Dabei kommt Bauen und Wohnen
eine Schlusselrolle zu. Ein zentraler Hebel liegt in der energetischen Sanierung des Uber-
alterten Gebaudebestands, verbunden mit einem enormen Investitionsbedarf. Als eine der
groBten Bausparkassen in Deutschland wollen wir die nétige Transformation aktiv mit voran-
treiben und durch passende Finanzierungsangebote und Services unterstitzen.

So haben wir im vergangenen Jahr eine Reihe von neuen Nachhaltigkeitsangeboten fur
unsere Kund*innen eingefuhrt, wie das BHW KlimaDarlehen speziell zur Finanzierung
energetischer Modernisierungen oder unsere Initiative ,Heizungstausch leicht gemacht”
mit einem umfassenden Service rund um das Thema Heizungssanierung. Angesichts des
drangenden Energiespargebots auch in den Privathaushalten ist es eine unserer wichtigsten
Aufgaben, unsere Kund*innen mit entsprechenden Leistungen gut in Richtung Nachhaltig-
keit und Energieeffizienz zu begleiten.

Auch im Unternehmen haben wir im letzten Jahr die Weichen fir eine nachhaltige Zukunfts-
sicherung gestellt. Mit der Implementierung einer neuen, hochmodernen IT-Plattform und
dem damit verbundenen Wechsel unseres Kernbanksystems haben wir einen groBBen Schritt
hin zum weiteren Ausbau unserer digitalen Angebote und Services gemacht. Mit der neuen
Software konnen wir die Produktentwicklungszeiten stark verkarzen und erhebliche Effi-
zienzsteigerungen erzielen. Dank des herausragenden Engagements und der groBen
Flexibilitat unserer Mitarbeitenden in allen Einheiten sowie unserer Vertriebs- und Koope-
rationspartner*innen haben wir die fir uns elementare Technikerneuerung bei laufendem
Geschaftsbetrieb realisiert. Allen Beteiligten gelten mein besonderer Dank und meine
Anerkennung.

Parallel zu unseren digitalen Innovationen verstarken wir auch den Dialog mit unseren
Kund*innen. Schnell und kundenfreundlich Kreditentscheidungen zu treffen, ist im komplexen
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Baufinanzierungsgeschaft recht anspruchsvoll. Durch ein neu etabliertes Kunden-Management
und organisatorische Veranderungen Anfang dieses Jahres werden wir den persénlichen
Dialog und unsere Verlasslichkeit im Finanzierungsgeschaft weiter ausbauen. Erneute Aus-
zeichnungen fur unsere Angebote und Services spornen uns weiter an, unseren Kunden-
service stetig zu verbessern.

Wir haben 2021 erneut bewiesen, dass wir stabil und krisenfest sind — und dass wir mit einem
soliden Jahresergebnis, einer starken Bilanz und einem hervorragenden Risikomanagement
auch in schwierigen Zeiten flr unsere Kund*innen da sind.

Unser leicht verbessertes Vorsteuerergebnis von 52,1 Millionen Euro gegentber 50,9 Millionen
Euro im Vorjahr bestatigt unser nachhaltiges Wachstum und den Anspruch, diszipliniert
und kostenbewusst unsere Ziele umzusetzen. Das zeigt sich auch im abermals gestiegenen
Vorsteuerergebnis nach IFRS von 221,4 Millionen Euro, mit dem wir zum Erfolg der Privat-
kundenbank der Deutschen Bank beitragen.

Die Zuwachse im Kundenkreditgeschaft und in der Folge im Bestand an Kundenforderungen
fuhrten zu einem Anstieg der Bilanzsumme um etwa 2,2 Milliarden Euro oder 5,0 Prozent
auf rund 45,3 Milliarden Euro (Vorjahr: 43,1 Milliarden Euro).

Um langfristig erfolgreich zu sein, setzen wir auf eine solide Kapitalausstattung. Wichtige
finanzielle Leistungsindikatoren wie die Kern- und die Gesamtkapitalquote sowie die Verschul-
dungsquote (Leverage Ratio) liegen weiterhin deutlich Gber den Mindestanforderungen.

Die BHW Bausparkasse ist damit in dieser herausfordernden Zeit gut aufgestellt. Mit unserer
erfolgreichen Geschaftsstrategie, unseren verantwortungsvollen Mitarbeitenden und unseren
engagierten Vertriebs- und Kooperationspartner*innen kénnen wir zuversichtlich in die
Zukunft blicken.

Wir werden unsere nachhaltige Unternehmensfiihrung, die eine unabhangige Ratingagentur
mit ,sehr gut” bewertet hat, weiter konsequent fortsetzen. So wollen wir die Chancen der
sich wandelnden, zunehmend hybriden Lebens- und Arbeitswelt nutzen, um im anspruchs-
vollen Marktumfeld — mit dem verstarkten Wunsch nach Wohneigentum, einem durch hohe
Energiepreise nochmals forcierten Sanierungsdruck und dem gesellschaftlichen Auftrag, den
CO,-AusstoB im Immobilienbestand zu reduzieren — auch in diesem Jahr an unsere Erfolge
anknutpfen zu kénnen.

Hameln, April 2022

Mit besten GruBen
ﬁ«

Henning Gobel

Vorsitzender des Vorstands
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BHW Vorstand

Henning Gobel
Vorsitzender des Vorstands

Dietmar Konig Eva Grunwald
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Michael Ost Ansgar Finken
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands

Robert Annabrunner Dr. Christian Schramm
Generalbevollméachtigter Generalbevollmachtigter
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Unsere Position

Als eine der fuhrenden Bausparkassen und erfolgreicher Baufinanzierer in
Deutschland tragt BHW groBe Verantwortung — gegenlber seinen Kund*innen,
seinen Mitarbeitenden und der Gesellschaft. Die Herausforderungen unserer
Zeit sind gewaltig. Im Interview berichtet Henning Gébel, Vorstandsvorsitzender,
wie BHW far den weiteren Weg geruUstet ist, wie bedeutend Nachhaltigkeit in
der Unternehmenspolitik geworden ist und was die Bausparkasse zum Erreichen
der Klimaziele sowie zur Bezahlbarkeit des Wohnens beitragen kann.

»Wir setzen mit
der modernsten
Bausparsoftware

in der Branche
technologisch
Marktstandards.«

Henning Goébel




Die BHW Bausparkasse hat erneut ein verbessertes
Jahresergebnis erreicht. Wie bewerten Sie diese
Entwicklung?

Wir sind richtig gut durch das vergangene Jahr
gekommen und haben einen erfreulichen Gewinn
erzielt - sowohl nach HGB als auch nach IFRS.
Angesichts des herausfordernden Umfelds bin ich
mit unserer Ergebnisentwicklung sehr zufrieden.
Unser Neugeschaft kennzeichnet ein gutes Risiko-
profil. Das tragt dazu bei, dass wir ein stabiles
Zinsergebnis ausweisen kénnen. Auch die Risiko-
vorsorge im Kreditgeschaft fiel deutlich geringer
aus, als geplant — dank der doch soliden Konjunk-
turentwicklung in Deutschland und der geringeren
Auswirkungen der Corona-Pandemie. Beim Neu-
geschaft selbst sehen wir uns bestatigt, starker
auf den Ausbau unserer Finanzierungsangebote
zu setzen.

Die steigende Bedeutung der Baufinanzierung
spielt also auch fiir BHW eine groBe Rolle.
Inwieweit andert sich damit das Geschaftsmodell
als Bausparkasse?

Nattrlich mUssen die Bausparkassen das leisten,
wofur sie gegrindet wurden — nédmlich ihren
Kund*innen ermdglichen, Eigenmittel fur die eige-
nen vier Wande anzusparen und anschlieBend den
Bau oder den Kauf ihrer Immobilie mitzufinanzie-
ren. Aufgrund der langanhaltenden Niedrigzinsen
haben dabei die Sofortfinanzierungen an Bedeu-
tung gewonnen. Die Aussicht auf steigende Zinsen
wird wieder zu einer Starkung des Bauspargeschafts
fuhren. Gleichzeitig wird die Nachfrage insbeson-
dere nach Finanzierungen fir energetische Sanie-
rungen weiter wachsen. Da macht es allen Sinn, fur
unsere Kund*innen die Vorteile von zinssicherem
Bausparen und sofortiger Finanzierung miteinander
zu kombinieren. Baufinanzierung mit Bausparen
zu verkntipfen, macht auch uns unabhéangiger von
der Zinsentwicklung als fraher. So stehen wir auf
solidem Fundament.

Uber uns Unsere Position

BHW hat im vergangenen Jahr ein neues Kern-
banksystem eingefiihrt. Welche Bedeutung hat
das fiir das Unternehmen?

Diese neue, SAP-basierte Bauspar-Kernsoftware
haben wir letzten Herbst produktiv gesetzt. Das
war fur uns ein enorm wichtiger Schritt, um unsere
IT-Landschaft fur die digitale Transformation fit zu
machen. Denn endlich konnten wir zum Teil vierzig
Jahre alte Anwendungen ablésen und die bisherige
Vielzahl von Programmen nun in diesem einen,
neuen System vereinen. Damit kénnen wir kinftig
zum Beispiel fur unsere Kund*innen und Vertriebs-
partner Apps und andere Service-Funktionalitaten
vollstdndig an unsere Prozesse anbinden. So reduzie-
ren wir Durchlaufzeiten und schaffen eine hohe
Verlasslichkeit. Denn die neue Software ist leistungs-
fahiger und ausfallsicherer als alle unsere bisherigen
IT-Systeme. Ein ganz wesentlicher Fortschritt ist
zudem, dass wir nun schnell und flexibel neue
Produkte einfihren und auch erforderliche regula-
torisch-prozessuale Anpassungen in kurzer Zeit
realisieren kénnen. Wir haben also jetzt die Voraus-
setzungen fur eine weitere Automatisierung und
Digitalisierung unserer Prozesse und Services geschaf-
fen — mit Aussicht auf kiinftige Kostenvorteile. Und
wir setzen mit dieser Bauspar-IT-Plattform neuester
Generation, der modernsten Bausparsoftware in der
Branche, technologisch Marktstandards.

Wie weit sind Sie bereits mit der Digitalisierung
im geschaftlichen Alltag und wie wirkt sich das
auf die Belegschaft aus?

Bereits seit Jahren investieren wir in die End-to-End-
Digitalisierung unseres Kerngeschafts beim Bau-
sparen und in der Baufinanzierung. Mit einer heute
nahezu ausschlieBlich digitalen Antragserfassung
und der vollkommen papierlosen Bearbeitung sind
wir bereits sehr gut aufgestellt. Jetzt werden wir
uns darauf konzentrieren, die digitalen Services fur
unsere Kund*innen weiter auszubauen. Gleichzeitig
wollen wir uns im zunehmend wichtigeren Platt-
formgeschaft noch besser positionieren und zusatz-
lich digital gestUtzte Vertriebskanéle nutzen. Dabei
bleibt die Zahl unserer Mitarbeitenden stabil, sie ist
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Anfang des Jahres sogar um rund 300 gewachsen.
Denn zum einen werden die durch Automatisierung
und Digitalisierung eingesparten Krafte an anderer
Stelle mit neuen Skills benétigt. Und zum anderen
gewinnen in volltechnisierten Prozessen die Kredit-
kompetenz und die Verlasslichkeit der Bearbeitenden
neue Bedeutung. Um Digitalisierung und Kunden-
respektive Vertriebsnahe gut miteinander zu ver-
einen, haben wir das rund 300 Kopfe starke Team,
das bereits seit Jahren unser Kreditgeschaft in einer
Serviceeinheit der Privatkundenbank Deutsche Bank
abwickelt, jetzt wieder direkt in unsere Organisa-
tion eingebunden.

Wie steht es um die Nachhaltigkeit bei BHW?
Und was zeichnet ,echte” Nachhaltigkeit in der
Unternehmenspolitik lhrer Meinung nach aus?

Naturlich fragen auch wir uns, welche Elemente ein
stimmiges Nachhaltigkeitsmanagement enthalten
muss und wie wir unser Handeln im Unternehmen
an nachhaltigen Kriterien ausrichten kénnen. Dabei
gehort Nachhaltigkeit quasi zu unserer DNA. Denn
es ist unser Kerngeschaft, Menschen durch eine
dauerhafte Sparleistung in die eigenen vier Wande
zu bringen und sie dabei zu unterstitzen, den 6ko-
logischen FuBabdruck in genau dem Bereich zu
optimieren, der die meisten Emissionen verursacht:
beim privaten Wohnen und Bauen. Doch als Unter-
nehmen nachhaltig zu handeln, muss fir die Offent-
lichkeit und fur unsere Kund*innen klar nachvoll-
ziehbar sein. Dafur haben wir uns letztes Jahr einer
unabhéangigen Bewertung gestellt und uns in allen
Bereichen durchleuchten lassen. Das sehr gute Rating-
ergebnis hat uns zusatzlichen Antrieb gegeben.

So haben wir unsere Nachhaltigkeitsaktivitaten jetzt
quantifiziert. Das war durchaus herausfordernd, da
noch nicht alle Standards von der EU final fixiert und
daher relevante Daten bisher nicht in den Systemen
gesammelt wurden. Doch ab jetzt kénnen wir noch
transparenter offenlegen, wie wir 6kologische und
soziale Verantwortung Gbernehmen.
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Welche Rolle spielen Bausparkassen fiir das
Erreichen der Klimaschutzziele? Wo sehen Sie die
wesentlichen Ansatzpunkte?

Bausparkassen werden einen wichtigen Beitrag zur
Finanzierung der Klimaschutzziele leisten. Sie sind
geradezu pradestiniert, bei der 6kologischen Sanie-
rung des Gebaudebestands in Deutschland eine
entscheidende Rolle zu spielen. Denn sie sind Spe-
zialisten fur kleinvolumiges Finanzierungsgeschaft,
also im Bereich von bis zu 100 000 Euro. Damit
lassen sich auch umfassendere 6kologische Moder-
nisierungsmaBnahmen finanzieren. Und der Sanie-
rungs- und Modernisierungsbedarf ist gigantisch,
denn auf den Gebaudesektor entfallen mehr als ein
Drittel des Energiebedarfs und rund 30 Prozent der
CO,-Emissionen in Deutschland. Die rasant gestiege-
nen Energiepreise verscharfen den Handlungsbedarf
zusatzlich, was uns naturlich Riickenwind gibt, aber
auch mehr Tempo in der Umsetzung braucht.

Und wie bekommt man mehr Tempo in die 6kolo-
gische Sanierung?

Was wir brauchen, ist eine Verdreifachung der
Sanierungsquote. Um dabei die Kosten im Griff zu
behalten, mussen die aktuellen Férderprogramme
besser bekannt werden. Und dann sind zuerst die
energetischen MaBBnahmen mit besonders hohem
Wirkungsgrad anzugehen, um bis 2030 das Einspar-
ziel von jahrlich 67 Millionen Tonnen und bis 2045
einen klimaneutralen Geb&audesektor in Deutsch-
land zu erreichen. Beispielsweise mlssen dazu die
langen Austauschzyklen bei Heizungen Gberwunden
und der Ausbau der Solarenergie deutlich gesteigert
werden. Auch die neue Dammung am Altbestand
ware auBerst wirkungsvoll und brachte enorme Ein-
sparungen. Der Energieausweis, den die Bundesregie-
rung gerade erarbeitet, wird den konkreten CO_-
FuBabdruck eines Gebaudes abbilden und hoffentlich
die Augen fur die richtigen Sanierungen 6ffnen.

Es ist unser gesellschaftlicher Auftrag, mit unseren
Angeboten jedem Immobilienbesitzer zu helfen, die
nétigen Investitionen zu stemmen, und zwar auch
mit der optimalen staatlichen Férderung. Das voran-
zubringen, wird fur uns in den nachsten Jahren die
zentrale Aufgabe unser Geschaftstatigkeit sein.



Angesichts der immer weiter steigenden Preise am
Immobilienmarkt scheint das Eigenheim unerschwing-
lich zu werden. Wie bleibt Ihrer Meinung nach
Wohnen in den eigenen vier Wanden bezahlbar?

Tatsachlich ist die Bezahlbarkeit des Wohnens — zur
Miete oder in den eigenen vier Wanden - die zentrale
soziale Frage der nachsten Jahre. Dabei ist der Neu-
bau von Eigenheimen fur die Entlastung angespannter
Mietwohnungsmarkte unverzichtbar. Dazu mussen je-
doch die Kaufnebenkosten sinken, wie im Koalitions-
vertrag festgelegt. Genauso braucht es glinstigere
Baukosten durch die Entschlackung der Bauburokra-
tie und bessere Rahmenbedingungen fir serielles
Bauen. Die Klirzungen in den Férderprogrammen
der Bundesregierung fiur energieeffiziente Gebaude
verteuern den Quadratmeterpreis flr den Bauherren
und befeuern naturlich die Diskussion zum Thema
.bezahlbaren Wohnraum schaffen”. Aber wer heute
baut, baut 6kologisch und energieeffizient. Daher
mussen wir in Deutschland den richtigen Weg finden,
den Neubau von Wohnraum und Effizienzhausern
und das CO,-neutrale Modernisieren von Bestands-
immobilien gleichermaBen zu ermdéglichen.
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»Ab jetzt konnen wir
noch transparenter
offenlegen, wie wir
okologische und soziale
Verantwortung tiber-
nehmen.«

Henning Goébel



Bericht des Aufsichtsrats

14

Der Aufsichtsrat befasste sich im zurtickliegenden Berichtsjahr auf Basis der Bericht-
erstattung durch den Vorstand eingehend mit der geschaftlichen Entwicklung und der
strategischen Ausrichtung der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft (nachfolgend auch
.BHW Bausparkasse”).

Der Aufsichtsrat nahm im abgelaufenen Geschéaftsjahr die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahr. Er beriet den Vorstand regelmaBig bei der Leitung des
Unternehmens und Uberwachte die Geschaftsfihrung der Gesellschaft auch im Hinblick auf
die Einhaltung der einschlagigen bankaufsichtsrechtlichen Regelungen.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelméaBig, zeitnah und umfassend schriftlich
und mundlich tGber die Geschaftspolitik und andere grundséatzliche Fragen der Unternehmens-
fuhrung und -planung, die Geschaftsentwicklung, die Risikolage, das Risikomanagement,
das interne Kontrollsystem, die Compliance sowie tGber Geschafte von besonderer Bedeutung
fur das Unternehmen. Abweichungen im Gesché&ftsverlauf von der Planung und von den
Zielen wurden dem Aufsichtsrat unter Angabe von Grlinden erlautert. In Entscheidungen,
die fur das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, war der Aufsichtsrat
unmittelbar eingebunden und erteilte, soweit erforderlich, nach umfassender Beratung
und Prifung seine Zustimmung. Soweit dies zwischen den terminierten Sitzungen erfor-
derlich war, wurden BeschlUsse im schriftlichen Verfahren gefasst. Der Aufsichtsrats-
vorsitzende sowie der Vorsitzende des gemeinsamen Risiko- und Prifungsausschusses wurden
auch zwischen den Aufsichtsratssitzungen vom Vorstand Uber wichtige Geschaftsvorfalle
sowie anstehende Entscheidungen informiert. Sie standen in stéandiger Verbindung mit dem
Vorsitzenden des Vorstands.

Schwerpunkte der Beratungen und Beschlussfassungen

Gegenstand der regelmaBigen Beratungen und Beschlisse im Aufsichtsrat waren auch im
abgelaufenen Geschaftsjahr die Ertrags-, Umsatz- und Bilanzentwicklung, die strategische
Ausrichtung sowie die Risikosituation der BHW Bausparkasse. Die Aufsichtsratsmitglieder
wurden regelmaBig Uber den allgemeinen Geschaftsverlauf der Gesellschaft sowie tGber den
aktuellen Status strategischer Projekte informiert.

Der Aufsichtsrat tagte im Geschéaftsjahr 2021 in zwei ordentlichen Sitzungen sowie in einer
auBerordentlichen Sitzung und nahm sein Stimmrecht in funf schriftlichen Verfahren wahr.
Daruber hinaus fuhrte der Aufsichtsrat einen Strategieworkshop durch.

Im Rahmen der ordentlichen Sitzung am 15. April 2021 billigte der Aufsichtsrat — nach
umfassender Beratung und Prifung sowie vorhergehender Erérterung mit dem Abschluss-
prufer auf Empfehlung des Risiko- und Prtifungsausschusses — den Jahresabschluss 2020
der BHW Bausparkasse. Hierzu lieB sich der Aufsichtsrat auch in der Sitzung durch den
Vorstand und den Abschlussprifer Gber die wesentlichen Feststellungen im Geschéaftsjahr
2020 berichten. Zudem beschloss der Aufsichtsrat die Tagesordnung fur die ordentliche
Hauptversammlung am 15. April 2021 und stimmte dem Bericht des Aufsichtsrats an die
Hauptversammlung zu. Dartber hinaus stimmte der Aufsichtsrat der Festlegung der
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Prioritaten fur den Vorstand fur das Geschaftsjahr 2021 zu. Der Aufsichtsrat schlug, gestitzt
auf die Empfehlung des Risiko- und Prifungsausschusses, der Hauptversammlung vor,

die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprtfungsgesellschaft zum Abschlussprtfer fur den
Jahresabschluss 2021 sowie fur die pruferische Durchsicht des im Halbjahresfinanzbericht
enthaltenen verkirzten Abschlusses und Zwischenlageberichts zu bestellen. Der Vorstand
informierte im Rahmen der Sitzung zudem tber die Themen Personalplanung und Nach-
haltigkeit. Des Weiteren wurden im Rahmen der Sitzung die geschaftliche Entwicklung
2020, die Risiko- und die Corona-Situation, die Ergebnisse der Evaluation von Vorstand und
Aufsichtsrat sowie strategische Projekte thematisiert.

Im Rahmen einer auBerordentlichen Sitzung am 28. Juni 2021 erfolgte eine Abstimmung
des Aufsichtsrats zur Weiterentwicklung der Governance-Struktur der BHW Geschéftsleitung.
Im Zusammenhang mit der Ernennung von Frau Grunwald zur Generalbevollmachtigten
stimmte der Aufsichtsrat dem geanderten Geschaftsverteilungsplan fur den Vorstand der
BHW Bausparkasse zu.

In der Strategiesitzung am 30. September 2021 befasste sich der Aufsichtsrat mit dem
aktuellen Stand von strategischen Projekten und erérterte die Geschaftsstrategie inklusive
der Teilstrategien sowie die Risikostrategie. DarlUber hinaus bestellte der Aufsichtsrat
Frau Eva Grunwald zum Mitglied des Vorstands. Weitere Themen waren der aktuelle Status
der Planung 2022 und Folgejahre, Ausfihrungen zu einem Branchenvergleich und zu der
Thematik ,Environmental, Social, Governance” sowie aktuelle Entwicklungen im Aufsichts-
recht.

Im Rahmen der ordentlichen Sitzung des Aufsichtsrats am 23. November 2021 informierte
der Vorstand uber die wesentlichen Kennziffern zum Geschaftsverlauf sowie zur Risiko-
entwicklung. Auch legte der Vorstand dem Aufsichtsrat die Geschaftsstrategie und die
Risikostrategie sowie die aktualisierten Teilstrategien zur Erérterung vor. Zudem wurde die
Mittelfristplanung 2022-2026 erdrtert und vereinbart, den finalen Beschluss im schriftlichen
Verfahren zu fassen. Ein entsprechendes schriftliches Verfahren fand im Februar 2022 statt.
Der Aufsichtsrat beschloss ferner die Anderung der Geschaftsordnung des Aufsichtsrats
und des Risiko- und Prifungsausschusses und diskutierte strategische Projekte.

Die Abstimmungen des Aufsichtsrats im schriftlichen Verfahren im Geschaftsjahr 2021
betrafen Aufsichtsratspersonalien, die Anderung des Geschaftsverteilungsplans fir den
Vorstand der BHW Bausparkasse, die Zielerreichung und die VergUtung fur die Mitglieder
des Vorstands sowie die Geschaftsplanung fur das Jahr 2021 und die Mittelfristplanung.

15
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Arbeit der AusschUsse

Der Aufsichtsrat hat zur Wahrnehmung seiner Aufgaben drei Ausschisse gebildet. Die
aktuelle Zusammensetzung des Aufsichtsrats und seiner Ausschusse stellt sich wie folgt dar:

Aufsichtsrat

Lars Stoy (Vorsitzender) Petra Richard
Timo Heider (stv. Vorsitzender) Philipp Schreiter
Dr. Axel Berger Hanns-Peter Storr
Sigrid Bowenkamp N.N.
Achim Kuhn
Nominierungsausschuss Vergiitungskontrollausschuss
Lars Stoy (Vorsitzender) Lars Stoy (Vorsitzender)
Achim Kuhn (stv. Vorsitzender) Achim Kuhn (stv. Vorsitzender)
Timo Heider Timo Heider

Risiko- und Priifungsausschuss

Hanns-Peter Storr (Vorsitzender)
Dr. Axel Berger

Timo Heider

Der gemeinsame Risiko- und Prifungsausschuss tagte im Geschaftsjahr 2021 insgesamt
sechs Mal in ordentlichen Sitzungen. Kernthemen der Erérterung waren die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, des internen
Kontrollsystems und des internen Revisionssystems sowie der Abschlussprtfung. Der Vorstand
informierte den Risiko- und Prifungsausschuss in den Sitzungen des abgelaufenen Geschafts-
jahres umfassend und regelmaBig Uber die Entwicklung der Finanz- und Risikokennzahlen
sowie Uber interne und externe Prifungen und Beanstandungen. Der Ausschuss befasste
sich auch umfassend mit den Prafungsergebnissen des Abschlussprifers und begleitete die
Abarbeitung der hieraus resultierenden Feststellungen eng. Ferner erdrterte der Ausschuss
strategische Projekte sowie die Geschafts- und Risikostrategie (inklusive Markt- und Kunden-
strategie, Auslagerungs- und IT-Strategie sowie Nachhaltigkeitsaspekte) mit dem Vorstand.
Weitere Beratungsgegenstande bildeten der Jahresabschluss 2020 und der Halbjahres-
finanzbericht, die vom Abschlussprufer erbrachten Prifungs- und Nicht-Prifungsleistungen,
aktuelle regulatorische Entwicklungen, der Compliance-Bericht gemaB MaComp und
MaRisk 2020 sowie der Jahresbericht der Internen Revision 2020.
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Der Nominierungsausschuss tagte im Geschaftsjahr 2021 vier Mal und fuhrte ein schriftliches
Abstimmungsverfahren durch. Kernthemen der Erérterungen waren die Weiterentwick-
lung der Governance des Vorstands, die Nachfolgeplanung fur den Vorstand und den Aufsichts-
rat sowie die regelmaBig durchzuftihrende Evaluation des Aufsichtsrats und des Vorstands.
Der Ausschuss Uberprufte und bewertete dabei die fachliche Qualifikation der Vorstands-
und der Aufsichtsratsmitglieder sowie die Struktur, die GréBe, die Zusammensetzung und
die Leistung von Geschaftsleitung und Aufsichtsrat. Um bei Gbergreifenden Themen den
Aufsichtsrat und den Vorstand effizient beraten zu kénnen, arbeiteten der Nominierungs-
ausschuss und der VergUtungskontrollausschuss in enger Abstimmung zusammen.

Der Vergutungskontrollausschuss tagte im Geschaftsjahr 2021 vier Mal und fuhrte ein
schriftliches Abstimmungsverfahren durch. Beratungsgegenstande waren die Vergltung
fur die Mitglieder des Vorstands der BHW Bausparkasse, die Feststellung der Zielerreichung
und die Zielfestlegung fur den Vorstand, ein Vorratsbeschluss Uber die Gewahrung von
Organkrediten im Sinne des § 15 KWG sowie die umfassende Erorterung der Berichte des
Vergutungsbeauftragten.

Die Vorsitzenden der Ausschisse haben dem Aufsichtsratsplenum regelmaBig Gber die
Arbeit der Ausschisse berichtet.

Veranderungen in Vorstand und Aufsichtsrat

Im Aufsichtsrat kam es im Laufe des Geschaftsjahres 2021 zu folgenden personellen
Veranderungen: Die auBerordentliche Hauptversammlung hat am 20. Januar 2021
Frau Sigrid Bowenkamp mit Wirkung zum 1. Februar 2021 zum Mitglied des Aufsichtsrats
gewahlt. Frau Eva Grunwald ist mit Wirkung zum Ablauf des 26. Juni 2021 aus dem
Aufsichtsrat ausgeschieden.

In der Besetzung des Vorstands ergab sich die folgende personelle Veranderung:
Frau Eva Grunwald, die nach ihrem Ausscheiden aus dem Aufsichtsrat bereits ab dem
1. Juli 2021 Generalbevollméachtigte der BHW Bausparkasse war, wurde mit Wirkung
zum 1. Oktober 2021 zum Mitglied des Vorstands bestellt.
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Jahresabschluss

Die von der Hauptversammlung zum Abschlussprtfer gewahlte Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, hat den Jahresabschluss einschlieBlich des
Lageberichts fur das Geschaftsjahr 2021 geprtft und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat auch den vom Vorstand nach § 312 Aktiengesetz aufgestellten Bericht
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,,Abhangigkeitsbericht”) gepruft.
Uber das Ergebnis dieser Prifung hat der Abschlussprifer berichtet und den folgenden
Bestatigungsvermerk erteilt:

«Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. beiden im Bericht aufgefthrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.”

Der Jahresabschluss, der Lagebericht, der Bericht des Vorstands Uber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen sowie der Prifungsbericht des Abschlussprufers haben allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen und wurden vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung
am 6. April 2022 gepruft. Die Beratungen fanden in Gegenwart des Abschlussprufers
statt. Der Abschlussprufer hat Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priafung berichtet
und Fragen beantwortet. Zudem hat der Vorsitzende des Risiko- und Prafungsausschusses
im Aufsichtsrat Uber die Ergebnisse der Prifung des Jahresabschlusses im Risiko- und
Priufungsausschuss berichtet. Der Aufsichtsrat hat das Ergebnis der Prifung des Jahres-
abschlusses 2021 und der Prifung des Abhangigkeitsberichts nach Einsicht in die Berichte
des Abschlussprifers sowie eingehenden Diskussionen zustimmend zur Kenntnis genommen.
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Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prifung hat der Aufsichtsrat keine Einwéande
und billigt den Jahresabschluss der BHW Bausparkasse, der damit festgestellt ist. Der Aufsichts-
rat schlieBt sich dem Vorschlag des Vorstands fur die Gewinnverwendung an. Der Aufsichtsrat
hat ferner nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prifung keine Einwendungen
gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Abhéangigkeitsberichts.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands, den Arbeitnehmervertretungen
sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihre erfolgreiche Arbeit im Berichtsjahr.
Hameln, 6. April 2022

Lars Stoy
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Gremien

Vorstand

Henning Gébel, Remagen-Oberwinter
Vorsitzender des Vorstands

Michael Ost, Hamburg
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands

Ansgar Finken, Frankfurt am Main

Eva Grunwald, Dreieich
seit 1. Oktober 2021

Dietmar Konig, Ligde

Generalbevollmachtigte

Robert Annabrunner, Zell
seit 30. Marz 2021

Eva Grunwald, Dreieich
1. Juli bis 30. September 2021

Dr. Christian Schramm, Bonn

Markus Simon, Hofheim am Taunus
bis 5. August 2021

Aufsichtsrat’

Lars Stoy

Vorsitzender

Leiter Privatkundenbank Deutschland
Deutsche Bank AG

Timo Heider?

Stellvertretender Vorsitzender

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats BHW Bauspar-
kasse AG und Postbank Finanzberatung AG

Dr. Axel Berger

Wirtschaftsprtfer und Steuerberater
Mitglied bis 6. April 2022
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Sigrid Bowenkamp

Sprecherin der Geschaftsleitung West Privat-
kundenbank Deutschland Deutsche Bank AG
Mitglied seit 1. Februar 2021

Andreas Brandt?

Vorsitzender des Betriebsrats der BHW Bauspar-
kasse AG am Standort Frankfurt

Mitglied seit 6. April 2022

Eva Grunwald
Bereichsleiterin Privatkunden Deutsche Bank AG
Mitglied bis 26. Juni 2021

Achim Kuhn
Leiter Produktmanagement Deutsche Bank AG

Petra Richard?

Erste stellvertretende Vorsitzende des Betriebsrats
BHW Bausparkasse AG/BHW Holding GmbH/PCC
Services GmbH und Postbank Finanzberatung AG
am Standort Hameln

Dr. Tatjana Schierack

Leiterin Vertriebssteuerungs- und Performance
Management DB Private Bank Deutschland
Mitglied seit 6. April 2022

Philipp Schreiter?

Freigestelltes Mitglied des Betriebsrats BHW Bauspar-
kasse AG/BHW Holding GmbH/PCC Services GmbH und
Postbank Finanzberatung AG am Standort Hameln
Mitglied bis 6. April 2022

Hanns-Peter Storr
Bankkaufmann

Daniela Weeth
Global Head of Tax Reporting Deutsche Bank
Mitglied seit 6. April 2022

'Stand 7. April 2022
2Arbeitnehmervertreter*in
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Mitgliedschaften

Fachverbande

Die BHW Bausparkasse AG fiihrte per 31. Dezember 2021 Mitgliedschaften in folgenden
Fachverbanden:

e Arbeitgeberverband des privaten Bankgewerbes e.V., Berlin

¢ Berufsbildungswerk der Bausparkassen e. V., Berlin

e Deutscher Verband fur Wohnungswesen, Stadtebau und Raumordnung e.V., Berlin

e Europaische Bausparkassenvereinigung in Brussel

e Verband der Privaten Bausparkassen e.V., Berlin

Einlagensicherung

Die BHW Bausparkasse AG ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken GmbH, Berlin, der gesetzlichen Sicherungseinrichtung fur privatrechtliche Institute.
Vertrauensmann

Nach § 12 Bausparkassengesetz

Reinhard Houben
Koln
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Unsere Leistungen

BHW Bausparen ..o
BHW Baufinanzierung .......cccueeeeeverenencneneeeene
BHW Beratung ........ccceviviiiiiiiee e
BHW SErvices .......cociiomiiiieecee e

Immer bessere Leistungen
far langfristige Verbindungen.

Wir denken nicht nur vorausschauend, wir setzen gute Ideen auch entschlossen um.
So entstehen immer wieder neue, bessere Losungen. Beispielsweise der Aufbau einer
zukunftsweisenden IT-Landschaft — ein Quantensprung in puncto flexibler, effizienter
und verlasslicher Prozesse. Oder unsere drei neuen Angebote fir mehr Nachhaltigkeit:
das zinsglUnstige BHW KlimaDarlehen fir energetische Sanierungen, die Initiative
~Heizungsaustausch leicht gemacht” mit Rundum-Service bis hin zur Handwerkersuche
und der BHW Forder-Service, mit dem wir unseren Kund*innen perfekt durch den
Forderdschungel helfen. Hochfliegende Ideen sind uns immer willkommen. Mit unseren
Punktlandungen sorgen wir fur beste, langlebige Beziehungen.



BHW - die nachhaltige Bausparkasse
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BHW Bausparen

Die eigenen vier Wande gehoéren fir immer mehr Menschen zu den groBBen Lebenszielen.
Eigentum sichert nicht nur bezahlbaren Wohnraum, sondern ist zugleich auch Baustein
einer soliden Altersvorsorge.

Eigenkapital aufbauen

Der millionenfach bewahrte erste Schritt dorthin ist der Abschluss eines Bausparvertrags.
Bausparer*innen bilden gezielt Eigenkapital fur den Bau, den Kauf oder die Moderni-
sierung einer Immobilie. Das lohnt sich, denn: je mehr Eigenkapital, desto geringer der
Finanzierungsbedarf.

Fester Darlehenszins

Lohnend auch: Mit dem Bausparvertrag entsteht zugleich der Anspruch auf ein zinsgtinstiges
Bauspardarlehen — mit Konditionen, die von Anfang an fest vereinbart werden. Das heif3t:
Bausparer*innen sichern sich heute, in Zeiten der Niedrigzinsen, den giinstigen Zinssatz fur
ihre Wohnwinsche von morgen. Das gilt Ubrigens auch fur Anschlussfinanzierungen, wenn
die Zinsbindungsfrist fur Hypothekendarlehen in einigen Jahren auslauft. Einen solchen
Rundumschutz vor steigenden Marktzinsen und vollstdndige Planungssicherheit bietet allein
das Bausparen.

Staatliche Férderung ruht auf drei Saulen

Daruber hinaus ist Bausparen eine der wenigen Sparformen, die staatlich geférdert werden:
mit der Arbeitnehmersparzulage auf vermoégenswirksame Leistungen, der seit 2021 ver-
besserten Wohnungsbaupramie sowie der Riester-Férderung in Form von Riester-Zulagen
und moglichen Steuervorteilen nach dem Eigenheimrentengesetz.

Flexibilitat nach MaB

Unsere Kund*innen allein entscheiden, ob sie ihren Bausparvertrag zum Bauen, Kaufen,
Modernisieren oder fur ihre Anschlussfinanzierung nutzen wollen. Sie genieBen also
Wabhlfreiheit beim Bauspardarlehen — in Anspruch nehmen oder nicht.
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BHW
WohnBausparen

Fir wen?

e Alle, die ihr Immobilien-
vorhaben schon konkret im
Blick haben und die Finan-
zierung sichern méchten

e Berufsstarter und Jugend-
liche unter 25 Jahren, die
mit Extra-Bonus und staat-
licher Férderung ins Sparen
einsteigen wollen

BHW
WohnBausparen Plus

Fir wen?

Bau- oder Kaufinteressierte
mit Finanzierungsbedarf ab
50.000 €, die

e sich gluinstige Konditionen
mit niedrigem Sollzins
sichern moéchten und

e von staatlicher Férderung
profitieren wollen

& WirtschaftsWoche

Bauspartarif

SEHR GUT
2022

BHW Bausparkasse AG
WohnBausparen Plus FX1

Darlehenslaufzeit 10 Jahre
Im Test: 15 bundesweite
Bausparkassen
wirtschaftswoche.de - 12.01.2022

FMH

L ™

BHW
ForderBausparen Flex

FGr wen?

e Alle, die beim Bau oder
Kauf einer Immobilie von
der staatlichen Riester-
Foérderung profitieren
wollen: mit geringerem
Eigenkapitalbedarf, kurze-
rer Darlehenslaufzeit und
attraktiven Steuervorteilen

e Menschen, die die Riester-
Férderung zur Entschuldung
bereits gekaufter bzw.
gebauter eigengenutzter
Immobilien einsetzen
mochten
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BHW Baufinanzierung

Ob unsere Kund*innen neu bauen, eine Immobilie kaufen oder modernisieren wollen oder
ob sie nach einer glinstigen Anschlussfinanzierung suchen — BHW bietet fir jedes Immo-
bilienvorhaben die passende Finanzierungslésung. Mit Top-Konditionen und perfekt auf
die persdnlichen Winsche und Plane zugeschnitten: mit viel Flexibilitat, bester Planbarkeit,
optimaler Férderung oder auch mit der Méglichkeit zu Sondertilgungen.

Individuell & flexibel

Auf Basis eines individuellen Finanzierungskonzepts kénnen mit dem BHW Baudarlehen
Wohnplane einfach, schnell und gtinstig finanziert werden. Bedarfsorientiert passen wir
die Finanzierung fur unsere Kund*innen an, und zwar unter Berucksichtigung der Hohe
der gewlnschten monatlichen Raten, der Laufzeit und des Finanzierungsvolumens. Hierbei
stehen ihnen Zinsbindungen von bis zu 20 Jahren zur Verfigung.

Sicher & planbar

Mit dem BHW Konstantdarlehen bleiben die monatlichen Finanzierungsraten Uber die
gesamte Laufzeit stabil. Das gibt vollstandige Sicherheit vor steigenden Zinsen.

In Kombination mit einem BHW Bausparvertrag kénnen — wenn die entsprechenden Voraus-
setzungen vorliegen — zusatzlich staatliche Fordermittel eingebunden werden. Das senkt die
Finanzierungskosten, und das Darlehen ist schneller getilgt.

Nachhaltig & attraktiv

Der BHW Bausparkasse ist Klimaschutz wichtig. Deshalb unterstitzen wir unsere Kund*innen
bei ihrer energetischen Modernisierung mit dem zinsgtinstigen BHW KlimaDarlehen.
Darlehen von 10.000 € bis 50.000 € sind dabei auch ohne grundpfandrechtliche Sicherung
moglich.

Gefordert & schnell

Alternativ kénnen mit dem BHW ForderBaudarlehen auch die Zulagen der Riester-Foérderung
zur Darlehenstilgung genutzt werden — auch und gerade damit wird das Eigenheim schneller
schuldenfrei. Attraktiv auch: Unsere Kund*innen profitieren hierbei zudem von Steuer-
vorteilen.

Weitsichtig & glnstig

BHW Zinsgarant ist das ideale Produkt fur Kund*innen, die mit den glinstigen Zinsen von
heute die Anschlussfinanzierung von morgen sichern wollen. Mit diesem Baufinanzierungs-
produkt bieten wir die Chance zu einer kostenglinstigen Umschuldung — ohne teure Ent-
schadigung fur Vorfalligkeit. Dies gilt auch, wenn die Anschlussfinanzierung erst in bis zu
funf Jahren féllig ist. Ein weiterer Vorteil: Direkttilgungen von 1 % bis 10 % jahrlich sind
ebenso mdglich wie eine Sondertilgung von bis zu 5% pro Jahr.



BHW Baudarlehen

Flexibilitat durch individuellen Vertrags-
zuschnitt:

e mit Laufzeiten und monatlichen Raten
nach Wunsch

* mit oder ohne Einbindung eines
Bausparvertrags

e mit variablen oder festen Darlehens-
zinsen

L

w ¥, Unsere Leistungen BHW Baufinanzierung

BHW Konstantdarlehen

Planungssicherheit Uber die gesamte
Laufzeit:

e mit festen, gleichbleibenden Finan-
zierungsraten

e mit der Option staatlicher Férderung
bei Einbindung eines Bausparvertrags

BHW ForderBaudarlehen

Unmittelbare Verfugbarkeit und
maximale Férderung:

* mit schnellstmoéglicher Auszahlung

e unter Einbeziehung aller individuell
in Frage kommenden staatlichen
Fordermaoglichkeiten fur die selbst
genutzte Immobilie — Zulagen und
Steuervorteilen

BHW Zinsgarant

Sicherung der gunstigen Zinsen von
heute fur die Anschlussfinanzierung
von morgen:

e kostengtinstige Umschuldung - ohne
teure Entschadigung fur Vorfalligkeit

e Reservieren der aktuell niedrigen
Zinsen fur die Zukunft

e Moglichkeit von Direkt- und Sonder-
tilgungen

BHW KlimaDarlehen

Finanzierung energetischer Modernisierungen mit besten Konditionen: m @

e ohne Grundbucheintragung bis 50.000 € méglich Bestes Darlehen

e auch fur gréBere Modernisierungen/Sanierungen ab 50.000 €

(mit grundpfandrechtlicher Besicherung)

fiir Modernisierung

Bausparmocel, 10
Gesamtnote: ,
TEST 03/2022

3 Angebote mit der

e langfristige Zinssicherheit und konstante Raten Uber die gesamte et

Laufzeit wahlbar
BN S —

BHW KlimaDarlehen Express
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BHW Beratung

Die BHW Bausparkasse setzt auf qualifizierte Beratung mit individuell passenden Konzepten fir den
Weg ins eigene Zuhause — und auf hervorragenden Service einschlieBlich guter Erreichbarkeit Uber
vielfaltige Kontaktkanale.

Mobile Finanzberatung

Rund 2.300 Berater*innen unseres Vertriebspartners Postbank Finanzberatung sowie rund 1.300
selbststandige Finanzberater*innen der Deutschen Bank sind spezialisiert auf die Themen Bausparen
und bausparunterlegte Baufinanzierungen. In persénlichen Gesprachen beraten sie zeitlich und
raumlich flexibel — auf Wunsch zu Hause, telefonisch, teils per Videochat oder in einem der bundes-
weit Uber 400 Beratungscenter der Postbank Finanzberatung bzw. einer der rund 150 Agenturen
der selbststandigen Finanzberater*innen der Deutschen Bank.

Filialen von Postbank und Deutscher Bank

Persénliche Beratung bieten auch die Ansprechpartner*innen in den rund 710 Filialen der Postbank
und den rund 400 Filialen der Deutschen Bank. Speziell ausgebildete Bauspar- und Baufinanzie-
rungsexpert*innen helfen zudem bei komplexeren Vorhaben weiter. Erhéltlich sind hier auBerdem
Informationen zu Immobilienangeboten der Postbank Immobilien GmbH.

Telefon

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter unserer Hotlines in Hameln und in Frankfurt haben montags
bis freitags von 08.00 bis 18.00 Uhr ein offenes Ohr fur alle Wiinsche und Fragen rund ums Bau-
sparen und Baufinanzieren. DarlUber hinaus besteht Uber die regionalen BeratungsCenter der
Deutschen Bank die Moglichkeit, Bausparen auch direkt im telefonischen Gesprach abzuschlieBen
- ohne Unterschrift.

Internet und E-Mail

Unter www.bhw.de bieten wir viele hilfreiche Informationen rund um Bauen & Kaufen, Moderni-
sierung oder Sparen & Vorsorgen. Alle angebotenen Produkte kédnnen direkt Gber das Internet
abgeschlossen werden, teilweise verbunden mit einem Konditionsvorteil.

Zu unseren Online-Services, Tipps und Tools gehéren z.B.:

e ein Darlehensrechner, der ermittelt, ,wie viel Haus” sich jemand bereits leisten kann oder ob eine
Modernisierung wirtschaftlich sinnvoll ist,

e ein spezieller Ratgeber zur staatlichen Forderung beim Neubauen oder Modernisieren sowie ein
Forderrechner, der ermittelt, wie die individuelle Férderung aussehen kénnte,

* Online-Angebote rund um die Immobilie — zur Suche nach dem passenden Wohneigentum, zum
Verkauf der eigenen Immobilie oder fir eine Heizungssanierung zur Kosten- und C0,-Reduktion,

e Anregungen zum Wohnen, Bauen, Modernisieren und Finanzieren in unserem WohnBlog.

Abgerundet wird das Informationsangebot durch unseren Newsletter, mit dem wir die Abonnent*innen
jeden Monat zu Themen rund um die eigenen vier Wande auf dem Laufenden halten.



Unsere Leistungen BHW Beratung BHW Services O 2

BHW Services

‘DIEGZWeLT |
Service-
Hervorragenden Service zu bieten, ist einer der wichtigsten Anspriche an Champions
unsere Arbeit. Fir unsere Kund*innen bedeutet das: Sie kénnen sich auf l -
eine schnelle Bearbeitung ihrer Anliegen verlassen und ihre Wohnwinsche
,hach Plan” verwirklichen — verbunden mit einem hohen MaB an Freiheit,
J

den eigenen Vertrag zu gestalten und selbst zu verwalten.

Digital und persénlich

Vom ersten Kontakt an sind umfassende, voll digitale Anwendungen - von der Immobiliensuche bis zur
Darlehensprolongation — eng verzahnt mit persénlicher Beratung. Mit der Software Baufi-Online XL
kénnen wir Kreditentscheidungen in , Echtzeit” garantieren. Noch im Beratungsgesprach erhalten
unsere Kund*innen nach minutenschneller (positiver) Prifung den unterschriftsreifen Kreditvertrag.
Dank der Online-Schnittstelle zur KfW Bank gilt dies ebenso bei der Beantragung von KfW-Darlehen.
Und auch Uber die smarten End-to-End-Prozesse auf der Online-Vertriebsplattform Europace steht
fur unsere Kund*innen die bedarfsgerechte Beratung stets im Vordergrund.

Unsere Prozesse erlauben eine kontaktlose Kundenberatung inklusive Video-Legitimation. Dank ,eSign”
kénnen unsere Berater*innen papierlos zum Bausparen beraten und Antréage von Kund*innen digital
unterschreiben lassen. Uber smarte Beratungsstrecken stellen wir unseren Kund*innen bedarfsorien-
tierte Tools zur Verfiigung. Nach Ermittlung des individuell passenden Produkts rundet der direkte
Abschlussprozess die Beratung ab.

Einen besonderen Service bietet unser StimmtsoSparen: Abbuchungen vom Bankkonto unserer
Kund*innen werden aufgerundet und als summierter Betrag auf den Bausparvertrag Ubertragen.

Kundenportal myBHW

Mit myBHW behalten unsere Kund*innen den Uberblick Gber ihre Vertrdge und managen sie bequem
selbst — wann und wo sie wollen. Unter www.mybhw.de stehen ihnen umfangreiche Dienste zur e
Verfligung, wie z.B. Darlehensauszahlungen initiieren oder den Jahreskontoauszug abrufen.

BHW Forder-Service

Eine Férdermittelberatung durch unsere Berater*innen gibt unseren Kund*innen einen Uberblick,
welche der rund 6.000 bundesweiten und regionalen Férderprogramme fir ihre Vorhaben rund um
energieeffizientes Bauen, Sanieren oder Modernisieren geeignet sind. Die schlieBlich ausgewahlte
Forderung kann dann unmittelbar in die Finanzierung eingebunden werden.

ESG-Initiative ,Heizungstausch leicht gemacht”

Mit unserem Service , Heizungstausch leicht gemacht” begleiten wir unsere Kund*innen auf dem Weg
zur neuen, modernen Heizung - beginnend mit der Information zu neuen Heiztechniken tber den
Forder-Service bis hin zur zinsglinstigen Finanzierung mit dem BHW KlimaDarlehen Express. Und dank
unserer Zusammenarbeit mit renommierten Heizungspartnern kénnen unsere Kund*innen zeitnah
ein konkretes Angebot erhalten. Damit bieten wir ihnen eine Lésung fur die energetische Sanierung
ihrer Immobilie, die nicht nur Kosten, sondern auch die CO,-Emissionen reduziert.
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Umwelt- und Klimaschutz..........cccooeeeeeieecveeeenee. 32
Social:
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Governance:

Ethik und Unternehmensfihrung ........cccccooienennee.

Die richtige Haltung fur unser Morgen.

So verschieden die Menschen sind - die wichtigsten Lebenstraume und Winsche teilen
wir alle: ein gesundes Klima, faire Zukunftschancen und soziale Sicherheit, auch im Alter.
Nachhaltigkeit ist gefragt. Und BHW gibt viele Antworten: Mit unserem Geschafts-
modell, d.h. Bausparen als Hilfe, die eigene Zukunft zu gestalten, und Finanzierungen
u.a. far energetische Sanierungen als Beitrag zum Klimaschutz. Mit einem Betrieb, der
die Umwelt immer besser schont. Und mit einer Unternehmensfiihrung, die das Wohl
der Mitarbeiter*innen wie des Geschafts fest im Blick behalt. Wir denken nicht nur, wir

handeln auch nachhaltig — wie die Auszeichnung von imug bestatigt. So machen wir
BHW bereit fur die Zukunft.



nachhaltig.

vielfaltig.
stark.

BHW — Unsere Verantwortung BHW &

Verantwortungsbewusstes Handeln bedeutet fir uns, systematisch zu einer umweltvertraglicheren,
sozialeren und besser gefuhrten Wirtschaft, kurz: zu mehr Nachhaltigkeit beizutragen. Nachhaltigkeit
ist integraler Bestandteil des BHW Markenkerns und unseres Geschaftsmodells. Unsere Kerngeschafts-
felder Bausparen und Baufinanzierungen zielen darauf ab, insbesondere jungen Familien und
Schwellenhaushalten den Weg zu bezahlbarem Wohnraum zu ebnen, Modernisierungen und vor
allem energetische Sanierungen voranzubringen sowie zur Vermégensbildung und zur Altersvorsorge
beizutragen.

Seit einigen Jahren ist Nachhaltigkeit zentraler Bestandteil unserer Geschaftsstrategie und in unserer
Risikostrategie fest verankert. Unser Verstandnis von Nachhaltigkeit umfasst die Aspekte Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG: Environmental, Social, Governance), womit wir auch den ESG-
Richtlinien der Deutschen Bank folgen. Die Weiterentwicklung dieses ganzheitlichen Ansatzes wird
bei BHW auf Vorstandsebene koordiniert. Zur wirksamen Steuerung haben wir unsere Nachhaltig-
keitsaktivitaten nun mit konkreten Zielplanungen und regelmaBigen Reportings unterlegt. So sollen
sich z.B. 25 % unseres Baufinanzierungsneugeschéafts mittelfristig auf nachhaltige Immobilien bzw.
Sanierungen beziehen, und wir wollen 40 Mio € Neugeschéaft p.a. allein mit dem BHW KlimaDarlehen
erzielen. Zu unseren Zielen gehoért auch, im Senior Management eine Frauenquote von 25 % zu er-
reichen und weiterhin unseren Auszubildenden an unserem Firmensitz in Hameln eine Ubernahme
anbieten zu kédnnen. Im Geschaftsjahr 2021 haben wir unser umfassendes Nachhaltigkeitsmanage-
ment zudem erstmals unabhéngig bewerten lassen und erhielten von der Ratingagentur imug die
Einstufung ,sehr gut’.

Alle Informationen Uber unsere Nachhaltigkeitsaktivitaten bieten wir auch auf unserer Website
6 unter www.bhw.de 4.

NACHHALTIGKEITS-RATING

RATING 2021

SEHR GUT
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Unsere Verantwortung Environmental: Umwelt- und Klimaschutz

Environmental: Umwelt- und Klimaschutz

Konkrete Losungen fir griine Immobilien

In diesem Bereich sind in den letzten Jahren die groBten Fortschritte erzielt und umfangreiche weitere
Vorschriften erlassen worden. Die EU-Taxonomie liefert im Bereich ,E” (Environment) die wesentlichen
Orientierungspunkte fur den Immobiliensektor — einen der Hauptverursacher der CO,-Emissionen in
Deutschland. Alle MaBnahmen, die sich in diesem Bereich positiv auswirken, unterstiitzen das Erreichen
der Klimaziele der Bundesregierung besonders wirksam. Das gilt fur die Finanzierung energieeffizienter
Neubauten und — angesichts des relativ alten Gebaudebestands — noch mehr fur Darlehen zur ener-
getischen Sanierung. Hier liegt der gréBte Hebel zur Verbesserung der nationalen CO,-Bilanz. So un-
terstUtzen wir unsere Kund*innen dabei, den eigenen 6kologischen FuBabdruck in genau dem Be-
reich zu optimieren, der die meisten Emissionen verursacht: im privaten Wohnen und Bauen.

Mit unkomplizierten Blankodarlehen, fir die kein Grundbucheintrag erforderlich ist, und attraktiven
Konditionen sind wir als Bausparkasse in diesem Segment marktftihrend. Aber auch angesparte Bau-
sparvertrage in Verbindung mit einem Bauspardarlehen kénnen den notwendigen finanziellen Spiel-
raum far die Modernisierung von Bestandsimmobilien schaffen. Unsere Markterhebungen zeigen,
dass es in diesem Bereich einen groBen Informationsbedarf bei den Kund*innen gibt. Daher entwickeln
wir aktuell Angebote, die konkrete Services zur Unterstltzung bei der energetischen Sanierung mit
der Finanzierung verbinden, wie bereits das 2021 eingefihrte BHW Klimadarlehen, unsere Initiative
~Heizungstausch leicht gemacht” und unser umfassender Forder-Service.

Okologischen FuBabdruck verbessern

Selbstverstandlich arbeiten wir auch konsequent daran, den 6kologischen FuBabdruck unseres Unter-
nehmens selbst zu verkleinern. Zur Schonung der Ressourcen investieren wir seit Jahren in die Digi-
talisierung unserer Produktprozesse. Der Abschluss eines Bausparvertrags oder einer Baufinanzierung
lauft inzwischen vollstandig papierlos ab — vom Dialog mit Kund*innen Gber Online-Antragsdokumente
bis hin zur Unterschrift. Zudem nutzen unsere Vertriebspartner eine App, Uber die sie jederzeit ihre
Dokumente von Kund*innen abrufen und bearbeiten kdnnen. Auch unsere Mitarbeiter*innen sind
sensibilisiert, so weit wie méglich papierlos zu arbeiten und das doppelseitige Drucken zu nutzen.
Dies alles hat zu erheblichen Einsparungen im Papierverbrauch gefuhrt.

Um auch in puncto Energieverbrauch die Einsparpotenziale auszuschépfen, kooperieren wir bereits
seit 2013 mit SPIE, einem Service- und Systemlieferanten flr Energieinfrastruktur. Dank der Umstellung
auf LED-Beleuchtung, des Einsatzes energieeffizienter IT-Hardware und einer umfassenden Moderni-
sierung der Klimaanlage sind die Energieverbrauche seit Jahren ricklaufig. Das Energiemanagement-
system an unseren Standorten ist nach ISO 50001 zertifiziert. Unsere Renovierungen von Bliroetagen
folgen allen energetischen Effizienzstandards. Unser Ziel ist es, so rasch wie méglich die CO,-Neutralitat
unseres Unternehmens zu erreichen.

Auch bei unseren Mitarbeiter*innen ist das Bewusstsein fur ein umweltorientiertes Arbeitsumfeld
gewachsen. Interne Umfragen zur Nachhaltigkeit im Unternehmen geben AnstoBe flr weitere Ver-
besserungen und férdern das Mitdenken und Mitmachen. So sind Plastikvermeidung und Mulltrennung
heute selbstverstandlich — und die Ladestationen fur E-Bikes und E-Autos, Baumpflanzaktionen wie
auch unsere Social Days fur gemeinnutzige Aktivitaten finden viel positives Echo.
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Social: Soziale Verantwortung

Werthaltige Bauspar-Finanzierungen

Bausparen hat einen hohen gesellschaftlichen und sozialen Nutzen. Vor allem Familien und Menschen
mit geringerem oder mittlerem Einkommen hilft das Bausparen, sich den Wunsch nach Wohneigentum
zu erfullen — und zugleich fur das Alter vorzusorgen. Neben der soliden finanziellen Spareinlage geben
fest vereinbarte Zinsen fur das Bauspardarlehen Planungssicherheit fur den gesamten Finanzierungs-
zeitraum. Mit einem Bausparvertrag kombinierte Baufinanzierungen haben so ein grundsatzlich
geringeres Kreditausfallrisiko. Damit sind unsere Kerngeschaftsfelder Bausparen und Baufinanzierung
langlebige und werthaltige Produkte, die zum nachhaltigen Anstieg der Zahl privater Wohnimmo-
bilien und damit auch zur Beseitigung von Wohnraumknappheit beitragen. Der Kollektivansatz von
Bausparkassen — das Vorbild des modernen Crowdfunding — wirkt stabilisierend auf den Finanzmarkt.
In unserem Geschaftsbetrieb richten wir uns strikt nach den ,,Principles of Responsible Banking” (PRB)
als internationalem Standard.

Verantwortungsvoller Arbeitgeber

Die Leistungsbereitschaft und die Ideen unserer Mitarbeiter*innen bilden die Grundlage fur unseren
Erfolg und die Weiterentwicklung der Bausparkasse. BHW bietet seinen Mitarbeiter*innen langfristige
Perspektiven und ein attraktives Umfeld. Dazu gehoren familienfreundliche Strukturen und variable
Arbeitszeiten, die die Vereinbarkeit von Job und Privatleben einfach machen. Uber 23 % des BHW
Teams arbeiten in Teilzeit. Weitere Optionen zu flexiblem Arbeiten sind das mobile Arbeiten, zusatz-
licher unbezahlter Urlaub, Sonderurlaub fir Ehrenamt, eine Gber den gesetzlichen Anspruch hinaus-
gehende Elternzeitregelung und betrieblicher Bildungsurlaub. Unter den durch die Corona-Pandemie
veranderten Arbeitsbedingungen haben sich unsere agilen Arbeitsformen bewéahrt und wurden
mit einer héheren Zufriedenheit der Mitarbeiter*innen belohnt. Zudem macht BHW mit seinen
Gesundheitsprogrammen ein umfangreiches Angebot, mit dem wir die Gesundheit unserer Beschaf-
tigten nachhaltig férdern. Unser Fokus auf Chancengleichheit und ein klares Bekenntnis zur Vielfalt
sind Teil unserer Unternehmenskultur und in allen Bereichen der Personalarbeit verankert.

Zahlreiche Optionen zur Aus- und Weiterbildung helfen dabei, Potenziale bestmaoglich zu entfalten.
So hat die Ausbildung von Nachwuchskraften bei uns einen hohen Stellenwert. Seit Jahren sind wir
einer der groBten Ausbildungsbetriebe in der Region

Hameln. Unseren Mitarbeiter*innen bieten wir

vielfaltige Moglichkeiten zur Weiterqualifizierung

sowie eine leistungsorientierte VerglUtung. Regel-

maBige Befragungen und der bestandige Austausch

mit unseren Mitarbeiter*innen helfen dabei, die

Zufriedenheit und die Identifikation mit dem Unter-

nehmen und den Aufgaben im Blick zu behalten

und zu verbessern. So kébnnen wir uns weiterent-

wickeln und trotzdem verlasslich bleiben.



Unsere Verantwortung Social: Soziale Verantwortung Governance: Ethik und Unternehmensfiihrung

Governance: Ethik und Unternehmensfiihrung

Wertorientierte Unternehmenskultur

Kern unserer Unternehmenskultur ist ein von gegenseitigem Respekt, Vertrauen und Ehrlichkeit
gepragtes Miteinander. Unser Verhaltenskodex, adaptiert von der Deutschen Bank, sowie unsere Werte
geben den Rahmen unseres Handelns vor. An erster Stelle unserer Werteskala steht dabei der nach-
haltige, wertschépfende Erfolg mit integrem und ressourcenschonendem Agieren. Unser vor zwei
Jahren gestartetes internes Mobilisierungsprogramm verzahnt die vielfaltigen Aspekte von Nachhaltig-
keit im Unternehmen miteinander. So kénnen wir weitere Entwicklungsschritte gezielt angehen.

Uber die Deutsche Bank ist die BHW Bausparkasse zudem der ,Charta der Vielfalt” angeschlossen,
einer Initiative zur Férderung von Diversitat, Anerkennung und Wertschatzung in Unternehmen.
Damit bekennen wir uns dazu, ein Arbeitsumfeld zu schaffen, das frei von Vorurteilen ist, mit Wert-
schatzung fur alle Mitarbeiter*innen, unabhéngig von Geschlecht, Nationalitat, ethnischer Herkunft,
Religion oder Weltanschauung, Behinderung, Alter oder sexueller Orientierung.

Strategische Nachhaltigkeitsziele

Nachhaltigkeit als strategischer Auftrag ist konsistent in unsere Geschafts- und Risikostrategie
eingebettet, und die ESG-Themen sind fest in der Fihrungs- und Organisationsstruktur bei BHW
verankert — auch in der Bankrisikosteuerung. Die Steuerung der Nachhaltigkeitsthemen ist bei BHW
eine der wichtigsten Vorstandsaufgaben. Unsere Fortschritte bei der Umsetzung unserer
Nachhaltigkeitsstrategie, werden inzwischen strukturiert reportet.

Zwar hat die EU noch nicht alle Standards final fixiert, weshalb ein Teil der relevanten ESG-Daten
bisher nicht in den Systemen gesammelt wurde. Doch haben wir bereits Uber eine Risikoinventur
fur das Nachhaltigkeitsrisiko relevante Themen identifiziert, z.B. den strukturellen Wandel von
Schlusselindustrien und die resultierenden gesellschaftlichen Veréanderungen in den betroffenen
Regionen oder die entstehende Regulierung der Anreize fur Privathaushalte und Unternehmen zur
Optimierung des Energiebedarfs. Szenarioanalysen helfen uns bei der Einschatzung der Auswirkungen
von Klimarisiken. Uber einen jahrlichen Risikokulturwettbewerb binden wir zudem unsere Mitar-
beiter*innen in die Ideenfindung zur Gestaltung nachhaltig effizienter Prozesse ein.

Zur Friherkennung neuer Nachhaltigkeitsnormen
setzt die BHW Bausparkasse auch auf die Systeme
der Deutschen Bank und des Verbands der privaten
Bausparkassen. Wir adaptieren entsprechende
Richtlinien fur verantwortungsbewusstes Bank-
geschaft und zentrale Nachhaltigkeitsgrundsatze.
Zudem bringen wir uns aktiv in die Diskussionen zur
Entstehung von ESG-Regularien ein und unterstutzen
die Verbandsaktivitaten sowie den 6ffentlichen
Diskurs zur Nachhaltigkeit beim Bauen und Wohnen
und zur erforderlichen energetischen Transformation
von privaten Immobilien.
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BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft
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Gute Entscheidungen
far dauerhaften Erfolg.

Schon unsere Erfolge im taglichen Business sind sehr erfreulich. Noch weit mehr gilt
dies fUr gute strategische Entscheidungen mit Langzeitwirkung: Mit der starkeren
Konzentration auf das margenstarke Baufinanzierungsgeschaft haben wir die Weichen
flr nachhaltig stabiles Wachstum gestellt. Das zeigen unsere Ergebnisse.

Mit neu definierten Kennzahlen kénnen wir nun kinftig nicht nur unsere ,, Nachhaltig-
keit” in wirtschaftlicher, sondern auch in 6kologischer und sozialer Hinsicht messen
und transparent machen. Und auch in unserer Risikostrategie ist das Thema fest
verankert. Kurz: Nachhaltigkeit ist fr uns das neue Normal. Wir halten das fur einen
guten Grund zu besonderer Freude.



Grundlagen der Gesellschaft
Geschaftsmodell der Gesellschaft

Geschaftstatigkeit, wichtige Produkte und Dienst-
leistungen

Die BHW Bausparkasse ist wichtiger Bestandteil der
Division , Private Bank” der Muttergesellschaft
Deutsche Bank AG (DB AG), die weiterhin in ihrem
Privat- und Firmenkundengeschéaft eine Mehr-Marken-
Strategie verfolgt.

Durch die Verschmelzung der Deutsche Bank
Bauspar-AG auf die BHW Bausparkasse AG im Jahr
2019 ist die nach Vertragsbestand zweitgroBte
private Bausparkasse in Deutschland mit relativ
hohem Baufinanzierungsgeschéaft entstanden.

Das Geschaft der BHW Bausparkasse gliedert sich
weiterhin in die beiden Geschaftsfelder Bausparen
und Baufinanzierung. Mit mehrfach ausgezeichne-
ten Produkten fur die private Baufinanzierung und
fur das Bausparen bietet die BHW Bausparkasse
ihren Kunden in Deutschland und in Luxemburg auf
individuelle Lebenssituationen und Immobilien-
wlnsche zugeschnittene Finanzierungs- und Spar-
I6sungen an.

Durch die Fusion der beiden Bausparkassen ist das
Vertriebsnetz der BHW Bausparkasse gewachsen.
Unseren Kunden stehen neben dem mobilen Vertrieb
auch Beratungsmoglichkeiten in den Filialnetzen
der Marken ,,Postbank” und , Deutsche Bank” zur
Verfuigung. Dartber hinaus wird der Zugang zu
unseren Leistungen Uber digitale Kanale als poten-
zielles Wachstumssegment weiter ausgebaut. Zudem
kooperiert die Bausparkasse mit Vertriebspartnern
aus dem Banken- und Versicherungsbereich.

Im Bauspar- und Baufinanzierungsmarkt verfuigt die
BHW Bausparkasse Uber langjahrige Erfahrungen im
Hinblick auf bedarfsgerechte Angebote und Services.
Das hohe Digitalisierungsniveau der Bausparkasse
korrespondiert mit dem Verhalten unserer Kunden,
die immer haufiger die Online-Angebote der Bau-
sparkasse nutzen. Zusatzlich zur Geschaftstatigkeit
mit Schwerpunkt Deutschland ist die BHW Bauspar-
kasse tber ihre Niederlassung in Luxemburg aktiv.
Seit der SchlieBung der ehemaligen Niederlassung
in Brssel werden deren Kunden von der Niederlas-
sung Luxemburg aus betreut. In der Niederlassung
Italien wird kein Neugeschaft mehr betrieben.

38

Steuerungssystem der BHW Bausparkasse

Die Steuerung innerhalb der Bausparkasse basiert
auf einem integrierten, konsistenten und konzern-
einheitlichen Steuerungssystem. Dieses verbindet
die Elemente Zielsetzung, Planung, operative Steue-
rung, Erfolgsmessung und Vergltung miteinander.
Ziel dieses Steuerungsansatzes ist die Optimierung
von Rentabilitat und Effizienz. Das zugrunde liegende
Risikomanagementsystem der BHW Bausparkasse
wird im weiteren Verlauf im Risikobericht ausfuhrlich
beschrieben. DarlUiber hinaus ist die Einhaltung der
regulatorischen Anforderungen, insbesondere der
aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderungen,
ein wichtiger Faktor des Steuerungssystems.

Das zentrale Rentabilitatsziel fur die Steuerung der
Bausparkasse als Einzelgesellschaft ist der Rendite-
anspruch auf das Eigenkapital, gemessen am Return
on Equity (RoE) vor Steuern.

Die Effizienz wird anhand der Cost Income Ratio
(CIR) gemessen. Diese stellt das Verhaltnis von Ver-
waltungsaufwendungen inklusive der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen zu den Gesamtertra-
gen inklusive der sonstigen betrieblichen Ertrage
vor Risikovorsorge dar.

Die Gesamtertrage beinhalten neben dem negativen
Provisionsergebnis das Zinsergebnis als wichtigste
GrofB3e. Dabei wurden die sonstigen betrieblichen
Ertrage und Aufwendungen in die Berechnung der
Kennziffer einbezogen.

Erganzend hierzu werden die absoluten Werte
.Neugeschaft Bausparen” und ,,Neugeschaft Bau-
finanzierung”, die ,Bestandsvolumen” sowie die
«Nettoaufwendungen Kreditrisikovorsorge” als
wichtige GréBen zur Steuerung herangezogen.

Als die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindi-
katoren werden daher im weiteren Verlauf die
Kennziffern ,Return on Equity vor Steuern” und
»Cost Income Ratio”, die regulatorischen ,Gesamt- und
Kernkapitalquoten” und die , Leverage Ratio”, die
absoluten WachstumsgroéfBen , beantragtes Bau-
sparneugeschaft”, ,Neugeschaft Baufinanzierung”
sowie die Bestandsentwicklung , auBerkollektive
Baudarlehen” dargestellt.
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Wirtschaftsbericht
Die Weltwirtschaft

Wirtschaftswachstum (in %)’ 20212 2020° Haupttreiber

Weltwirtschaft 6,0 -33 Das weltweite BIP-Wachstum fiel im Jahr 2021 geringflgig schwacher
aus, als zu Beginn des Jahres erwartet, was in weiten Teilen darauf
zurtckzufuhren war, dass die Belastungen durch COVID-19-Varianten
und Unterbrechungen der Lieferketten langer als antizipiert andau-
erten. Eine teilweise enttduschende Entwicklung bei der Akzeptanz
und Verteilung von Impfstoffen hat die Wachstumsperspektiven
etwas gedampft und gleichzeitig das Inflationsrisiko steigen lassen.
Das weltweite BIP-Wachstum im Jahr 2021 ist noch immer das hochste
seit der globalen Finanzkrise vor mehr als einem Jahrzehnt, wenn-
gleich verschiedene Volkswirtschaften bemerkenswerte Schwankungen
in ihrer Erholungsdynamik verzeichneten.

Davon:

Industrielander 5,1 -5,1 Die Industrielander profitierten von der frihen Verfugbarkeit von
COVID-19-Impfstoffen im Jahr 2021. Die Binnennachfrage wurde
weiterhin von der Fiskalpolitik gestutzt, wahrend den Industrie-
sektoren die globale Erholung zugutekam. Zudem behielten die
Zentralbanken ihre expansive Geldpolitik bei und erganzten die
fiskalpolitischen MaBnahmen. Die Erholung in den Industrielandern
wurde allerdings durch globale Lieferengpésse gebremst.

Schwellenlander 6,6 -2,1 Die Erholung des Wachstums in den Schwellenlandern wurde durch
die abwechselnde Verhangung und Aufhebung von Beschrankungen
und den langsamen Fortschritt der Impfkampagnen gehemmt. In der
zweiten Jahreshalfte 2021 fuhrten Lieferengpasse und héhere
Energiepreise zu einem Anstieg der Inflation.

Eurozone 52 -6,8 Die Konjunktur in der Eurozone entwickelte sich positiv, insbesondere
nach der Delta-Welle. Die Bedingungen verschlechterten sich
jedoch in der zweiten Jahreshalfte 2021, in der Lieferengpasse
zunehmend zur Belastung wurden, und im letzten Quartal
stagnierte die Wirtschaft in der Eurozone nahezu. Die Europaische
Zentralbank setzte ihre UnterstiitzungsmaBnahmen fort, und auch
die Fiskalpolitik blieb expansiv.

Davon: Deutschland 2,8 -5,0 Die deutsche Wirtschaft erholte sich in der zweiten Jahreshéalfte
kraftig. Nach der Lockerung der pandemiebedingten Beschrankungen
gewannen die privaten Konsumausgaben deutlich an Dynamik.
Die Industrie profitierte zwar von dem starken Welthandel, konnte
jedoch aufgrund der Lieferengpésse ihr Wachstumspotenzial nicht
voll ausschépfen. In Kombination mit temporéaren Faktoren fuhrten
die Lieferengpéasse und die héheren Energiepreise zu einem
deutlichen Anstieg der Inflation.

Jahrliches reales BIP-Wachstum (in % im Vergleich zum Vorjahr). Quellen: nationale Behorden, sofern nicht anders angegeben
2Quelle: Deutsche Bank Research

3Einige Wirtschaftsdaten fur 2020 wurden von den Statistikamtern aufgrund der wirtschaftlichen Folgen der Pandemie Uberarbeitet.
Daher kdnnen diese Daten von den zuvor verdffentlichten abweichen.

Die Bankenbranche

31.12.2021
Wachstum im Jahres- Kredite Kredite Einlagen Einlagen Haupttreiber
vergleich (in %) an an von von
Unter- Haus- Unter- Haus-
nehmen halte nehmen halten
Eurozone Sl 4,0 8,1 5,0 Das Wachstum der Kredite an Unternehmen hat sich in den vergangenen

Monaten kréaftig erholt, was auch zu einer Belebung bei den Einlagen
von Unternehmen gefihrt hat. Die Einlagen von Haushalten wuchsen
mit einer Rate, die in etwa auf dem Niveau vor der COVID-19-Pandemie
lag. Die Kreditvergabe an Privatkunden hat sich, ausgehend von den
Hypotheken, weiter beschleunigt und befindet sich jetzt nahezu auf
dem héchsten Stand des vergangenen Jahrzehnts.

Davon: Deutschland 5,0 5,2 6,4 33 Das Wachstum bei den Krediten an Unternehmen verlangsamte
sich im Jahr 2021, hat jedoch in den vergangenen Monaten deutlich
angezogen und bewegt sich mittlerweile wieder in der Nahe des
Vor-Pandemie-Niveaus. Das Wachstum der Kreditvergabe an Privat-
kunden, das bereits im Vorjahr einen Hochststand erreicht hatte,
gewann noch weiter an Dynamik, insbesondere bei den Hypotheken,
flachte jedoch zuletzt ab. Die Verbraucherkredite stagnieren
weiter. Die Einlagen von Haushalten wachsen mit dem geringsten
Tempo seit 2016. Das Wachstum bei den Einlagen von Unternehmen
hat sich etwas verlangsamt, ist aber noch immer hoch.
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Baufinanzierung und Bausparen in Deutschland 2021
Die Zahl der genehmigten Wohnungen in Deutsch-
land stieg im November 2021 insgesamt um 2,6 %
gegenlber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum.
Dieser Anstieg ist allerdings bei Weitem nicht
ausreichend, um den in Deutschland bestehenden
Wohnraummangel zu beseitigen. Dies gilt umso
mehr, als in Deutschland ein wachsender BauUber-
hang festzustellen ist. Die Differenz zwischen
genehmigten und nicht fertiggestellten Wohnungen
steigt weiterhin.

Insgesamt hat sich der Immobilienmarkt im Berichts-
jahr positiv entwickelt. Ein maBgeblicher Aspekt
dabei war das weiterhin niedrige Zinsniveau. Zudem
erwiesen sich Immobilien gerade in der Corona-Krise
als sicherer Ruckzugsort fur die gesamte Familie
(Schutzfunktion). Die Nachfrage bzw. der Wunsch
vieler Deutscher nach den eigenen vier Wanden war
dementsprechend hoch. Die zunehmende Nutzung
von Homeoffice und die sehr hohen Immobilienpreise
in den GroBstadten fuhrten dazu, dass sich der
Trend weg von den Stadten und hin zu den Suburbans
(Stadtrander) fortsetzte.

Trotz anhaltend starker Nachfrage nach Immobilien
verzeichneten die Bausparkassen in Deutschland ein
zuriickgehendes Neugeschaft im Bausparen. Dies ist
vor allem auf das anhaltend niedrige Zinsniveau mit
(noch) geringer Zinssteigerungsfantasie sowie auf eine
Neuausrichtung der Branche in Richtung des margen-
trachtigeren Baufinanzierungsgeschafts zurtckzufih-
ren. Bausparen wurde von den Kunden zunehmend
im Rahmen von Blanko-Kombinationsmodellen (bau-
sparunterlegte Sofortdarlehen) in Anspruch genommen.

Im beantragten Bausparneugeschaft der privaten und
der 6ffentlichen Bausparkassen war im Berichtsjahr
ein Rickgang um 7,9 % zu verzeichnen. Das einge-
|6ste Geschaft schnitt mit einem Minus von 6,4 %
nur geringflgig besser ab.

Das Neugeschaft der Kreditinstitute bei Baufinan-
zierungen entwickelte sich auch in diesem Jahr positiv.
Insgesamt wurden von Januar bis November 2021
private Wohnungsbaukredite im Volumen von rund
260,2 Mrd € vergeben gegentber rund 251,3 Mrd €
im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Dies ent-
spricht einem Anstieg um 3,54 %.
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Bei den privaten Bausparkassen war das Baufinan-
zierungsgeschaft 2021 dagegen ricklaufig. Fur das
Gesamtjahr wird ein Rickgang um 1,2 % auf 40,3 Mrd €
(2020: 40,8 Mrd €) ausgewiesen.

Geschaftsverlauf der BHW Bausparkasse Aktien-
gesellschaft

Zusammenfassung wichtiger Ereignisse des
abgelaufenen Geschaftsjahres

Mit der Einfihrung der neuen Kernbankensoftware
zum 1. September 2021 wurde ein wichtiger Meilen-
stein fur die Modernisierung der Bausparkasse erreicht.

Dadurch werden zukinftig auf Basis vorkonfigurierter
Prozesse Kosteneinsparungen, kiirzere Produkt-
entwicklungszeiten und Effizienzsteigerungen
realisiert. Als wichtiger nachster Schritt, neben der
laufenden Stabilisierung und Erweiterung der Soft-
wareumgebung, steht die Umstellung der Kunden-
bestande der ehemaligen DB Bauspar und der Nieder-
lassungen an.

Als eine der strategischen Prioritaten widmet sich die
BHW Bausparkasse in den verschiedenen Dimensionen
Produkt, Prozess und Mitarbeitende konsequent
dem Thema Nachhaltigkeit. Im Januar 2021 wurde
die BHW Bausparkasse hinsichtlich der Qualitat ihres
Nachhaltigkeitsmanagements bewertet. Die Rating-
agentur ,imug” benotete unser Unternehmen nach
ausfuhrlicher Analyse in vielen Fachbereichen mit
dem Gesamturteil ,sehr gut”. Damit ist die BHW
Bausparkasse als einer von wenigen unter Nachhaltig-
keitsaspekten zertifizierten Anbietern ein Vorreiter
innerhalb der Branche.

Mit der Auszeichnung des Produkts ,,StimmsoSparen”
zum Finanzprodukt des Jahres 2021 durch das
Deutsche Institut fur Service-Qualitat (DISQ) konnte
die BHW Bausparkasse ihre Innovationskraft unter
Beweis stellen.

Neben der Innovationskraft ist auch die Kundenorien-
tierung von hoher Bedeutung. Dass sich Bausparen
insbesondere bei der BHW Bausparkasse lohnt, wurde
in der Ausgabe 7/2021 der Zeitschrift ,Finanztest”
von Stiftung Warentest bestatigt. Im Vergleich
verschiedener Bauspartarife fur den Bau, den Kauf
oder die Modernisierung einer Immobilie in Verbin-
dung mit einer Bankfinanzierung schneidet BHW
Bausparen bei den bewerteten finf Modellrechnungen



besonders gut ab. In zwei Modellrechnungen errang
der Tarif ,BHW WohnBausparen Plus FX2"” den
ersten Platz.

Die BHW Bausparkasse wurde 2021 erneut als
.Service-Champion in Gold” ausgezeichnet. Das ist
das Ergebnis einer breit angelegten Kundenbefra-
gung, die die ServiceValue GmbH in Kooperation mit
der Tageszeitung DIE WELT und der Goethe-Univer-
sitat Frankfurt am Main durchgefuhrt hat. Ziel der
jahrlichen Umfrage ist es, den erlebten Kundenservice
eines Unternehmens festzustellen. Hierzu wurden
Uber 1,9 Millionen Kundenstimmen zu 4.196 Unter-
nehmen eingeholt. In der Ausgabe vom 13. Oktober
2021 wurde der zugehorige Bericht in der Tages-
zeitung DIE WELT veroffentlicht.

Im ersten Halbjahr 2021 wurde die Geschaftsleitung
der BHW Bausparkasse um Herrn Robert Annabrunner
als Generalbevollmachtigten erweitert, um eine
starkere Bindelung der vertrieblichen Baufinan-
zierungsaktivitaten zu erzielen. Weiterhin wurde
im ersten Halbjahr bekannt gegeben, dass Frau Eva
Grunwald ab dem 1. Juli 2021 Mitglied der Geschafts-
leitung der BHW Bausparkasse wird, zunachst als
Generalbevollméachtigte und ab dem 1. Oktober als
Vorstandin, um das Baufinanzierungs-Know-how
von BHW mit den Initiativen der Deutschen Bank im
Produktmanagement noch enger zu verzahnen.
Demgegenuber legte Herr Christian Knechtel sein
Amt als Ressortleiter IT zum Jahresbeginn aufgrund
der VerauBerung des IT-Dienstleisters Postbank
Systems nieder.

Geschéftliche Entwicklung

Das abgeschlossene Geschaftsjahr 2021 blieb weiter-
hin von den Folgen des Ausbruchs der COVID-19-
Pandemie gepragt und stellte auch die BHW Bau-
sparkasse in vielen unternehmenspolitischen Bereichen
(Personal, Vertrieb etc.) vor enorme Herausforde-
rungen.

In der Entwicklung des Bauspargeschafts zeigen sich
der negative Branchentrend und die gezielte Verla-
gerung in Richtung des auBerkollektiven Geschéafts.
Im beantragten Neugeschaft war ein Riickgang um
15,9 % auf 9,5 Mrd € zu verzeichnen, wéahrend die
Branche (private und 6ffentliche Bausparkassen) ein
Minus von 7,9 % realisierte.

Lagebericht Wirtschaftsbericht

Das Baufinanzierungsneugeschaft konnte die Ergeb-
nisse des Rekordjahres 2020 nicht wiederholen und
lag (inklusive Prolongationen) mit Zusagen in H6he
von 6,3 Mrd € (Vorjahr: 6,9 Mrd €) um 8,4 % unter
dem Vorjahreswert. Dabei konnte die Neugeschafts-
marge auf Vorjahresniveau gehalten werden.

Das Vorsteuerergebnis belief sich im Geschaftsjahr
2021 auf 52,1 Mio € gegentber 50,9 Mio € im Vor-
jahr. In Anbetracht der herausfordernden Umfeld-
bedingungen hat sich die BHW Bausparkasse erneut
gut behauptet.

Nachfolgend werden die Entwicklungen des Gesché&fts-
jahres 2021 im Detail erlautert.

BHW Bausparen

Das beantragte Bausparneugeschaft der BHW Bau-
sparkasse belief sich im Jahr 2021 auf 9,5 Mrd €
(Vorjahr: 11,3 Mrd €), ein Rickgang um 15,9 % gegen-
Uber dem Vorjahreszeitraum. Insgesamt wurden
rund 100.000 neue Vertrage abgeschlossen (Vorjahr:
146.000 Stuck). Die durchschnittliche Bausparsumme
pro abgeschlossenem Bausparvertrag stieg — den
Trend der Vorjahre fortsetzend — auch im Jahr 2021
deutlich an, und zwar von 77,2 T€ auf 95,0 T€. Diese
Entwicklung spiegelt die Fokussierung auf die Finan-
zierungstarife wider.

Das eingel6ste Bausparneugeschaft verminderte
sich im Berichtsjahr um 3,2 % auf rund 9,4 Mrd €
(Vorjahr: 9,7 Mrd €). Nach ihrer Anzahl bemessen,
wurden rund 107.000 Bausparvertrage neu einge-
16st gegentiber 139.000 Stick im Jahr zuvor. Die
durchschnittliche Bausparsumme erh6hte sich 2021
erneut, und zwar auf 87,8 T€ (Vorjahr: 69,6 T€).

Die Einlésungsquote, d.h. der Anteil des eingelésten
Neugeschafts am gesamten beantragten Neuge-
schaft, belief sich im Berichtsjahr, bezogen auf die
Bausparsumme, auf rund 99 % (Vorjahr: 86 %).

Im Vorjahresbericht wurde als Prognose das Halten
der Marktanteile im Bausparneugeschaft formuliert.
Wahrend die Ruckgange im beantragten Neuge-
schaft starker als im Branchentrend waren, entwickelte
sich das eingeloste Neugeschaft besser als im Markt.
Insgesamt konnten die Prognosen daher teilweise
erfullt werden.
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Neugeschaft der BHW Bausparkasse AG

Anzahl der Vertrage in Stick

Durchschnittliche Bausparsumme in T€

Bausparsumme in Mio €

2021 2020 Veranderung 2021 2020 Veranderung 2021 2020 Verénderung
zum Vorjahr zum Vorjahr zum Vorjahr
Beantragtes
Neugeschaft ~ 99.966 146385 -46.419 -31,7% 95,0 77,2 179 232% 94990 112950 -1.7960 -159%
Eingelostes
Neugeschaft ~ 106.858  139.327  -32.469 -233% 87,8 69,6 182  262%  9.386,0  9.699,8  -3138  -32%
Vertragsbestand
Der verwaltete Bestand an Bausparvertragen
belief sich zum letzten Bilanzstichtag per saldo auf
eine Bausparsumme von 130,4 Mrd € gegenuber
131,4 Mrd € im Vorjahr.
Der fortgesetzte Trend zu héheren Bausparsummen
im Neugeschaft fuhrte zu einem Anstieg der durch-
schnittlichen Bausparsumme im Vertragsbestand um
weitere 2,3 T€ auf 43,8 T€ (Vorjahr: 41,5 T€) pro
Vertrag. Die Anzahl der betreuten Vertrage belief
sich auf knapp 3,0 Millionen gegentiber 3,2 Millio-
nen im Jahr zuvor.
Verwaltete Bausparvertrage
Anzahl der Vertrage in Tsd. Stiick Bausparsumme in Mio €
2021 2020 Veranderung zum Vorjahr 2021 2020 Veranderung zum Vorjahr
Nicht zugeteilt (eingelést) 2.711 2.861 -150 -52% 114.319 114.167 152 0,1%
Zugeteilt 196 212 -16 -75% 8.826 9.258 -432 -4,7%
2.907 3.073 -166 -54% 123.145 123.425 -280 -02%
Im Einlésestadium 71 92 -21 -22,8% 7.266 7.962 -696 -87%
Gesamtbestand 2.978 3.165 -187 -5,9% 130.411 131.387 -976 -0,7%

Zuteilungen

Der Spargeldeingang einschlieBlich Zinsgutschriften
und gutgeschriebener Wohnungsbaupramien belief
sich im Berichtsjahr unverandert auf rund 3,4 Mrd €.

An die Bausparer wurden ca. 250.000 (Vorjahr:
254.000) Zuteilungsangebote einschlieBlich Wieder-
geltendmachungen mit einer Bausparsumme von
rund 7,0 Mrd € (Vorjahr: 7,0 Mrd €) Ubermittelt.

Die von den Bausparern angenommenen Zuteilun-
gen lagen mit rund 148.000 Vertragen um 10,3 %
unter dem Vorjahresniveau von rund 165.000 Stlck;
die Bausparsumme belief sich auf rund 4,4 Mrd €
nach 4,8 Mrd € im Jahr zuvor. Die Zuteilungsquote,
bezogen auf die Bausparsumme, verminderte sich
leicht auf 62,8 % gegeniiber 68,2 % im Vorjahr.
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Insgesamt stellten wir unseren Bausparern Zuteilungs-
auszahlungen in Hohe von tber 3,2 Mrd € (Vorjahr:
3,5 Mrd €) bereit. Auf die Ruckzahlung von Bauspar-
guthaben entfielen 773 Mio € (Vorjahr: 798 Mio €).

Der Uberschuss der Zuteilungsmasse (Kollektiviber-
hang) erhéhte sich im Geschaftsjahr 2021 mit einem
Anstieg um 1,9 % bzw. 0,4 Mrd € auf 21,2 Mrd €.



Entwicklung der Zuteilungsmasse

2021 2020 Verénderung zum Vorjahr
Mio € Mio € Mio € in%

Vortrag aus

dem Vorjahr 20.767,4 20.559,0 208,4 1.0%
Zufuhrungen 4.348,9 4.534,3 -185,4 -4,1%
Entnahmen -3.949,4 -4.325,9 376,5 -87%
Uberschuss der

Zufiihrungen

am Ende des

Geschaftsjahres 21.166,9 20.767,4 399,5 1.9%

BHW Baufinanzierung
Das Neugeschaft mit Baufinanzierungen konnte im
Berichtsjahr mit rund 6,3 Mrd € nicht vollstandig an
das Rekordjahr 2020 (Vorjahr: 6,9 Mrd €, Rickgang
um 8,4 %) anknUpfen.

Die Kreditzusagen in der auBerkollektiven Baufinan-
zierung erreichten im Berichtsjahr 2021 eine Summe
von Uber 5,5 Mrd € gegenUber 6,3 Mrd € im Vorjahres-
zeitraum. Dartber hinaus wurden mit 0,8 Mrd € rund
0,2 Mrd € mehr an Krediten prolongiert als im Jahr zuvor.

Neben dem auBerkollektiven Baufinanzierungs-
geschaft wurden im Berichtsjahr Bauspardarlehen
im Gesamtvolumen von rund 0,8 Mrd € gegenuber
rund 0,9 Mrd € im Vorjahr ausgezahlt.

Die BHW Bausparkasse hat ihren Kunden im Berichts-
jahr —inklusive der Auszahlungen von Bauspardar-
lehen - Finanzierungsmittel von insgesamt rund
7.1 Mrd € (Vorjahr: 7,8 Mrd €) zur Verfliigung gestellt,
das sind 0,7 Mrd € weniger als im Vorjahr.

Insgesamt betrachtet, blieb die Vertriebsleistung im
bedeutsamen Leistungsindikator ,Neugeschaft
Baufinanzierung” im Berichtsjahr hinter den Erwar-
tungen zurick; im Vorjahr wurde fur 2021 von einem
leicht wachsenden Absatz im Baufinanzierungs-
geschaft ausgegangen.

Auslandsgeschaft

Die BHW Bausparkasse bietet Neugeschaft im Aus-
land in der Niederlassung in Luxemburg an. Dartber
hinaus werden in den Niederlassungen in Italien
und Luxemburg — hier zuséatzlich fur die Kunden der
ehemaligen Niederlassung in Belgien — noch beste-
hende Vertrage betreut.

Lagebericht Wirtschaftsbericht O I

In Luxemburg wurden im Geschaftsjahr 2021 Bau-
sparvertrage mit einer Bausparsumme von insgesamt
rund 359 Mio € (Vorjahr: 351 Mio €) neu abgeschlossen.
Aus dem Bruttoneugeschaft wurden Bausparvertrage
im Gesamtvolumen von rund 317 Mio € (Vorjahr:
312 Mio €) eingel6st.

Insgesamt lag das Volumen der Kundenkredite im
Berichtsjahr in Luxemburg (inklusive der ehemaligen
Niederlassung in Belgien) bei rund 1.497 Mio €
(Vorjahr: 1.435 Mio €) sowie in Italien ablaufbedingt
bei rund 709 Mio € (Vorjahr: 856 Mio €). Die Bau-
spareinlagen beliefen sich zum Jahresende 2021 in
Luxemburg auf 709 Mio € (Vorjahr: 689 Mio €) und
in Italien auf rund 109 Mio € (Vorjahr: 133 Mio €).

Nachhaltigkeit in der BHW Bausparkasse
Nachhaltigkeit ist fur die BHW Bausparkasse integra-
ler Bestandteil des Markenkerns und des Geschafts-
modells. Zum BHW Produktangebot gehoren spezia-
lisierte Sparprodukte, die auf den Erwerb von Wohn-
eigentum und die Altersvorsorge mit Immobilien
ausgerichtet sind. Dabei verfolgt die Bausparkasse
die Zielsetzung, insbesondere Kunden mit niedrigen
und mittleren Einkommen zu férdern.

Die Geschaftstatigkeit der Bausparkassen ist streng
reguliert und unterliegt einer besonderen Aufsicht.
Die ausgezahlten Finanzierungssummen durfen die
Kunden ausschlieBlich fur den privaten Wohnungs-
bau verwenden. Ein nicht unerheblicher Teil der
Kredite flieBt dabei in den Bau von modernen,
energieeffizienten Hausern und in energetische
Sanierungen von Bestandsimmobilien.

Die BHW Bausparkasse verfugt seit 2019 Gber ein
eigenstandiges Nachhaltigkeitskonzept, das mit den
ESG-Richtlinien (ESG — Environmental, Social and
Governance) der Deutschen Bank Ubereinstimmt
und seit 2020 auch formell in die Geschéafts- und
Risikostrategie Ubernommen wurde. Seit 2019 wird
das Bekenntnis zur Nachhaltigkeit auch in den
Geschéaftsberichten verodffentlicht.
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Um die Nachhaltigkeitsaktivitaten der Bausparkasse
mess- und Uberprufbar zu machen, hat der BHW
Vorstand 2021 einen umfangreichen Katalog an
quantifizierten Nachhaltigkeitszielen verabschiedet.
In dem fachbereichstbergreifend besetzten Team
sustainableBHW, in dem zwei Vorstande verant-
wortlich sind, werden daraus konkrete nachhaltig-
keitsbezogene Aktivitaten entwickelt.

Ende des Jahres 2021 beschloss und kommunizierte
der Vorstand der BHW Bausparkasse eine aktuali-
sierte Version des BHW Nachhaltigkeitskonzepts.
Darin sind Uber die Umweltthematik hinaus weitere
Aspekte einbezogen worden, die signalisieren, dass
sich die BHW Bausparkasse ihrer gesellschaftlichen
Verantwortung (Wohneigentum fur Schwellenhaus-
halte, Beitrag zur Altersvorsorge, Wohneigen-
tumsquote steigern, Solidargemeinschaft férdern
etc.) bewusst ist.

Zudem wurden in samtlichen Fachbereichen Govern-
ance-MaBnahmen (das ,,G"” im ESG-Konzept) im
Sinne einer nachhaltigen Unternehmensfiuhrung
eingeleitet. Hier wurden beispielsweise im Rahmen
des Risikomanagements Nachhaltigkeitsrisiken
sowie spezielle Klimarisiken inklusive Klimastress-
tests in die Risikoanalysen einbezogen. Im Rahmen
des ganzheitlichen Nachhaltigkeitsmanagements
verweisen wir auch auf umfangreiche Angebote im
betrieblichen Gesundheitsmanagement, die Férde-
rung sozialer Initiativen unserer Mitarbeitenden und
das klare Bekenntnis der Bausparkasse zur Vielfalt.

Im Hinblick auf unsere produktpolitische Ausrichtung
wurde 2021 eine Reihe von Neuheiten eingefuhrt,
die sich auf die energetische Sanierung von Wohn-
gebduden beziehen; hier ist insbesondere das BHW
Klimadarlehen zu nennen.

2021 hat sich die BHW Bausparkasse einem umfas-
senden Nachhaltigkeits-Ratingprozess einer unab-
héngigen externen Ratingagentur unterzogen und
dabei die Note ,,sehr gut” erreicht, die zweitbeste
der moglichen Bewertungen. Gewurdigt wurden
insbesondere die Fortschritte und Umsetzungen
im Bereich der nachhaltigen Unternehmensfiihrung
und die positive Einschatzung im Bereich der
Kontroversen.
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Lage des Unternehmens

Vermogenslage

Die Bilanzsumme stieg zum Ende des Geschaftsjahres
2021 um rund 2,2 Mrd € bzw. 5,0 % auf 45,3 Mrd €
(Vorjahr: 43,1 Mrd €). Wesentlicher Treiber fur die
Erhéhung waren erneut die Zuwéachse im Kunden-
kreditgeschéaft, in deren Folge der Bestand an Kunden-
forderungen netto um 2,4 Mrd € auf 41,9 Mrd € anstieg.

Die Kundenforderungen — und damit im Wesentlichen
die Finanzierungen fur den privaten Wohnungsbau
- blieben im Berichtsjahr weiterhin die bedeutendste
Bilanzposition der BHW Bausparkasse, sie machten
zum Bilanzstichtag 92,5 % der Bilanzsumme aus (Vor-
jahr: 91,6 %).

Die Bauspardarlehen verminderten sich per saldo um
228 Mio € auf einen Jahresendbestand von 2,5 Mrd €.
Dieser Entwicklung steht ein deutlicher Zuwachs im
Bestand an auBerkollektiven Baudarlehen in Hohe
von rund 2,6 Mrd € gegenuber. Bei diesen Baudar-
lehen lagen die Darlehensauszahlungen spirbar
Uber den laufenden Tilgungen, sodass sich dieser
Bestand von 36,7 Mrd € im Vorjahr auf 39,3 Mrd €
zum Geschaftsjahresende 2021 erhéhte.

Die Entwicklung des bedeutsamen finanziellen
Leistungsindikators , Bestand auBerkollektive Baudar-
lehen” stand damit im Einklang mit den Vorjahres-
prognosen. Hier war im Vorjahr eine positive Bestands-
entwicklung fuir 2021 erwartet worden.

Das Volumen der Treuhandkredite reduzierte sich
im Vorjahresvergleich weiter plangeméaB um rund
0,4 Mrd € auf rund 0,5 Mrd €.

Die Geldanlagen erhéhten sich moderat um 251 Mio
€ auf 2,6 Mrd €. Wahrend der Wertpapierbestand
unverandert blieb, stiegen die Zentralbankguthaben
und Festgeldanlagen bei anderen Banken auch stich-
tagsbedingt leicht an.



Lagebericht Wirtschaftsbericht O I

Zusammensetzung und Struktur der Finanzinvestitionen

31.12.2021 Struktur 31.12.2020 Struktur Veranderung zum Vorjahr
Mio € in% Mio € in% Mio € in%
Forderungen an Kunden 41.871 93,2 39.476 92,4 2.395 6,1
aus Bauspardarlehen 2.497 5,6 2.725 6,4 -228 -8,4
aus auBerkollektiven Baudarlehen 39.294 87,5 36.665 85,9 2.629 7,2
davon aus Vor- und Zwischen-
finanzierungen 32.668 72,7 30.571 71,6 2.097 6,9
davon aus sonstigen Baudarlehen 6.626 14,7 6.094 14,3 532 8,7
aus anderen Forderungen 80 0,2 86 0,2 -6 -7,0
Treuhandkredite 466 1,0 881 2,1 -415 -47,1
Volumen des Kundenkreditgeschafts 42.337 94,2 40.357 94,5 1.980 4,9
Forderungen an Kreditinstitute
einschlieBlich der Barreserve 2.260 5,0 2.009 4,7 251 12,5
Wertpapieranlagen 334 0,7 334 0,8 - 0,0
davon dem Anlagebestand zugeordnet 330 0,7 330 0,8 - 0,0
Volumen der Geldanlagen 2.594 58 2.343 55 251 10,7
Volumen der Finanzinvestitionen 44.931 100,0 42.700 100,0 2.231 52

Das Kreditwachstum wurde im Wesentlichen Uber
Geldaufnahmen im Konzernverbund refinanziert.
In der Folge erhdhten sich die Verbindlichkeiten
gegenuUber Kreditinstituten um fast 2,4 Mrd € auf
einen Bestand von 12,8 Mrd € zum Jahresende 2021.

Der Bestand der Kundenverbindlichkeiten belief sich
im Berichtsjahr 2021 auf rund 23,9 Mrd € gegenUlber
23,7 Mrd € im Vorjahr. Die Bauspareinlagen gegen-
Uber Kunden blieben dabei mit einem Bilanzausweis
von 23,6 Mrd € gegenuUber 23,4 Mrd € (+0,8 %) im
Wesentlichen konstant.

Die Treuhandverbindlichkeiten sanken - korrespon-

dierend mit dem Treuhandvermégen —um 0,4 Mrd €
auf 0,5 Mrd €.

Zusammensetzung und Struktur des Fremdmittelvolumens

31.12.2021 Struktur 31.12.2020 Struktur Veranderung zum Vorjahr

Mio € in% Mio € in% Mio € in%

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 12.806 33,7 10.432 29,0 2.374 22,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 23.860 62,7 23.696 66,0 164 0,7
aus Bauspareinlagen 23.582 62,0 23.400 65,2 182 0,8
aus anderen Verbindlichkeiten 278 0,7 296 0,8 -18 -6,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 9204 2,4 204 2,5 - 0,0
Treuhandverbindlichkeiten 466 1,2 881 2,5 -415 -47,1
Fremdmittelvolumen insgesamt 38.036 100,0 35.913 100,0 2.123 59
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Die Vermodgenslage der BHW Bausparkasse weist
unverandert geordnete Verhaltnisse auf.

Finanz- und Liquiditatslage

Im Berichtsjahr Gbertrafen die Eigenmittelquoten
jederzeit die Anforderungen des Artikels 92 der
Capital Requirements Regulation (CRR) sowie die in
§ 10i KWG definierten kombinierten Kapitalpuffer-
anforderungen deutlich. Mit einer (harten) Kern-
kapitalquote von 26,74 % und einer Gesamtkapital-
quote von 26,89 % zum Berichtszeitpunkt konnten
die regulatorischen Kapitalanforderungen inklusive
Kapitalpuffer in Hohe von 7,03 % (CET1), 8,53 %
(Tier 1) und 10,53 % (Gesamtkapital) erfullt werden.
Ein intern definierter Managementpuffer wurde
ebenfalls zu jeder Zeit eingehalten. Die Leverage Ratio
betrug zum Berichtszeitpunkt 6,28 %.

Gemaf Artikel 24 (2) CRR in Verbindung mit Abschnitt Il
Kapitel 1 Nummer 8 EZB OND-Guide (Stand November
2016) wurden die aufsichtsrechtlichen Meldungen
der BHW Bausparkasse ab dem Stichtag 30. Juni 2021
auf Basis der Internationalen Rechnungslegungs-
standards nach MafB3gabe der Verordnung (EG)

Nr. 1606/2002 (IFRS) erstellt. Daraus resultiert im
Wesentlichen die deutliche Erhéhung der genannten
Quoten gegentber dem Vorjahr.

Die Vorschriften zur regelmaBigen Ermittlung der
Liquiditatskennziffern Liquidity Coverage Ratio
(LCR) sowie Additional Liquidity Monitoring Metrics
(ALMM) wurden eingehalten.

Die Liquiditat der BHW Bausparkasse war im Berichts-
jahr durchgehend gewahrleistet, wesentliche Verande-
rungen in der Refinanzierungsstrategie und in den
gewahrten Kreditlinien waren nicht festzustellen.
Ferner hat die —im Jahr 2020 in der Deutsche Bank AG
aufgegangene — Deutsche Postbank AG im Geschafts-
jahr 2008 zu unseren Gunsten eine Patronatserkla-
rung abgegeben. Diese wird im Rahmen der Rechts-
nachfolge von der Deutsche Bank AG fortgefuhrt.

Wesentliche, Gber das branchentbliche MafB hinaus-
gehende Beschrankungen in der Verfligbarkeit von
Liquiditat bestanden im Berichtsjahr nicht. Es waren
zum Bilanzstichtag wie auch im Vorjahr keine Wert-
papiere im Zusammenhang mit Wertpapierpensions-
geschéaften als Sicherheit Ubertragen.
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Ertragslage

Die BHW Bausparkasse schloss das Geschaftsjahr
2021 mit einem Jahrestberschuss von 32,1 Mio €
(Vorjahr: 22,8 Mio €) ab, das Vorsteuerergebnis
belief sich auf 52,1 Mio € gegeniber 50,9 Mio €
im Vorjahr.

Nachfolgend wird die Entwicklung der einzelnen
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung inklusive
der wesentlichen Sondereffekte naher erlautert.

Der Zinsuberschuss (inklusive der laufenden Ertrage)
lag mit 493,3 Mio € um 4,5 % oder 23,1 Mio € unter
dem Vorjahreswert von 516,4 Mio €. Obwohl das
Kundenkreditgeschaft bestandsmaBig gewachsen
ist, gingen die Zinsertrage aus dem Baufinanzie-
rungsgeschaft leicht zurtck (791,7 Mio € gegenlber
798,2 Mio € im Vorjahr). Ursachlich hierfur war die
geringe Verzinsung des Neugeschafts im Vergleich
zu den im Berichtsjahr getilgten Darlehen. Im
Gegenzug blieben die durchschnittlichen Geldauf-
nahmen bei anderen Kreditinstituten aufgrund des
anhaltenden Niedrigzinsniveaus in etwa auf dem
Vorjahresniveau, sodass hier héhere Bestande auch
zu leicht héheren Zinsaufwendungen fuhrten.
Dartber hinaus waren im Berichtsjahr Einmalauf-
wendungen durch die SchlieBung von Swapgeschaften
im Volumen von netto 6,5 Mio € zu verzeichnen,
die durch héhere Ertrage aus Vorfalligkeitsentscha-
digungen weitgehend kompensiert wurden.

Das Provisionsergebnis verbesserte sich im Berichts-
jahr mit —125,7 Mio € um 25,2 Mio € gegenliber dem
Vorjahreswert von —150,9 Mio €. Ursachlich hierfur
waren neben der Entwicklung des Bausparneu-
geschafts auch leicht geringere Riickstellungszufuh-
rungen fur die Erstattung von Abschlussprovisionen
fur Altvertrage. Im Baufinanzierungsgeschaft wurden
ebenfalls geringere Provisionszahlungen an den
Vertrieb fallig.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen (inklusi-
ve Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen) stiegen im Geschaftsjahr 2021 um
52,8 Mio € auf 323,8 Mio € gegenuber 271,0 Mio €
im Vorjahr. Der wesentliche Treiber waren einmalig
hoéhere Aufwendungen fur Altersvorsorge aufgrund
gestiegener Inflationserwartungen.

Die Lohne und Gehalter entwickelten sich mit einem
Anstieg um 2,0 Mio € auf 43,4 Mio € gegenuber
41,4 Mio € im Vorjahr moderat. Die Aufwendungen



fur soziale Abgaben und Altersvorsorge stiegen
dagegen deutlich um 41,6 Mio € auf 54,3 Mio €.
Hier schlagen sich die mit der Inflationsentwicklung
verbundenen héheren Gehalts- und Rententrends
in den Pensionsgutachten nieder, die zur Bewertung
der Altersvorsorgeverpflichtungen herangezogen
werden.

Der Anstieg bei den Sachaufwendungen um 9,2 Mio €
auf 226,1 Mio € resultiert im Wesentlichen aus
héheren Aufwendungen fur die Bankenabgabe und
die Einlagensicherung sowie aus hdheren Raum-/
Gebaudekosten infolge der grundlegenden Moder-
nisierung der Gebaude.

Der zusammengefasste Saldo aus Kreditrisikovorsorge
und Wertpapierergebnis lag im Berichtsjahr mit
Nettoaufwendungen von 14,6 Mio € um 37,6 Mio €
deutlich unter dem Vorjahresniveau von 52,2 Mio €.
Hierbei ist zu bertcksichtigen, dass im Vorjahr ein
Einmalaufwand aus der Parameteranpassung zur
Bildung von Pauschalwertberichtigungen in Hohe
von 24,0 Mio € enthalten war. Der Riickgang der
Nettoaufwendungen zeigt, dass die Kreditrisikolage
der Bausparkasse weiterhin durch die gute Kredit-
qualitat privater Baufinanzierungen gepragt ist und
weder die COVID-19-Pandemie noch die Flutkata-
strophe im Sommer 2021 zu einem wesentlichen
Anstieg der Risikokosten fuhrten.

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertréage und
Aufwendungen belief sich im Berichtsjahr auf
12,0 Mio € gegenuber 29,4 Mio € im Vorjahr. Wahrend
im Vorjahr noch positive Ertrage aus der Bewer-
tung des CTA-Vermoégens und der Aufzinsung der
Pensionsverpflichtungen in Héhe von 15,8 Mio €
gebucht wurden, ergab sich im Berichtsjahr ein
Nettoaufwand von 18,9 Mio €. Gegenlaufig waren
Ertrage aus Abrechnungsaktionen im Zusammen-
hang mit Bauspareinlagen zu verzeichnen.

Im Geschéaftsjahr 2021 wurde zur Abdeckung der
inflationsbereinigten Bewertungsverluste des
CTA-Vermogens eine Teilentnahme aus dem Fonds
fur allgemeine Bankrisiken in Hé6he von 15,0 Mio €
(Vorjahr: Zuftihrung von 15,0 Mio €) vorgenommen.
In den Vorjahren 2019 und 2020 wurden entspre-
chende Bewertungsgewinne des CTA-Vermédgens in
den Fonds fur allgemeine Bankrisiken eingestellt.

Das auBerordentliche Ergebnis des Berichtsjahres in
Hoéhe von unverandert -5,1 Mio € beinhaltet wie im
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Vorjahr Zufuhrungen zu den Pensionsrtckstellungen
aufgrund der Neubewertung der Pensionsverpflich-
tungen gemanR Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz.

Die Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag betrugen im Berichtsjahr 20,0 Mio €
(Vorjahr: 28,1 Mio €).

Nach Beriicksichtigung der Steuern verbleibt ein
Jahrestiberschuss von 32,1 Mio € gegentiber 22,8 Mio €
im Vorjahr.

Die Aufwand-Ertrag-Relation (Cost Income Ratio)
belief sich im Berichtsjahr auf 86,4 % gegenlber
69,1 % im Vorjahr. Der Anstieg resultiert bei relativ
konstanten Ertragen insbesondere aus héheren
Altersvorsorgeaufwendungen.

Far das Berichtsjahr betrug der Return on Equity
(ROE) vor Steuern 2,92 % (Vorjahr: 2,90 %). Die Kapital-
rendite (Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme)
gemaB § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG betrug 0,07 %
(Vorjahr: 0,05 %).

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage
Insgesamt war die Prognose des Vorjahres zur Ent-
wicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
aufgrund der weiterhin nur schwer abschatzbaren
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie mit erheb-
lichen Unsicherheiten behaftet.

Im Vorjahr hatten wir die Erwartung gedufert, 2021
ein stabiles positives Jahresergebnis zu erzielen, das
allerdings etwas geringer als im Jahr 2020 ausfallen
kénnte. Umso erfreulicher ist es, dass sich das
Jahresergebnis 2021 im Vergleich zum Vorjahr ins-
gesamt sogar leicht verbesserte. Die Vorjahres-
prognose wurde insoweit voll bestatigt.

Die Kern- und die Gesamtkapitalquote sowie die
Leverage Ratio als bedeutsamste finanzielle Leis-
tungsindikatoren lagen — wie erwartet — weiterhin
deutlich Uber den Mindestanforderungen. Der RoE
entwickelte sich analog zum Jahresergebnis und
damit leicht besser als erwartet. Bei der Kennziffer
Cost Income Ratio hatten wir damit gerechnet, ein
leicht sinkendes Kostenniveau zu erreichen. Auf-
grund des so nicht zu erwartenden Anstiegs der
Aufwendungen aus der CTA-Bewertung bzw. der
Altersvorsorge konnte eine Seitwartsbewegung der
Kennziffer nicht erreicht werden.
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Risiko-, Prognose- und Chancenbericht
Risikobericht

Das Ressort Risiko/Kollektiv ist fur die Wahrnehmung
der unabhéngigen risikoiberwachenden Risiko-
management-Funktion zustandig. Mit der Berufung
des Ressortleiters Risiko/Kollektiv in den Vorstand
wurde der Abteilungsleiter Risikocontrolling zum
Leiter der Risikocontrolling-Funktion gemaf den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) ernannt.

Das Ressort Risiko/Kollektiv setzt sich aus den
Abteilungen Kollektivsteuerung, Risikocontrolling,
Qualitatssicherung und Modellrisikomanagement/
Validierung der Abteilung Non-Financial Risk
Management zusammen.

Das Risikomanagement der BHW Bausparkasse ist
unter Beachtung der maB3geblichen gesellschafts-
und bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben in das
Risikomanagement der Deutsche Bank AG (DB AG)
eingebunden, um ein gemeinsames, angemessenes
und wirksames Risikomanagement zu gewahrleisten.
Zur Sicherstellung einer abgestimmten und konsis-
tenten Risikosteuerung innerhalb der Gruppe ist der
Chief Risk Officer BHW Mitglied im Management
Committee der Private Bank Risikofunktion und
Vertreter der BHW Bausparkasse sind Mitglieder in
wesentlichen Risikogremien der Private Bank. Mit
dem Merger der DB AG und der DB Privat- und
Firmenkundenbank AG (DB PFK AG) im Mai 2020 ist
BHW als Tochter auf die Deutsche Bank AG Uber-
gegangen. Die Strukturen der einzelnen Komitees
sind in der sogenannten ,Day-One Guideline”
verankert - in dieser sind die Einbindung der BHW
Bausparkasse AG sowie der Ubergang von der

DB PFK AG auf die DB AG geregelt.

Das Bankrisikokomitee (BRK) unterstitzt und berat
den Vorstand in allen Fragen des Risikomanagements
und bildet das zentrale Risikomanagement-Gremium
der BHW Bausparkasse. Es ist in die Komiteestruktur
der Deutschen Bank eingebunden. Im Rahmen des
gruppenweiten Risikomanagements ist ein Vertreter
der Deutsche Bank AG Mitglied des Komitees, der
Vorsitzende ist Mitglied im Private Bank CRO Executive
Committee.

Bei der Austbung seiner Aufgaben wird das BRK
durch die Abteilungen des Ressorts Risiko/Kollektiv,
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durch das Kollektiv-Management-Council sowie das
BHW Quality Forum Qualitatssicherung unterstitzt.

Das Risikomanagement der Bausparkasse basiert auf
einer festgelegten Risikostrategie, die konsistent
aus der Geschéaftsstrategie abgeleitet wurde und die
Ziele und den Risikoappetit fur alle wesentlichen
Risikoarten vorgibt.

In der Risikostrategie der BHW Bausparkasse sind
einige Prinzipien als Ubergeordnete Leitprinzipien
definiert. Hierzu gehdren zunachst die Sicherstellung
einer angemessenen Kapital- und Liquiditatsaus-
stattung durch eine ausgewogene Risiko- und
Ertragsorientierung. Hinzu kommen klare und ein-
heitliche Risikoentscheidungen und -prozesse.
Daruber hinaus ist die Beachtung von Nachhaltigkeits-
aspekten eines der Ubergeordneten Leitprinzipien
des Risikomanagements und in der Risikostrategie
und -inventur im Jahr 2020 verankert worden.

Der Einsatz von Methoden und Instrumenten inner-
halb der eigenverantwortlichen Risikosteuerung
erfolgt in enger Abstimmung mit dem Ressort CRO
(Chief Risk Officer) der Private Bank der DB AG.

Es findet daher fur alle Risikoarten regelmaBig eine
Weiterleitung von Risikoergebnissen bzw. Rohdaten
an die DB AG statt.

Arten von Risiken

Auf Basis einer integrierten Risikoinventur und der
Risikotaxonomie der Deutsche Bank Gruppe wurden
die wesentlichen Risikoarten der BHW Bausparkasse
fur die 6konomische und die normative Perspektive
identifiziert.

Die BHW Bausparkasse unterscheidet folgende Risiko-
arten, die die Vermodgens-, die Ertrags- oder die
Liquiditatslage wesentlich beeintrachtigen kénnen:

Kreditrisiko

Kreditrisiko entsteht als Verlustrisiko infolge einer
Verschlechterung der Kreditqualitat eines Kredit-
nehmers/Zahlungsverpflichteten oder infolge einer
Nichterfullung vertraglicher oder anderer Verein-
barungen durch einen Kreditnehmer/Zahlungsver-
pflichteten.

Kreditrisiko erwachst sowohl aus direktem Kredit-
geschaft (Kredite, Eingehen von bedingten Zahlungs-
verpflichtungen) als auch aus Handelsaktivitaten
(Derivate) sowie Forderungen fur erbrachte Dienst-
leistungen.



Markt- und Kollektivrisiko

Marktrisiken entstehen durch die Unsicherheit hin-
sichtlich Veranderungen der Marktwerte unserer An-
lagebuchpositionen. Risiken kénnen aus Anderungen
bei Zinssatzen, Bonitatsaufschlagen, Wechselkursen,
Aktienkursen und anderen relevanten Parametern
wie Marktvolatilitaten, Inflation und marktbezo-
genen Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie deren
Korrelation entstehen.

Zu den wesentlichen Marktrisiken zahlt die BHW
Bausparkasse insbesondere:

a) das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch (Interest
Rate Risk in the Banking Book — IRRBB). Dieses ist
das Risiko einer Verschlechterung der finanziellen
Lage eines Instituts aufgrund von Veranderungen
der allgemeinen Marktzinsen — allein bezogen auf
das Bankbuch. Neben der barwertigen Auspra-
gung wird beim Management des Zinsanderungs-
risikos auch die Wirkung auf das periodische
Zinsergebnis bertcksichtigt.

b) Credit-Spread-Risiken aus Preisschwankungen bei
Finanzinstrumenten durch Ausweitungen von
Credit Spreads, die aus allgemeinen Marktande-
rungen resultieren.

¢) Marktrisiken in Bezug auf die leistungsorientierten
Pensionsplane infolge eines potenziellen Rick-
gangs des Marktwerts der Aktiva oder einer
Zunahme des Marktwerts der Pensionsverpflich-
tungen. Ebenfalls den Marktrisiken zugeordnet
wird das Langlebigkeitsrisiko aus den Pensionsver-
pflichtungen, d.h. dem Risiko, dass die tatsachliche
Lebenserwartung der den Pensionsplanen zuge-
ordneten Populationen hoher ist, als bei der
Modellierung der Pensionsverpflichtungen erwartet.

d) das Kollektivrisiko. Dieses ist ein spezifisches Risiko
aus dem Bauspargeschaft und bezeichnet mogli-
che negative Effekte in der Vermdgens-, Risiko-
und Ertragslage aufgrund einer von der Prognose
abweichenden tatsachlichen Entwicklung des
Bausparkollektivs, soweit diese aus einer Abwei-
chung vom geplanten Neugeschaftsvolumen oder
einer Fehleinschatzung des Kundenverhaltens
resultiert.
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Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die BHW Bau-
sparkasse nicht in der Lage ware, ihre Zahlungsver-
pflichtungen bei Falligkeit zu erfillen oder diesen
nur zu Uberhéhten Kosten nachkommen zu kénnen.

a) Zahlungsunfahigkeitsrisiko beschreibt das Risiko,
gegenwartigen oder zuklnftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitge-
recht nachkommen zu kénnen. Der Fokus liegt
auf einer unterjahrigen Betrachtung und der Vor-
haltung eines angemessenen Puffers an liquiden
Aktiva.

b) Finanzierungsrisiko beschreibt das Risiko, dass die
im Rahmen der Refinanzierungsplanung erwarte-
ten Refinanzierungskapazitaten nicht ausreichen,
um mogliche Refinanzierungslticken rechtzeitig
zu schlieBen.

Reputationsrisiko

Reputationsrisiko ist definiert als das Risiko moglicher
Schaden an der Marke und dem Ruf der BHW Bau-
sparkasse und das damit verbundene Risiko fur die
bzw. die Auswirkung auf die Ertrage, das Kapital
oder die Liquiditat, welche durch Assoziation,
Tatigkeit oder Untatigkeit entsteht, wenn diese von
den Betroffenen als unangemessen, unmoralisch
oder nicht mit den Werten und Uberzeugungen der
BHW Bausparkasse vereinbar wahrgenommen wer-
den kénnten.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren und Systemen, Men-
schen oder infolge externer Ereignisse eintreten.
Diese Definition schlieBt Informationssicherheits-
risiken, Modellrisiken und Rechtsrisiken ein. Das
Operationelle Risiko umfasst keine Geschafts- und
Reputationsrisiken.

Nachhaltigkeitsrisiko

Das strategische Thema , Nachhaltigkeit” wurde im
Berichtszeitraum erstmals in der Risikostrategie
etabliert und gibt Prinzipien fur die Geschafts-
steuerung vor. Nachhaltigkeit wird nicht als eigen-
standiges Risiko, sondern als thematischer Trend
gesehen, der das bestehende Risikoprofil beeinflusst,
und wird pro Risikoart konkretisiert. Basierend auf
einer ersten Risikoinventur, wurden folgende Themen
fur die BHW Bausparkasse als relevant identifiziert:
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e Gesellschaftlicher und struktureller Wandel von
Schlusselindustrien und betroffenen Regionen

e Entstehende Regulierung rund um positive und
negative Anreize fir Privathaushalte und Unter-
nehmen zur Optimierung des Energiebedarfs

e Veranderungen der klimatischen Verhaltnisse und
steigende Frequenz von Extremwetter-Ereignissen

e Auswirkungen unserer Geschaftsentscheidungen
auf unsere Reputation in Bezug auf Nachhaltigkeit

Ubergreifendes Risikomanagement

Kapitalmanagement

Der Internal Capital Adequacy Assessment Process
(ICAAP) der BHW Bausparkasse zielt auf eine aus-
reichende Kapitalausstattung sowohl in der norma-
tiven (regulatorischen) als auch in der 6konomischen
Kapitalperspektive ab. Im Rahmen des Verfahrens
zur Beurteilung der Angemessenheit des internen
Kapitals werden die in der Risikoinventur als wesent-
lich identifizierten Risiken bertcksichtigt.

Normative ICAAP-Perspektive

Der normative Kapitalsteuerungsprozess der BHW
Bausparkasse folgt einem Regelkreis, der in verschie-
denen Schritten eine laufende Uberwachung sowie
die proaktive Steuerung der Kapitalanforderungen
und der zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
sicherstellt.

Ausgangspunkt ist die jahrlich durchgeftihrte Mehr-
jahresplanung, die einen Zeitraum von drei bis funf
Jahren umfasst. Im Rahmen dieser Planung erfolgt
eine zukunftsgerichtete Simulation der regulatori-
schen Kapitalquoten und der Leverage Ratio auf
Grundlage der in der Strategie festgelegten Ausrich-
tung sowie der zuvor durchgefiihrten Planung von
Geschaftsvolumen, Bilanz und GuV. Zuséatzlich zum
auf den strategischen Zielen basierenden Planungs-
szenario werden adverse Szenarien betrachtet, die
auf von den Planannahmen abweichenden volks-
wirtschaftlichen Rahmendaten und Pramissen griinden.

Im Sinne der normativen Perspektive der Risikotrag-
fahigkeit werden die im Planungsszenario sowie in
den adversen Szenarien simulierten Kapitalquoten
den fur die Zukunft erwarteten Mindestkapital- und
Pufferanforderungen unter zusatzlicher Bertcksich-
tigung eines intern festgelegten Managementpuffers
gegenulbergestellt.
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Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 sowie auf
Basis der mittelfristigen Kapitalplanungsszenarien
liegen die Kapitalquoten deutlich Gber den regula-
torischen Eigenmittelanforderungen und den
intern festgelegten Grenzwerten. Gegentber dem
Jahresabschluss 2020 (Stichtag 31. Dezember 2020:
Gesamtkapitalquote 27,7 %, Kernkapitalquote 27,5 %
und Leverage Ratio 6,3 %)' haben sich die Vergleichs-
werte stabil entwickelt.

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel und Kapitalquoten

31.12.2021

Mio €

Eigenmittel 2.659
davon Kernkapital 2.644
Risikogewichtete Aktiva (RWA) 9.889
davon RWA Kreditrisiken 8.978
davon RWA Operationelle Risiken 635
Gesamtkapitalquote 26,9 %
Kernkapitalquote 26,7 %
Leverage Ratio 6,28 %

Okonomische ICAAP-Perspektive

Die BHW Bausparkasse bewertet die Kapitaladaquanz
in einer 6konomischen Perspektive als das Verhaltnis
von intern festgelegter Risikodeckungsmasse zu 6ko-

nomischem Risikokapitalbedarf. Die Risikodeckungs-
masse setzt sich im Wesentlichen aus dem Kernkapital
sowie allokierten stillen Reserven aus dem Bankbuch

zusammen.

Zur Ermittlung des Risikokapitalbedarfs verwendet
die BHW Bausparkasse einheitliche GréBen, die sich
am Ansatz des Value-at-Risk (VaR) orientieren, d.h.
an dem Betrag der Verluste, der mit einer vorgege-
benen Wahrscheinlichkeit von 99,9 % im betrachte-
ten Zeithorizont nicht Uberschritten wird. Dabei wird
fur alle Risikoarten ein Risikobetrachtungshorizont
von einem Jahr zugrunde gelegt. Die Ermittlung des
Gesamtrisikos zur Abbildung der Risikotragfahigkeit
erfolgt konservativ ohne Berucksichtigung von
Diversifikationseffekten zwischen den Risikoarten.

"GemaB Artikel 24 (2) CRR in Verbindung mit Abschnitt Il Kapital 1
Nummer 8 EZB OND-Guide (Stand November 2016) werden die aufsichts-
rechtlichen Meldungen der BHW Bausparkasse AG ab dem Stichtag
30. Juni 2021 auf Basis der Internationalen Rechnungslegungsstandards
nach MaBgabe der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 (IFRS) erstellt. Zur
besseren Vergleichbarkeit werden auch die Werte zum Vergleichsstichtag
auf Basis einer IFRS-pro-forma-Berechnung gezeigt.



Risikodeckungsmasse und Risikolimitierung

Aus der festgelegten Risikodeckungsmasse erfolgt
gemaB der Risikobereitschaft des Vorstands die
Zuteilung von Economic-Capital (EC)-Limiten fur die
Risikoarten Marktrisiko, Kreditrisiko und Operatio-
nelles Risiko. Flr das in den Pensionsverpflichtungen
enthaltene Langlebigkeitsrisiko wird auf Basis der
Sensitivitat des Barwerts der Pensionsverpflichtungen
gegenuUber einer Reduktion der Sterblichkeitsraten
ein konservativer Risikopuffer abgeleitet und in der
6konomischen Risikotragfahigkeitsrechnung bertck-
sichtigt.

Die festgelegten EC-Limite werden mindestens
quartalsweise vom Gesamtvorstand Uberprift und
gegebenenfalls angepasst. Fur die Steuerung der
Risiken werden vom Bankrisikokomitee aus den
EC-Limiten abgeleitete operative Limite fur die
Risikoarten vorgegeben.

Die folgende Tabelle zeigt die EC-Limite und deren

Auslastung gemaB 6konomischer Perspektive zum
Stichtag 31. Dezember 2021.

Risikokategorien

Inanspruch- Risiko- Auslastung

nahme kapital

Mio € Mio €
Marktrisiko 977 1.317 74 %
Kreditrisiko 255 350 73%
Operationelles Risiko 32 70 46 %
Summe 1.364 1.737 79%

Risikodeckungsmasse 3.368

ECA Ratio 247 %

Die 6konomische Kapitaladaquanz (Economic
Capital Adequacy - ECA Ratio) wird als Quotient aus
Risikodeckungsmasse und Inanspruchnahme des
Risikokapitals (Risikokapitalbedarf) berechnet. Zum
Berichtsstichtag belief sich die ECA Ratio auf 247 %.

Stresstesting

Die Risikotragfahigkeit der BHW Bausparkasse in der
normativen und der 6konomischen Perspektive
wird regelmaBig mittels risikoartentbergreifender
Stressszenarien einem Belastungstest unterzogen,
um die Auswirkungen von méglichen zukiinftigen
Krisen frihzeitig erkennen und gegebenenfalls
notwendige GegensteuerungsmaBnahmen einleiten
zu kdnnen. Zum Stresstesting wird das , Europe
global recession”-Szenario betrachtet.

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Berichterstattung

Uber die Entwicklung des Gesamtrisikoprofils, die
Beurteilung der Angemessenheit der internen
Kapitalausstattung sowie die Ergebnisse der Stress-
tests werden Vorstand und Aufsichtsrat durch ein
umfassendes Reporting quartalsweise informiert.

Management der Risikoarten

Steuerung des Kreditrisikos

Das Management und die Uberwachung des Kredit-
risikos finden zum einen auf Basis des Einzelrisikos
und zum anderen auf Portfolioebene statt.

Steuerung der Einzelrisiken

Die Geschaftsleitung stellt sicher, dass die Kredit-
geschafte nur innerhalb der aufgestellten Orga-
nisationsrichtlinien und Kompetenzordnungen
abgewickelt werden.

Die Kreditentscheidungen der BHW Bausparkasse
werden konsequent aus den Ergebnissen der internen
Ratingsysteme abgeleitet. Detaillierte Kreditricht-
linien sowie nach GréBenklassen und den Ergebnissen
der internen Ratingsysteme festgelegte Kompetenz-
ordnungen legen dabei den organisatorischen
Rahmen fest.

Die im Darlehensgeschaft eingegangenen Risiken
werden in der BHW Bausparkasse Uberwiegend
durch Grundpfandrechte abgesichert. Immobilien-
sicherheiten unterliegen einer vorsichtigen Bewer-
tung, die auch Risikokonzentrationen adaquat
berucksichtigt. Je nach zugrunde liegendem Risiko
werden Sicherheiten in unterschiedlichen Zeitab-
standen und Intensitaten Gberwacht.

Durch fruhzeitige Einleitung von MaBnahmen bei
problembehafteten Krediten, in der Regel unverzig-
lich nach Auftreten des ersten Zahlungsverzugs, hat
die BHW Bausparkasse hohe Sanierungsquoten (Anteil
der rickstandigen Engagements, die in die Normalbe-
arbeitung zurlickgegeben werden kénnen) erzielt. Die
Bausparkasse misst auch zukinftig dem frahzeitigen
Erkennen und Einleiten von MaBnahmen bei problem-
behafteten Krediten im Rahmen eines effizienten
Kreditbearbeitungsprozesses eine hohe Bedeutung bei.
Durch frihzeitige Sanierungsbemihungen lassen sich
die Kreditrisiken insgesamt vermindern.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft bei der BHW

Bausparkasse beinhaltet die Pauschalwertberichti-
gungen sowie die Einzelwertberichtigungen.
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Mit den Pauschalwertberichtigungen wird dem
latenten Ausfallrisiko des Kreditportfolios Rechnung
getragen. Sie berlcksichtigen die potenziellen
Verluste aus Kreditgeschaften fur die Geschafte,
die noch nicht wertgemindert sind, und orientieren
sich an den erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeiten
sowie Verlustquoten. Die Berechnung der Pauschal-
wertberichtigungen orientiert sich dabei an der
Rechnungslegung gemaB IFRS 9.

Sofern die Forderungen als ganz oder teilweise
uneinbringlich eingestuft werden - in der Regel ist
dies mit der Kiindigung der Darlehen der Fall — und
daher voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen
vorliegen, sind Einzelwertberichtigungen zu bilden.
Die Hohe der Einzelwertberichtigungen bemisst sich
dabei aus den jeweiligen Blankoanteilen (Gesamt-
forderungen abzuglich der Werte der Sicherheiten).

Im BHW Portfolio Frankfurt wird bei der Bildung der
Einzelwertberichtigung zwischen homogenen und
nichthomogenen Krediten unterschieden. Nicht-
homogene Kredite sind im Wesentlichen durch die
Darlehenshdhe (Einzelfazilitat >1 Mio €) gekennzeich-
net. Kundenkrediten, die als regulatorisch ausge-
fallen klassifiziert wurden, wird durch Bildung einer
Einzelwertberichtigung oder im Falle von homoge-
nen Krediten in Form einer pauschalierten Einzel-
wertberichtigung Rechnung getragen.

Die Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Einréu-
mung, Pflege und Uberwachung von Geld- und
Kapitalmarktlinien im Interbankengeschaft, von
Landerlimiten und Kommunalkrediten hat die
BHW Bausparkasse an die DB AG ausgelagert. Die
Genehmigung der Limite erfolgt durch den Vorstand
der Bausparkasse. Die Funktionsfahigkeit der Pro-
zesse und die Einhaltung der Limite werden von der
Abteilung Risikocontrolling laufend Uberwacht.

Steuerung des Kreditrisikos auf Portfolioebene

Zum Monitoring des Kreditportfoliorisikos ermittelt
die BHW Bausparkasse monatlich das notwendige
6konomische Kapital (Economic Capital — EC) fur den
gesamten mit Kreditrisiken behafteten Forderungs-
bestand. Die Quantifizierung erfolgt mittels des auf
Ebene der DB AG eingesetzten Kreditportfolio-
modells, das neben den internen Risikoparametern
der BHW Bausparkasse auch externe Risikopara-
meter und Faktoren berucksichtigt.
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Das EC ist die potenzielle negative Verédnderung des
Barwerts des Gesamtkreditportfolios durch einge-
tretene oder potenzielle Verluste aufgrund von Kredit-
risiken, die innerhalb eines Jahres mit einer Wahr-
scheinlichkeit von 99,9 % nicht Uberschritten wird.

Das EC ist als MaB fur den unerwarteten Verlust aus
Kreditrisiken mit Risikokapital zu unterlegen und
wird durch ein Limit begrenzt und Gberwacht. Zum
31. Dezember 2021 betrug das EC fur Kreditrisiken
255 Mio € bei einem Konfidenzniveau von 99,9 %.
Per 31. Dezember 2020 hatte das ermittelte EC bei
247 Mio € gelegen. Die Auslastung des vom Vor-
stand fur Kreditrisiken genehmigten EC-Limits lag
zum 31. Dezember 2021 bei 73 % (31. Dezember
2020: 70 %).

Neben dem unerwarteten Verlust wird auch der
aus dem Kreditportfolio zu erwartende Verlust als
Erwartungswert, bezogen auf ein Zeitintervall von
einem Jahr, ermittelt. Dieser berechnet sich nahe-
rungsweise als Produkt von Ausfallwahrscheinlichkeit,
Gesamtforderungshohe bei Ausfall und Verlust-
quote bei Ausfall und ist insbesondere abhéngig
vom Rating der Kreditnehmer. Erwartete Verluste
flieBen als Standardrisikokosten in die Margenkalku-
lation der Produkte ein.

Zusatzlich zur Berechnung des EC wird das Kredit-
portfolio quartalsweise mittels historischer und
hypothetischer Extremszenarien einem Stresstesting
unterzogen.

Mithilfe von diversen Strukturanalysen (z.B. bezogen
auf Produkte, Regionen, Vertriebswege und Rating-
klassen) wird die Risikoentwicklung zusatzlich konti-
nuierlich beobachtet, um frihzeitig Veranderungen
der Kreditrisiken zu erkennen.

Vierteljahrlich werden Vorstand und Aufsichtsrat
Uber die Entwicklung der Kreditrisiken informiert.
Der Kreditrisikobericht zeigt die Entwicklung der
Kredit- bzw. Ratingqualitat sowohl des Neugeschafts
als auch des Bestands mit allen wesentlichen
Strukturen und Risikokennziffern sowie der Limit-
auslastung auf. Wesentliche Elemente der Kredit-
risikoberichterstattung werden dem Vorstand auf
monatlicher Basis zur Kenntnis gegeben.



Strukturen des Kreditportfolios

Innerhalb des Kreditportfolios der BHW Bauspar-
kasse sind die aus dem Geschaftsfeld der privaten
Baufinanzierung resultierenden Kundenkredit-
bestdnde von priméarer Bedeutung. So entfallt bei
einer Aufteilung des Kreditvolumens zum 31. Dezem-
ber 2021 nach Schuldnergruppen ein Anteil von rund
96 % auf das kleinteilige Baufinanzierungsgeschaft
(31. Dezember 2020: 95 %).

Prozentuale Aufteilung des Kreditvolumens nach
Schuldnergruppen (31.12.2021)

3,1%, 0,8%,
Banken/ Staaten
Versicherungen
96,0 %,

Retail-Kunden
0,1%,
Sonstige
Branchen

Im Kundenkreditgeschaft konzentriert sich die BHW
Bausparkasse primar auf den deutschen Markt. Das
Kredit-Exposure der Region Westeuropa entfallt
im Wesentlichen auf Baufinanzierungsbestande
der Niederlassungen in Luxemburg und Italien. Mit
Einstellung der Neugeschaftsaktivitaten in Italien
hat die BHW Bausparkasse ihre Geschaftstatigkeit
in Westeuropa auf die Niederlassung in Luxemburg
begrenzt.

Innerhalb Deutschlands deckt die Bausparkasse den
Markt ohne regionale Konzentrationen ab, sodass
das Kreditrisiko insbesondere durch die gesamtwirt-
schaftliche Situation der deutschen Volkswirtschaft
beeinflusst wird.

Aufgrund der geografischen Schwerpunkte des
gesamten Kreditgeschéafts in Deutschland bzw. West-
europa haben Landerrisiken in der BHW Bausparkasse
eine untergeordnete Bedeutung. Die Ratingsysteme
sind im Modellinventar sowie in der Validierungs-
planung berucksichtigt, die regulatorisch vorge-
schriebenen Validierungszyklen werden eingehalten.

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Geografische Verteilung in % zum Kreditvolumen

(31.12.2021)
5.3 %,
Westeuropa

94,7 %,
Deutschland

Die folgende Grafik zeigt die Verteilung des nicht
Uberfalligen oder einzelwertberichtigten Kredit-
bestands auf die Ratingklassen gemaB der Rating-
Masterskala der ehemaligen DB PFK, welche per
Vorstandsbeschluss fur die BHW Bausparkasse Uber-
nommen wurde, zum Stichtag 31. Dezember 2021:

Ratingverteilung in % zum Kreditvolumen
(31.12.2021)

3,5 %, Ohne Rating 0,6 %, AAA
10,3 %, <BB l ‘ 0,7 %, AA
’ ’ 7,9%, A

29,0%, BB
48,0 %, BBB

Die abgebildete Ratingklassenverteilung resultiert
aus den internen Ratingsystemen fur die inlandischen
Kreditbestande (Forderungen gegentber Kunden
und Banken) sowie dem Bestandsrating fur die Kredit-
bestdnde der Niederlassung in Italien. Die Rating-
verfahren werden gleichzeitig auch zur Ermittlung
der regulatorischen Eigenmittelanforderungen
gemaB CRR verwendet (per 30. September 2021
erfolgte fur die Niederlassung Italien der Wechsel
in den Kreditrisiko-Standardansatz).
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Die Ratingsysteme der BHW Bausparkasse ermdéglichen
eine valide Einschatzung der fur die Quantifizierung
des Kreditrisikos zentralen Parameter Ausfallwahr-
scheinlichkeiten und Verlustquoten bei Ausfall. Die
mittlere Ausfallwahrscheinlichkeit im Retail-Geschaft
des Portfolios Hameln (inklusive Niederlassung in
Italien) per 31. Dezember 2021 lag bei 1,12 % (31. De-
zember 2020: 1,17 %). Die mittlere Verlustquote bei
Ausfall betrug 14,87 % (31. Dezember 2020: 14,76 %).
Die mittlere Ausfallwahrscheinlichkeit im Retail-
Geschaft des Portfolios Frankfurt per 31. Dezember
2021 lag bei 1,32 % (31. Dezember 2020: 1,24 %).
Die mittlere Verlustquote bei Ausfall betrug 8,59 %
(31. Dezember 2020: 6,83 %). Bei der Bestimmung
von durchschnittlicher Ausfallwahrscheinlichkeit und
Verlustquote wurden regulatorisch ausgefallene
Kredite nicht bertcksichtigt.

Steuerung des Marktrisikos

Zinsanderungs- und Spread-Risiko

Die BHW Bausparkasse bestimmt ihr Zinsanderungs-
risiko bei Geschaften des Anlagebuchs hinsichtlich
sowohl méglicher Anderungen des Barwerts als auch
Anderungen der Nettozinsertrage. Die barwertige
Steuerung stellt dabei das primar steuerungsrelevante
Verfahren dar.

Die barwertige Messung des Zinsanderungsrisikos
im Rahmen der operativen Steuerung basiert auf
einem Value-at-Risk (VaR), der mittels eines Monte-
Carlo-Simulationsverfahrens bei einem Konfidenz-
niveau von 99 % und einer angenommenen
Haltedauer von zehn Tagen ermittelt wurde. Inner-
halb des VaR-Modells werden Zins- und Spread-Risiken
unter Berucksichtigung von Korrelationseffekten
zum Marktrisiko zusammengefasst. In der barwertigen
Messung des Zinsanderungsrisikos werden sowohl
origindre Finanzinstrumente als auch derivative Finanz-
instrumente in Form von Zinsswaps berUcksichtigt.

Per 31. Dezember 2021 betrug der VaR fiur Zins- und
Spread-Risiken 38 Mio €. FUr die BHW Bausparkasse
hatte der Vergleichswert per 31. Dezember 2020 bei
32 Mio € gelegen. Der hohe VaR im Dezember ist
im Wesentlichen zurtickzufuhren auf steigende Zins-
volatilitadten zum Jahresende sowie auf einen Risiko-
aufschlag von 20 % auf den VaR zur Reduzierung
der AusreiB3er im Backtesting.

Die Auslastung des vom Vorstand fur Marktrisiken

genehmigten VaR-Limits lag zum 31. Dezember 2021
bei 64 % (31. Dezember 2020: 53 %).
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Die Prognosegenauigkeit des verwendeten VaR-
Modells wird monatlich durch entsprechende
Backtestings des jeweils unverdnderten Bestands
(Clean Backtesting) Uberpruft.

Erganzend zum VaR, wird das barwertige Zinsénde-
rungsrisiko im Hinblick auf auBergewoéhnliche Zins-
und Spread-Kurven-Veranderungen durch die
Bewertung von Stressszenarien analysiert. Hierbei
werden regelmaBig auch die Auswirkungen eines
aufsichtlichen Delta-EVE (Economic Value of Equity)-
AusreiBertests (Standardtest und Friuhwarnindika-
tor gemaB BaFin-Rundschreiben 6/2019) gemessen
und an die Bankenaufsicht gemeldet.

Neben der barwertigen Steuerung des Zinsanderungs-
risikos analysiert die BHW Bausparkasse mogliche
Zinsanderungen an den Geld- und Kapitalmarkten
bezuglich ihrer Wirkung auf den periodischen Zins-
Uberschuss in der Gewinn- und Verlustrechnung.

In der periodischen Dimension des Zinsanderungs-
risikos wird das Ertragsrisiko (Risiko in Bezug auf
Net Interest Income, NIl), das aus Zinsbewegungen
entsteht, Gber einen Zeithorizont von 36 Monaten
gemessen.

Im Rahmen der Kapitalplanung erfolgt die Identifi-
kation verflgbarer Kapitalpuffer, die zur Abdeckung
der sich aus den betrachteten Zinsszenarien fur den
Risikohorizont von 36 Monaten ergebenden Risiken
herangezogen werden kénnen. GemaRB der in der
Risikostrategie formulierten Risikobereitschaft wird
auf Basis der verfugbaren Kapitalpuffer ein Grenz-
wert (Threshold) fur das periodische Zinsanderungs-
risiko bestimmt, um den negativen Auswirkungen
dieser Szenarien standhalten zu kénnen.

Kollektivrisiko

Die allgemeinen Bedingungen fir Bausparvertrage
rdumen den Bausparkunden diverse Wahlrechte
far die Spar- und die Darlehensphase ein. Basis der
Prognose zur Kollektiventwicklung bildet neben

der angenommenen Neugeschaftsentwicklung die
Einschatzung der zukunftigen Verhaltensauspra-
gungen der Bausparer, abgeleitet aus langjahrigen
Erfahrungswerten und detaillierten Strukturanalysen.
Die Faktoren, die das Kundenverhalten beeinflussen,
reichen von Anderungen der gesetzlichen Rahmen-
bedingungen Uber die allgemeine wirtschaftliche
Entwicklung bis hin zu Veranderungen in den
persoénlichen Verhaltnissen der Bausparer.



Die strategische Steuerung des Bausparkollektivs
liegt in der Verantwortung des Vorstands. Das ope-
rative Management erfolgt durch die Abteilung
Kollektivsteuerung der BHW Bausparkasse. Die Ent-
wicklung des Kollektivs wird in der BHW Bauspar-
kasse anhand wesentlicher Kennzahlen im Rahmen
von monatlichen bzw. zum Teil vierteljahrlichen
Berichten an den Vorstand der BHW Bausparkasse
sowie in dem jahrlichen , kollektiven Lagebericht”
dargestellt.

Als Unterkomitee des BRK ist das Kollektiv-Manage-
ment-Council (KMC) fir die Steuerung aller wesent-
lichen Kollektivrisiken in der BHW Bausparkasse
eingerichtet worden. Es berat und unterstitzt den
Vorstand bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben im
Bereich der Themen, die das Kollektivmanagement
betreffen.

Zur Prognose der zuklinftigen Entwicklung des Bau-
spargeschafts, insbesondere von Bauspareinlagen
und Bauspardarlehen, verwenden Bausparkassen
gemal den Vorgaben des Bausparkassengesetzes
(BauSparkG) bauspartechnische Simulationsmodelle.

In den Kollektivsimulationsmodellen werden geplante
NeuabschllUsse und erwartete Verhaltensweisen
der Bausparer, wie z.B. Sparverhalten, Kiindigungen,
Bestandsfinanzierungen, Zuteilungen und Tilgungen,
modelliert. Auf Basis einer Vielzahl von Verhaltens-
parametern ermitteln die Simulationsmodelle, aus-
gehend von den Einzelvertragen, auf Ebene des
Gesamtkollektivs den statistisch zu erwartenden
Gesamt-Cashflow sowie die GuV- und Bilanzdaten
fur die Planungsrechnung.

Die BHW Bausparkasse als Spezialinstitut unterliegt
strengen gesetzlichen und regulatorischen Vorgaben
aus dem BauSparkG sowie der Aufsicht durch die
BaFin. Daruber hinaus erfolgt eine jahrliche Qualitats-
sicherung der Simulationsmodelle durch Backtesting
und Soll-Ist-Vergleiche. Plausibilitat und Prognose-
gute der Kollektivsimulationsmodelle wurden bereits
im Jahr 2017 im Rahmen einer Zertifizierung durch
eine Wirtschaftsprufungsgesellschaft bestatigt.

Die komplexe bauspartechnische Simulation mit
einer Vielzahl von Parametern leitet Annahmen
Uber das Verhalten von Bausparern unter verschie-
denen Zinsszenarien aus historischen Datenreihen
ab. Bei der Modellierung der Parameter fir das
zukUnftige Verhalten der Bausparer besteht das
Risiko einer Fehleinschdtzung, woraus negative
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Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermogenslage
resultieren kdnnen.

In die Kollektivsimulation gehen neben den existie-
renden Bestanden auch Annahmen fur das Neuge-
schaft der nachsten Jahre ein. Gravierende Effekte
fur die mittelfristige Ertragslage ergeben sich, wenn
das tatsachliche Neugeschaft deutlich unterhalb der
Annahmen liegt, da der BHW Bausparkasse in diesem
Fall weniger niedrigverzinsliche Kundenmittel zur
Verfligung stehen.

Im Rahmen des 6konomischen Risikotragfahigkeits-
konzepts fasst die BHW Bausparkasse unter dem
Begriff Kollektivrisiko die negativen Auswirkungen
zusammen, die sich aufgrund der Abweichung der
tatsachlichen von der prognostizierten Entwicklung
des Kollektivs ergeben kénnen. Zur Ermittlung des
Risikokapitalbedarfs fur das Kollektivrisiko wird ein
szenariobasiertes Risikomodell eingesetzt. Der Risiko-
kapitalbedarf per 31. Dezember 2021 betrug 123 Mio €.
Der Vergleichswert per 31. Dezember 2020 hatte fur
die BHW Bausparkasse bei 178 Mio € gelegen.

Das fur Kollektivrisiken festgelegte EC-Limit wurde
per 31. Dezember 2021 zu 41% ausgelastet (31. De-
zember 2020: 59 %).

Die BHW Bausparkasse entwickelt im Rahmen eines
Projekts ein Modell zur Quantifizierung der implizi-
ten Optionsrisiken im Bausparkollektiv. Seit dem
zweiten Quartal 2019 bertcksichtigt sie in der
6konomischen Risikotragfahigkeitsrechnung bis zur
Implementierung eines Optionsmodells einen ent-
sprechenden Risikopuffer in Hohe von 500 Mio €.

Steuerung des Liquiditatsrisikos
Liquiditatsrisikomanagement

Primare Zielsetzung des internen Liquiditatsrisiko-
managements der BHW Bausparkasse ist die
jederzeitige Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit.
Analog zur Kapitalausstattung wird die Angemes-
senheit der Liquiditatsausstattung sowohl in einer
6konomischen als auch in einer normativen Perspek-
tive sichergestellt. Die Bewertung von Liquiditats-
risiken erfolgt unter Stressbedingungen. Die Szenarien
fur den Liquiditatsstress bilden sowohl instituts-
spezifische als auch marktweite Ursachen sowie eine
Kombination aus beiden Ursachen ab. Auf der Grund-
lage von Liquiditatsablaufbilanzen und Cashflow-
Prognosen stellt das Risikocontrolling regelmaBig
den Liquiditatsstatus der Bausparkasse auf Sicht von
zwolf Monaten fest.
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Die Liquiditatssteuerungsprozesse der BHW Bau-
sparkasse sind in das Liquiditatsrisikomanagement
der Deutsche Bank Gruppe integriert.

Die folgende Darstellung des 6konomischen Liqui-
ditatsstatus der Bausparkasse zum 31. Dezember 2021
zeigt eine kumulierte Darstellung der fur die folgen-
den zwei Monate erwarteten Mittelzu- und -abflus-
se und der vorhandenen Liquiditatsquellen unter
Stressbedingungen.

Liquiditatsstatus der BHW Bausparkasse zum 31.12.2021
Betrage in Mio €
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Das Innertagesliquiditatsrisiko unterliegt einem
regelmaBigen Monitoring durch das Risikocontrolling.
Daruber hinaus wird beim Stresstesting ein auf Basis
statistischer Daten bezuglich untertagiger Liquidi-
tatsbewegungen abgeleiteter Liquiditatspufferbedarf
fur das Innertagesliquiditatsrisiko bertcksichtigt.

Zentraler Bestandteil des Liquiditatsrisikomanage-
ments der BHW Bausparkasse ist die Erfullung der
normativen Mindestanforderungen bezuglich der
Liquiditatsausstattung gemaB CRR Il. Zur Steuerung
dieser Liquiditatsdeckungsanforderung auf Basis der
regelmaBig an die Aufsicht zu meldenden Liquidity
Coverage Ratio (LCR) wurden interne Schwellenwerte
und Eskalationsprozesse definiert.

Im gesamten Jahr 2021 hat die BHW Bausparkasse
die aufsichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen
deutlich erfullt. Zum Berichtsstichtag 31. Dezember
2021 betrug die LCR 801 %.

Die operative Steuerung der Liquiditat und der

regulatorischen Liquiditatskennzahlen erfolgt durch
die Abteilung Treasury.
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Vorstand und Aufsichtsrat werden regelmaBig durch
Liguiditatsrisikoberichte der unabhangigen Risiko-
controlling-Funktion Uber den Liquiditatsstatus
informiert.

Die auf kurzfristige Zeitrdume bis zu einem Jahr
abzielende Liquiditatssteuerung wird in der BHW
Bausparkasse erganzt um eine auf das Finanzierungs-
profil fokussierte mittelfristige Perspektive. Zielset-
zung des Finanzierungsrisikomanagements ist die
Sicherstellung eines stabilen Refinanzierungsprofils.

Die Refinanzierung des aus dem Geschéaftsfeld der
privaten Baufinanzierung resultierenden Liquiditats-
bedarfs erfolgt grundsatzlich im Rahmen des Transfer-
Pricing-Konzepts der Deutsche Bank Gruppe. Die
Stabilitat der Refinanzierungsstruktur wird regelma-
Big im vierteljahrlichen Gesamtrisikobericht darge-
stellt und analysiert. Die Refinanzierungskapazitaten
der BHW Bausparkasse werden durch einen internen
Refinanzierungsplan im Rahmen der Mittelfrist-
planung sichergestellt.

In der normativen Perspektive definiert die struktu-
relle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio -
NSFR) den aufsichtsrechtlichen Mindeststandard zur
Verringerung des Refinanzierungsrisikos. Die NSFR
soll die mittel- bis langfristigen Refinanzierungs-
risiken reduzieren, indem sie von Banken ein stabiles
Refinanzierungsprofil im Verhaltnis zu ihren bilan-
ziellen und auBerbilanziellen Aktivitaten verlangt.
Im Rahmen der per 30. Juni 2021 verbindlich einge-
fihrten CRR Il wurde fur die Relation von verfig-
barer stabiler Refinanzierung zum mittelfristigen
Refinanzierungsbedarf eine Mindestquote von
100 % festgelegt.

Die BHW Bausparkasse hat die Einhaltung der zu
erwartenden Mindestquote fur die NSFR bereits im
Vorfeld in der Risikostrategie verankert und im
Rahmen des internen Liquiditatsrisikoberichtswesens
ein regelmaBiges Monitoring umgesetzt. Auf Basis
der Berechnung gemaB CRR Il Uberschreitet die NSFR
zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 mit 116 %
deutlich die Mindestquote von 100 %.

Mittel aus der Zuteilungsmasse des Bausparkollektivs
verwendet die BHW Bausparkasse zur Gewahrung
von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten und
sonstigen Baudarlehen gemaB § 5 der Bausparkassen-
verordnung (BauSparkV). Die Sicherstellung der
kollektiven Liquiditat erfolgt gemaB den Vorgaben
der BauSparkV fortlaufend durch Berticksichtigung



der Ergebnisse der bauspartechnischen Simulations-
modelle, welche auf Basis der bisherigen Erfahrungs-
werte und der aktuellen Markteinschatzung die
Entwicklung des Bausparkollektivs hinreichend
genau prognostizieren.

Die BHW Bausparkasse ist in das Liquiditatsnotfall-
konzept der Deutsche Bank Gruppe integriert.

Die MaBnahmen sowie der Kommunikations- und
Eskalationsweg innerhalb der BHW Bausparkasse
sind in dem lokalen Liquiditatsnotfallplan der BHW
Bausparkasse festgelegt.

Steuerung des Non-Financial Risk

Steuerung von Reputationsrisiken

Kernelement des Reputationsrisikomanagements
der BHW Bausparkasse ist die praventive Behand-
lung von reputationsrisikorelevanten Sachverhalten,
die sich aus bestimmten Transaktionen, Geschafts-
partnern oder Geschaftspraktiken mit Kundenbezug
ergeben. Die Identifikation von Reputationsrisiken
erfolgt dabei auf der Basis eines Fragen-/Kriterien-
katalogs sowie einer Risikomatrix zur Bewertung der
Risiken hinsichtlich Schweregrad und Eintrittswahr-
scheinlichkeit. Angewendet werden diese Instrumente
insbesondere im Rahmen von Neu-Produkt-Prozessen
und Auslagerungsvorhaben.

Die primare Verantwortung fur die Identifizierung,
Beurteilung und Eskalation derartiger Sachverhalte
liegt bei den Leitungsebenen der einzelnen Ressorts.
Es gilt das Prinzip der dezentralen Steuerungsverant-
wortung. Bei der Erfullung dieser Aufgaben werden
die dezentralen Einheiten von den zentralen Infra-
struktureinheiten unterstitzt.

Zur Erérterung von Sachverhalten, die ein gravierendes
Reputationsrisiko darstellen, erfolgt eine Eskalation
an den Vorstand der Bausparkasse.

Steuerung des Operationellen Risikos

Zur Identifizierung, Bewertung sowie Steuerung des
Operationellen Risikos wurde ein fur alle Organi-
sationseinheiten der Bausparkasse verbindliches
organisatorisches Rahmenwerk entwickelt.

Die Methoden und Instrumente der BHW Bauspar-
kasse zum Monitoring des Operationellen Risikos
sind so konzipiert, dass sie zugleich die systematische
Aufnahme und Analyse bereits entstandener Verluste
in einer Schadenfalldatenbank und die prospektive
Betrachtung moglicher Risiken sicherstellen. Die
BHW Bausparkasse AG ist in Teilen in die Deutsche

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Bank Gruppenmethodik integriert und fuhrt
dementsprechend das jahrlich stattfindende Risk
und Control Assessment (RCA) der Deutsche Bank
Gruppe durch.

Die mit den Operationellen Risiken verbundenen
Rechtsrisiken werden zentral vom Bereich Recht
gesteuert. Auswirkungen von Gesetzesanderungen
sowie die aktuelle Rechtsprechung werden zeitnah
in den jeweiligen Fachbereichen bertcksichtigt.

Verhaltensrisiken werden Uber die verschiedenen
OpRisk-Methoden erfasst und damit implizit bei der
Ermittlung des Economic Capital fur Operationelle
Risiken bertcksichtigt.

Modellrisiken sind in der Risikosystematik der BHW
Bausparkasse aufgrund der konzeptionellen Inter-
aktion mit anderen wesentlichen Risikoarten keine
eigenstandige Risikoart. Die Steuerung erfolgt tUber
die jeweilige Governance der Rating- und Risiko-
modelle. Die angemessene Reflexion etwaiger Modell-
risiken soll insbesondere durch geeignete Validie-
rungen der Modelle sichergestellt werden. Eine von
der Modellentwicklung unabhéangige Validierungs-
funktion wurde 2018 eingerichtet. Im Jahr 2020
wurde auf Basis der bestehenden, in die Gruppen-
verfahren eingebundenen Prozesse ein Modellinven-
tar von identifizierten Modellschwéachen fortgefuhrt.

IT-Risiken, insbesondere aus den an die Postbank
Systems AG (PBS) ausgelagerten IT-Systemen, werden
auf der Grundlage eines umfassenden Risikoinventars
der PBS regelmaBig erfasst und durch die Fachab-
teilungen hinsichtlich der fur die BHW Bausparkasse
resultierenden Operationellen Risiken bewertet.

Der Vorstand der BHW Bausparkasse wird regel-
maBig Uber Hohe und Art der Operationellen Risiken
informiert. Bei gravierenden Schadenfallen erfolgt
ein Ad-hoc-Reporting.

Die Steuerung der Operationellen Risiken erfolgt
grundsatzlich nach einem dezentralen Management-
ansatz. Kritische Sachverhalte werden regelmaBig
dem Gesamtvorstand der BHW Bausparkasse zur
Erérterung vorgelegt.
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Die Quantifizierung des Economic Capital fur
Operationelle Risiken erfolgt mittels eines Verlust-
verteilungsansatzes (Loss Distribution Approach).
Statistische Datengrundlagen fur die Berechnung
bilden die empirischen und die hypothetischen
(Szenario-)Schadenfalle der BHW Bausparkasse an
den Standorten Hameln und Frankfurt.

Auf dieser Basis betragt der per 31. Dezember 2021
ermittelte Risikowert 32 Mio €. Der Vergleichswert
fur die BHW Bausparkasse per 31. Dezember 2020
hatte 38 Mio € betragen.

Die regulatorische Eigenkapitalunterlegung basiert
weiterhin auf dem Standardansatz gemaB Artikel
317 CRR.

Business Continuity Management (BCM)

Auf den Ausbruch der COVID-19-Pandemie im ersten
Quartal 2020 wurde zeitnah reagiert und MaBnahmen
zum Schutz der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
wurden umgehend und konsequent umgesetzt.
Durch die standortiibergreifende Koordination und
Bildung einer Task Force unter Einbindung der
Geschaftsleitung und in enger Abstimmung mit der
Muttergesellschaft wurde die Risikolage kontinuier-
lich beobachtet und situationsbezogen neu bewertet.
BCM-Prozesse wurden umfassend aktiviert und
strukturiert kurzfristig umgesetzt. Eine maximale
Auslastung von ,Work from Home"” wurde innerhalb
von wenigen Tagen erreicht. Bis zum Berichtsstich-
tag konnten Infektionen in der BHW Bausparkasse
weitgehend vermieden werden. Die Task Force berat
regelméaBig Uber das weitere Vorgehen. Die Ent-
scheidungen werden unter dem Vorsichtsprinzip
getroffen und kénnen jederzeit modifiziert oder
zurickgenommen werden. Der Vorstand und der
Aufsichtsrat werden regelmaBig strukturiert infor-
miert.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Im Folgenden werden im Sinne des § 289 Abs. 5 HGB
die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess beschrieben. Die Bauspar-
kasse erachtet Informationen als wesentlich im Sinne
des § 289 Abs. 5 HGB, wenn ihr Weglassen die auf
der Basis des Jahresabschlusses sowie der weiteren
Bestandteile der Rechnungslegung getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten
beeinflussen kénnte. Die Wesentlichkeit ist nicht
allgemeingultig bestimmbar, sondern wird sachver-
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haltsabhangig festgelegt. Die Beurteilung der
Wesentlichkeit ist abhangig von Art und Umfang des
jeweils abgebildeten Sachverhalts. Zur Beurteilung
der Frage, ob ein Sachverhalt wesentlich ist, geht die
Bausparkasse von dessen Bedeutung in Bezug auf
den Jahresabschluss aus.

Aufgaben des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems

Die BHW Bausparkasse hat einen hohen Qualitats-
anspruch an die korrekte Abbildung der Geschéafts-
vorfalle in der Rechnungslegung. Die Sicherstellung
einer ordnungsgemafBen Rechnungslegung ist Bestand-
teil des internen Kontrollsystems.

Das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system der Bausparkasse besteht aus Regelungen
zur Steuerung der Unternehmensaktivitaten
(internes Steuerungssystem bzw. Risikomanage-
mentsystem) und Regelungen zur Uberwachung
der Einhaltung dieser Bestimmungen (internes
Uberwachungssystem).

Das interne Kontrollsystem hat folgende Aufgaben:

e Sicherung der Wirksamkeit und der Wirtschaft-
lichkeit der Geschaftstatigkeit entsprechend der
Unternehmensstrategie,

e OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit der
internen und der externen Rechnungslegung
sowie

e Einhaltung der fur das Unternehmen maB-
geblichen rechtlichen Vorschriften.

Der Vorstand der BHW Bausparkasse hat fur die
Umsetzung der Aufgaben des internen Kontroll-
systems Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen
definiert.



Organisation des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
Der Vorstand ist fur die Aufstellung des Jahres-
abschlusses sowie die Lageberichterstattung verant-
wortlich. Der Vorstand hat die Verantwortlichkeiten
fur die einzelnen Bestandteile und Prozessschritte
im Zusammenhang mit der Rechnungslegung in
Form von Organisationsrichtlinien klar definiert und
einzelnen Organisationseinheiten zugeordnet.
Am Erstellungsprozess ist im Wesentlichen das
Ressort Finanzen beteiligt.

Die Rechnungslegung erfolgt durch die Bereiche im
Ressort Finanzen, die folgende wesentliche Aufgaben
haben:

e Uberwachung gesetzlicher Neuerungen,
e Erstellung und Pflege der Bilanzierungsrichtlinien,

e ordnungsgemafe Erfassung und Verarbeitung der
rechnungslegungsbezogenen Daten in den IT-An-
wendungen,

e Erstellung des Jahresabschlusses nebst Lagebericht,
e Bereitstellung bestimmter Anhangangaben.

Daruber hinaus werden von weiteren Fachabteilungen
weitere offenzulegende Informationen bereitgestellt.
Ferner liefern Fachabteilungen rechnungslegungs-
relevante Informationen zu, wie beispielsweise
Berechnungen von Ruckstellungen oder Wertberichti-
gungen von Krediten.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand zu Uberwachen.
Im Rahmen der Rechnungslegung fallt ihm die Pru-
fung und Billigung des Jahresabschlusses der BHW
Bausparkasse zu. Der Aufsichtsrat hat in Bezug auf
die Rechnungslegung folgende Aufgaben:

e Beratung zur Rechnungslegung, zum Risikomanage-
ment und -controlling sowie zu Compliance,

e Erdrterung von Fragen der erforderlichen Unab-
hangigkeit des Abschlussprufers,

e Erteilung des Prafungsauftrags an den Abschluss-
prufer, Bestimmung von Prifungsschwerpunkten,
Festlegung der Honorarvereinbarung,

e Prafung der Geschaftsfuhrung wahrend des
laufenden Geschéaftsjahres.
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Daruber hinaus hat die Interne Revision eine prozess-
unabhangige Uberwachungsfunktion. Sie fiihrt im
Auftrag des Vorstands Prifungen in samtlichen
Unternehmensbereichen durch und ist ihm direkt
unterstellt und berichtspflichtig. Neben der Ord-
nungsmaBigkeit und der Funktionssicherheit der
Prozesse und Systeme beurteilt sie insbesondere die
Wirksamkeit und die Angemessenheit des internen
Kontrollsystems sowie des Risikomanagements im
Allgemeinen.

Zur Erfullung der Aufgaben hat die BHW Bausparkasse
einzelne Bereiche der Internen Revision an Abteilungen
der Internen Revision der DB AG ausgelagert.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind, bevor
der Jahresabschluss festgestellt wird, durch den von
der Hauptversammlung gewahlten Abschlussprufer
zu prufen.

Die Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung
der Angemessenheit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems. Der vom Abschlussprufer
anzufertigende Prufungsbericht ist dem Aufsichtsrat
der BHW Bausparkasse vorzulegen.

Komponenten des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
Als eine Komponente des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
stellt das Kontrollumfeld der Bausparkasse den Rahmen
dar, innerhalb dessen die bestehenden Regelungen
eingefuhrt und angewendet werden. Es ist gepragt
durch die Grundeinstellungen, das Problembewusst-
sein und das Verhalten des Managements in Bezug
auf das interne Kontrollsystem. Das Kontrollumfeld
beeinflusst wesentlich das Kontrollbewusstsein der
Mitarbeiter, welches Voraussetzung fur die Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems ist.

Die ordnungsgemafe fachliche Bericksichtigung der
Geschéaftsvorfalle wird durch Bilanzierungsrichtlinien
und andere Regelungen sichergestellt, die einer
fortlaufenden Uberprifung unterzogen und bei
Bedarf angepasst werden.

Es kommen allgemein anerkannte Bewertungsverfahren
zum Einsatz. Die angewendeten Verfahren sowie die
zugrunde liegenden Parameter werden regelmaBig
kontrolliert und soweit erforderlich angepasst.
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MaBgeblicher Grundsatz fur die Ausgestaltung der
Prozesse ist die klare Trennung von unvereinbaren
Tatigkeiten. In diesem Zusammenhang kommt dem
Vier-Augen-Prinzip eine hohe Bedeutung zu.

Der Rechnungslegungsprozess fur den Jahresabschluss
umfasst die fachliche Begleitung der auftretenden
Geschaftsvorfalle, die Datenerfassung und -verar-
beitung, die Berichterstellung sowie die Veroffent-
lichung der Bestandteile der Rechnungslegung.

Der gesamte Rechnungslegungsprozess wird durch
IT-Anwendungen unterstltzt. Bei den Anwendungen
handelt es sich um Standardprogramme und Indivi-
dualsoftware. Ausgehend von der IT-Strategie und
der Risikostrategie der Bausparkasse, die als solche
in die IT-Strategie und die Risikostrategie des Konzerns
der DB AG integriert sind, bestehen Regelungen und
Verfahren bezuglich der Programmentwicklung und
-anderung, der Datensicherung sowie der Zugriffs-
berechtigung, die die OrdnungsmaBigkeit der Rech-
nungslegung sicherstellen.

Als prozessintegrierte Kontrollen werden programm-
integrierte Plausibilitatskontrollen sowie automati-
sierte und manuelle Abstimmungen vorgenommen.

Interne Revision

Die Interne Revision ist wesentlicher Bestandteil
des unternehmerischen und prozessunabhangigen
Uberwachungssystems im Konzern der DB AG. Sie
berichtet unabhangig an den Gesamtvorstand der
BHW Bausparkasse.

Die Interne Revision pruft entsprechend den MaRisk
risikoorientiert und prozessunabhéngig die Wirksam-
keit und die Angemessenheit des Risikomanagements
im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems
im Besonderen sowie die OrdnungsmaBigkeit grund-
satzlich aller Aktivitaten und Prozesse. Die Interne
Revision pruft grundsatzlich alle Teilbereiche der
BHW Bausparkasse in mindestens dreijahrigem
Rhythmus. Bereiche, die einem besonderen Risiko
unterliegen, werden jahrlich gepruft.
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Die Interne Revision sieht in ihrem jahrlichen Priufungs-
plan geeignete Prifungshandlungen vor, um die Ange-
messenheit der internen Ratingsysteme inklusive der
Einhaltung der Mindestanforderungen an den Einsatz
der Ratingsysteme grundsatzlich sicherzustellen.

Die Prufungsplanung und Festlegung der Prifungs-
frequenzen erfolgt tool-gestlitzt auf Basis eines
seit mehreren Jahren etablierten und bewahrten
Verfahrens. Fur jedes Prifungsfeld wird ein Risiko-
wert ermittelt, aus dem die Prifungsfrequenz
abgeleitet wird. Die Risikoeinschatzungen werden
auf der Grundlage durchgefuhrter Prafungen bzw.
aufgrund aktueller Veranderungen im Geschaftsfeld
vorgenommen. Hieraus ergeben sich die mehrjahrige
Prafungsplanung und das Jahresprogramm fiir das
nachste Geschéaftsjahr, mit dessen Durchfihrung die
Interne Revision durch den Vorstand beauftragt wird.

Als regelméaBige Prafungen werden im Rahmen des
Jahresprogramms Systemuntersuchungen und Ord-
nungsmaBigkeitsprafungen vorgenommen. Dartber
hinaus fuhrt die Interne Revision anlassbezogen
Sonderuntersuchungen durch und ist bei der Einfuh-
rung und Umsetzung von wesentlichen Projekten
begleitend pruferisch tatig. Die Priafungskonzepte
werden laufend den aktuellen Veranderungen im
Konzern und der Rechtslage angepasst. So werden
z.B. neue Produkte, Verdnderungen im internen
Kontrollsystem oder Organisationsveranderungen in
der Prufungsdurchfihrung ebenso bertcksichtigt
wie Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen.



Prognose- und Chancenbericht

Die Weltwirtschaft
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Haupttreiber

Weltwirtschaft
BIP
Inflation

Davon:
Industrielander
BIP
Inflation

Schwellenlander
BIP
Inflation

4,2
57/

3,6
54,7

4,6
6,4

6,3
2,9

1,6

7.1
3,7

Die Weltwirtschaft ist mit einer positiven Dynamik in das Jahr
2022 gestartet, die sich im vor uns liegenden Jahr voraussichtlich
moderat fortsetzen wird. Wahrend des gesamten Jahres 2022 wird
das Wachstum durch ein Zusammenspiel aus einer anhaltenden
Erholung von der COVID-19-Pandemie und einer durch konjunktur-
stimulierende Programme begleiteten expansiven Fiskalpolitik
unterstitzt. Die globale Inflationsrate wird im Jahr 2022 im Zuge
der Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken voraussicht-
lich splirbar ansteigen.

Nach dem Abflauen der Welle von COVID-19-Infektionen mit der
Omikron-Variante durfte die konjunkturelle Erholung in den
Industrielandern wieder Fahrt aufnehmen. Die Volkswirtschaften
durften 2022 angesichts nachlassender Engpésse in den Lieferketten
von einem robusten globalen Handel und einer anziehenden
Binnennachfrage profitieren. Die anhaltend hohen Inflationsraten
durften Zentralbanken in den Industrielandern dazu veranlassen,
die Geldpolitik zu straffen.

Die Erholung in den Schwellenlandern sollte sich im Jahr 2022 etwas
abschwachen, wenngleich die Volkswirtschaften voraussichtlich von
einer robusten Exportnachfrage profitieren werden. Fur die Schwel-
lenlander ist fur das Jahr 2022 mit mehreren Herausforderungen zu
rechnen. Zu diesen zéhlen u.a. der groBe Impfrickstand gegentber
den Industrielandern, eine anhaltende Inflation, ein schwacheres

Wachstum sowie die hohe auf Fremdwéahrung lautende Verschuldung.

Eurozone
BIP
Inflation

Davon: Deutschland
BIP
Inflation

3,8
4,7

4,0
43

1,3

Die Wirtschaft in der Eurozone startete aufgrund von Lieferengpassen
und der Energiepreisentwicklung schleppend in das Jahr 2022.

Ab dem Frihjahr wird mit einer signifikanten Erholung des Wachstums
zu rechnen sein, bedingt durch eine Normalisierung der pandemischen
Lage infolge hoher Impfquoten, die aufgestaute Nachfrage, einen
robusten Arbeitsmarkt und die Impulse durch den EU-Wiederaufbau-
fonds. Diese Faktoren durften einen starkeren Ruckgang der Inflation
verhindern. Die Européische Zentralbank wird ihre Nettokaufe im
Rahmen des Pandemie-Notfallankaufprogramms (Pandemic
Emergency Purchase Programme — PEPP) voraussichtlich bis Ende
Marz 2022 auslaufen lassen und im dritten Quartal 2022 mit der
Anhebung der Leitzinsen beginnen.

Die deutsche Wirtschaft wird im Jahr 2022 voraussichtlich ein
ausgewogenes Wachstum verzeichnen, was auf eine Belebung im
Inland und in den eher extern getriebenen Sektoren der Wirtschaft
zurlickzufuhren ist. Nach einem schwachen Start infolge der
neuerlichen Zunahme der COVID-19-Infektionen durfte das
BIP-Wachstum im Jahr 2022 wieder kraftig anziehen. Der robuste
Arbeitsmarkt, die aufgestaute Nachfrage und die nachlassenden
Lieferengpéasse durften das Wachstumsmomentum unterstitzen.
Die Inflationsrate wird aufgrund der gestiegenen Energiepreise
wahrscheinlich auf hohem Niveau bleiben und im Laufe des Jahres
2022 voraussichtlich nur allméahlich zurtickgehen. Die neue Regierung
beabsichtigt, die 6ffentlichen Investitionen in die Digitalisierung
und den Ubergang zur Klimaneutralitat auszubauen.

Der Ausblick fur die Weltwirtschaft und die Bankenbranche im folgenden Kapitel spiegelt unsere allgemeinen Erwartungen bezuglich der zuktnftigen

wirtschaftlichen und branchenbezogenen Entwicklungen wider.

Jahrliches reales BIP-Wachstum (in % im Vergleich zum Vorjahr). Quellen: Nationale Behérden, sofern nicht anders angegeben

2Quellen: Deutsche Bank Research
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Es gibt eine Reihe von Risiken fur unseren globalen
Wirtschaftsausblick. Die anhaltenden Herausforde-
rungen im Zusammenhang mit COVID-19 aufgrund
gefahrlicherer Varianten oder weniger wirksamer
Impfstoffe kdnnten die konjunkturelle Dynamik
erheblich dampfen. AuBerdem kénnten Belastungen
durch die zunehmende Staatsverschuldung die
Wirtschaft der Eurozone insgesamt beeintrachtigen.
Falls die Inflation nicht wie erwartet zurtickgeht,
wiirde dies moglicherweise dazu fiihren, dass die
Zentralbanken eine aggressivere Verscharfung der
Geldpolitik verfolgen mussten. Dies konnte eine
negative Reaktion auf den Finanzmarkten sowie
wahrscheinlich eine tiefe wirtschaftliche Rezession
auslosen. Die Handelsspannungen kénnten den
globalen Wirtschaftsausblick triben. Dartber hinaus
kénnten die zunehmenden geopolitischen Span-
nungen fur zusatzliche Unsicherheiten sorgen. Am
24. Februar 2022 begann Russland mit einer groB3
angelegten Militaraktion gegen die Ukraine. Als
Reaktion auf die russische Militaraktion gegen die
Ukraine hat der Westen breit angelegte Sanktionen
gegen Russland verhéangt, die sich u.a. gegen die
groBten russischen Banken, bestimmte andere
Unternehmen, russische Parlamentsmitglieder sowie
bestimmte Mitglieder der russischen Elite und deren
Familien richten, aber auch den Priméar-/Sekundar-
handel mit Staatsanleihen und anderen ausgewahlten
Wertpapieren verbieten. Die sekundaren Auswir-
kungen dieser Entwicklungen, beispielsweise die
Kosten und die Sicherstellung der Energieversor-
gung in Westeuropa sowie die wirtschaftlichen
Auswirkungen verschiedener Szenarien, sind schwer
vorherzusagen und kénnten schwerwiegend sein.
Das erhdhte Sanktionsrisiko einschlieBlich moglicher
russischer GegenmaBnahmen sowie die Auswirkungen
auf Preissteigerungen insbesondere im Bereich des
Energiesektors beobachten wir genau, um bei Bedarf
entsprechend gegensteuern zu kénnen.

Die Bankenbranche

Die Entwicklung der globalen Bankenbranche kénnte
sich 2022 weiter verbessern, vorausgesetzt, die
COVID-19-Pandemie wird eingedammt und die
Lieferengpasse in vielen Branchen gehen zurtick.
Angesichts des positiven makrookonomischen Aus-
blicks konnte das Kreditwachstum wieder anziehen,
die Zinsen kénnten steigen, die Risikovorsorge im
Kreditgeschaft relativ niedrig bleiben und die Kapital-
markte sich groBtenteils positiv entwickeln, selbst
wenn sich die Dynamik im Vergleich zum Vorjahr
wahrscheinlich abschwacht. Angesichts der erheblichen
geldpolitischen Unsicherheit konnte die Markt-
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volatilitdt wieder zunehmen und Uberraschende
geldpolitische MaBnahmen kénnten die Preise von
Vermogenswerten beeinflussen. Die starke Profita-
bilitdt der Bankenbranche kénnte zu betrachtlichen
Kapitalrenditen fur Aktionare fihren. Politische und
regulatorische MaBBnahmen zur Beschleunigung des
Ubergangs zu einer nachhaltigeren Wirtschaft
und einem nachhaltigeren Finanzsystem werden in
zunehmendem MaBe auf die Finanzierungs- und
Anlageentscheidungen von Banken und Vermégens-
verwaltern und das damit verbundene Berichts-
wesen Einfluss haben. Eine teilweise erntichternde
Entwicklung bei der Inanspruchnahme und Vertei-
lung von Impfstoffen und eine steigende Inflation
kénnten die Wachstumsaussichten dampfen.

In Europa durften die Ertrdge in der Bankenbranche
von dem allmahlichen Rickzug der Européaischen
Zentralbank (EZB) aus ihren Kriseninstrumenten
profitieren. Dazu gehoren insbesondere das Zurtick-
fahren der Kaufe von Vermoégenswerten im Rahmen
der quantitativen Lockerungen sowie potenzielle
Signale fur bevorstehende Zinserhdhungen. Gleicher-
mafBen kénnten sich die starkeren privaten Konsum-
ausgaben sowie die anhaltend robusten Staatsaus-
gaben und Unternehmensinvestitionen positiv auf
die Ertrage in der Bankenbranche auswirken. Eine
gegenlaufige Wirkung kénnte davon ausgehen, dass
die besonders glinstigen Finanzierungsbedingungen
im Rahmen des TLTRO-III-Programms der EZB
auslaufen werden.

Auf der Grundlage des Gesetzgebungsvorschlags
der Europaischen Kommission vom 27. Oktober 2021
werden die Entscheidungstrager in Europa Anderungen
an den Aufsichts- und Abwicklungsvorschriften dis-
kutieren, deren Ziel die Umsetzung der endgultigen
Fassung des Basel-llI-Pakets mit besonderem Schwer-
punkt auf Risikomodellen ist. Die Verhandlungen
Uber das endgultige Paket werden voraussichtlich
mehrere Jahre in Anspruch nehmen.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) hat per Allgemeinverfigung vom 31. Januar
2022 die Quote des inlandischen antizyklischen
Kapitalpuffers auf 0,75 % des Gesamtrisikobetrags
festgesetzt. Dieser erhohte antizyklische Kapital-
puffer ist ab dem 1. Februar 2023 zu erfullen.
Begriindet wird die Erhdhung mit dem zyklischen
Systemrisiko, insbesondere aufgrund der dynami-
schen Kreditvergabe.



Daneben beabsichtigt die BaFin die Einfihrung eines
weiteren sektoralen Kapitalpuffers von 2,0 % der
risikogewichteten Aktiva auf mit Wohnimmobilien
besicherte Kredite.

Entwicklung des Immobilienmarkts sowie Geschafts-
entwicklung der BHW Bausparkasse im Bauspar- und
Baufinanzierungsmarkt

Entwicklung des Immobilienmarkts

Das BHW Management geht auch fur das laufende
Jahr 2022 von einer positiven Immobilienkonjunktur
bzw. einer ungebrochen starken Nachfrage nach
Immobilien aus, wenn auch im Vergleich zu den
vergangenen Boomjahren mit einer abnehmenden
Dynamik.

Die Corona-Krise, die sich in vielen soziookonomischen
Bereichen negativ auswirkt, lieB den ausgepragten
Wunsch der Deutschen nach dem eigenen Zuhause
in der Funktion als wirksamer Schutz fur die Familie
weiter ansteigen. Dies wird auch 2022 positive
Nachfrageeffekte fur den gesamten Immobilien-
markt zur Folge haben. Zusatzliche belebende
Faktoren sind das anhaltende Niedrigzinsniveau mit
gunstigen Finanzierungsbedingungen und das fur
2022 prognostizierte BIP-Wachstum in Hohe von 4%
(gemaB DB Research).

Staatliche wohnpolitische Férderungen fur Familien,
Schwellenhaushalte und Energieeffizienz werden
das Neugeschéaft der Bausparkassen beleben, sto3en
allerdings unter Berucksichtigung der finanziellen
Belastungen aus der Aufnahme von Geflichteten,
aus der Flutkatastrophe in Rheinland-Pfalz und NRW
sowie aus den Corona-Unterstitzungsleistungen an
ihre Grenzen. Eine Tendenz in diese Richtung wurde
bereits durch die Zurticknahme der KfW-Férderungen
im Januar 2022 deutlich. Wir gehen allerdings davon
aus, dass nach einer Ubergangsphase die Ziele der
Regierung, insbesondere hinsichtlich der Klimaneutra-
litat, wieder an Bedeutung gewinnen und die ent-
sprechenden Forderungen wieder aktiviert werden.

Etwas skeptischer sind wir mit Blick auf die Arbeits-
losenquote sowie die zuktnftige Entwicklung des
Gehaltsniveaus in Deutschland. Die Corona-Krise
wird sicherlich dampfende Effekte haben, die sich
letztendlich auch auf die Nachfrage nach Immobilien
und deren Finanzierung auswirken kénnten.

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Die Immobilienpreise sind in den letzten zehn Jahren
vor allem in den Ballungsgebieten Deutschlands
drastisch gestiegen — mit der Folge, dass der Wohn-
eigentumserwerb mittlerweile in gréBeren Stadten
far viele Interessenten, insbesondere jingere
Familien, denen nicht selten das Eigenkapital fehlt,
finanziell unerschwinglich wird. Zunehmend mehr
Bau- oder Kaufwillige weichen daher in die Rand-
gebiete der Stadte aus (Bagel-Effekt).

Die Wohnungsmarktsituation bleibt angespannt.
In Deutschland wird immer noch nicht in ausreichen-
dem Umfang gebaut. Die neue Bundesregierung
plant mit 400.000 neuen Wohnungen pro Jahr. Der
Fachkraftemangel sowie der Vorschriftendschungel
sind jedoch als Hemmnisse fur die Verwirklichung
dieser Zielsetzung einzustufen.

Die Gefahr einer Immobilienblase wird von uns als
eher unwahrscheinlich erachtet. Es gibt zwar
warnende Stimmen (z.B. von DIW und Bundesbank),
aber eine ganze Reihe von Grinden spricht dage-
gen: straffe Kreditvergaberegeln (verscharft durch
die BaFin), hohes vorhandenes Kapital am Markt,
die Ruckkehr der internationalen institutionellen
Anleger nach der Corona-Krise, eine hohe Anzahl
von kunftigen Erben in Deutschland sowie die
Erwartung, dass sich die Zinsen in mittelfristiger
Perspektive nur moderat erhéhen werden.

Um die Nachfrage weiterhin auf einem hohen
Niveau zu stabilisieren, fordert die BHW Bauspar-
kasse gemeinsam mit dem Verband der Privaten
Bausparkassen eigenkapitalersetzende Darlehen,
eine Senkung der Baunebenkosten (z.B. flexiblere
Gestaltung der hohen Grunderwerbsteuer) und eine
neue Eigenheimférderung fur Familien analog dem
Baukindergeld.

Aufgrund der demografischen Entwicklung in
Deutschland werden altersgerechte Umbauten an
Bedeutung gewinnen, die sich ideal mit Blanko-
darlehen der Bausparbranche finanzieren lassen.
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Die zukunftige Nachfrageentwicklung im Bereich
der Finanzierung von energetischen Sanierungen
wird von der Entscheidung der Bundesregierung
abhangen, Energieeffizienzsteigerungen im Immo-
bilienbereich zu férdern. Im Januar 2022 erfolgte
ein — voraussichtlich kurz befristeter — Stopp der
Forderungen durch Wirtschaftsminister Habeck, der
jedoch bereits teilweise wieder zurtickgenommen
wurde. Davon abgesehen werden sich bausparunter-
legte Blankodarlehen auch weiterhin aufgrund

der vergleichsweise guinstigen Konditionen (im
Vergleich zu Bankkrediten fur Betrage bis 50.000 €)
sowie der einfacheren Beantragung ohne Grund-
schuld ideal fur die Finanzierung energieeffizienter
Lésungen in Gebduden eignen.

Die Verbesserung der Wohnungsbaupramie (Anhe-
bung der Einkommensgrenzen sowie Steigerung der
Pramien) seit 2021 wird die Branche dazu nutzen,
die erweiterten Zielgruppenpotenziale zu aktivieren.

Auch wenn sich mit den moderat steigenden Zinsen
bereits positive Vorzeichen fur das Bauspargeschaft
abzeichnen, gehen wir fur die Branche zunachst von
einem weiterhin nachlassenden Bausparneugeschaft
aus. Ab Ende 2023 durfte die Erwartung steigender
Zinsen in der Bevélkerung zunehmen. In der Folge
sollte die Bedeutung des Bausparens als Zinssiche-
rungsinstrument und damit die Attraktivitat der Bau-
spartarife fur breite Kreise wieder steigen. GemaRB
Deutsche Bank Research wird sich die Kerninflations-
quote von 2,3 % im Jahr 2021 auf 2,7 % im Jahr
2022 erhohen. Mittelfristig wird dies zu steigenden
Zinsen fuhren.

Im Hinblick auf den Baufinanzierungsmarkt geht die
BHW Bausparkasse fur das Jahr 2022 von einem
gleichbleibend hohen Niveau der Finanzierungsvolu-
men aus. Es wird eine Seitwartsbewegung erwartet.
Eine Reihe von Einflussfaktoren, die oben aufgezeigt
wurden, weisen in diese Richtung.

Geschéftliche Entwicklung der BHW Bausparkasse
Bausparen

Die Geschaftstatigkeit der BHW Bausparkasse wird
von den oben aufgezeigten Einflussfaktoren fur den
Gesamtmarkt unmittelbar beeinflusst.

Im Geschaftsfeld Bausparen strebt BHW weiterhin
die Erhéhung der Profitabilitat der Bestande an.
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Durch fortlaufende vertriebliche Aktivitaten wurden
Alttarife mit hoher Guthabenverzinsung sukzessive
abgebaut und somit die kollektive Einlagenverzinsung
weiter reduziert. Die MaBnahmen werden im Jahr
2022 fortgefuhrt.

Mit unseren mehrfach ausgezeichneten Bauspar-
produkten bieten wir insbesondere jungen Kunden
auch weiterhin eine optimale Loésung an, zielgerichtet
Eigenkapital zu bilden als Grundlage daftrr, den Wunsch
nach den eigenen vier Wanden zu verwirklichen.

Mit der im Jahr 2021 neu gebildeten Abteilung
.Kunden-Management” richten wir verstarkt den
Fokus auf den Kundendialog und ein kundenbasiertes
Datenmanagement. Mit den Daten unserer Kunden
werden wir sukzessive unsere digitale Kundenkom-
munikation ausbauen und effizienter gestalten.

Die BHW Bausparkasse ist auf dieser Basis zuversicht-
lich, die Marktanteile im Bausparen im Jahr 2022 zu
halten.

Baufinanzierung

Far 2022 wird von der BHW Bausparkasse weiterhin
das Ziel verfolgt, die Position im Modernisierungs-
und Renovierungsmarkt zu starken. Zudem werden
den Kunden attraktive preispolitische Aktionspakete
angeboten, die zur Gewinnung von Marktanteilen
in den wachsenden Segmenten Neubau und Kauf
von Immobilien beitragen sollen, allerdings unter
Beachtung einer stabilen Marge. Dartber hinaus
strebt die BHW Bausparkasse an, das Neugeschaft
im Bereich Online-Vertrieb auszubauen und die
Chancen der konzernbezogenen Vertriebswege
inklusive der Vertriebswege der Deutschen Bank
starker zu nutzen. Hierbei kommt es zu einer Verein-
heitlichung des Baufinanzierungsprozesses.

Die Zielsetzung besteht darin, auch zukinftig eine
klare Wachstumsstrategie mit Fokus auf dem Finan-
zierungsgeschaft zu verfolgen. Etablierte und durch
die Integration der DB Bauspar gestarkte Vertriebs-
kanale sowie der Ausbau digitaler Kanéle bilden
dafur die Voraussetzungen. 2022 sollen die erfolg-
reichen Entwicklungen in allen Vertriebswegen
fortgesetzt werden. Schwerpunkte werden dabei
MaBnahmen fur junge Menschen/Familien und
Angebote unter Nachhaltigkeitsaspekten im Rahmen
von Sonderkreditprogrammen bilden.



Insgesamt geht die BHW Bausparkasse fur 2022 von
einem wachsenden Absatz im Baufinanzierungs-
geschaft aus.

Im Hinblick auf die Corona-Krise besteht noch immer
ein gewisses Maf3 an Unsicherheit dartber, zu welchem
Zeitpunkt die Pandemieauswirkungen tiberwunden
sein werden. Insbesondere die negativen Folgen fur
die Konjunktur und den Arbeitsmarkt sind derzeit
schwer einschatzbar. Das Gleiche gilt fur das Ausmal
an privaten Kreditausfallen.

Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
Auf Basis unserer Prognosen fur die Entwicklung des
Kundengeschafts und der gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen gehen wir derzeit fur das Jahr
2022 von nachfolgend beschriebener Entwicklung
der Ertragslage der BHW Bausparkasse aus.

Die Entwicklung des Zinstberschusses durfte auch
2022 weiterhin eine zentrale Herausforderung bleiben.
Wir rechnen mit steigenden Bestanden in den Bau-
finanzierungen, die eine sukzessive Verbesserung des
Zinsergebnisses erwarten lassen. Weiterhin arbeiten
wir an der Optimierung des Bestands an Bauspar-
einlagen zur Reduzierung des durchschnittlichen
Einlagenzinses, sodass wir insgesamt einen leichten
Anstieg des Zinsergebnisses erwarten. Mittelfristig
gehen wir aufgrund der erwarteten Steigerungen
bei den Neugeschaftsabschlissen in der Baufinan-
zierung von einer positiven Bestandsentwicklung
bei den auBerkollektiven Baudarlehen als einem der
bedeutsamsten Leistungsindikatoren und von einer
signifikanten Starkung des Zinstiberschusses aus.

Die Entwicklung der Provisionsertrage und -auf-
wendungen sollte auch 2022 mit der Neugeschafts-
entwicklung korrespondieren. Bei Eintreten der
erwarteten Steigerung im Baufinanzierungsneu-
geschaft waren auch héhere Provisionsaufwendun-
gen die Folge, sodass das Provisionsergebnis 2022
insgesamt spUrbar unter dem Wert des Berichts-
jahres liegen sollte.

Bei den Verwaltungsaufwendungen erwarten wir
nach den hohen Belastungen aus den Altersvorsorge-
aufwendungen im Jahr 2021 fur 2022 wieder eine
Normalisierung. Durch die Verlagerung von Teilen
der bislang ausgelagerten Kreditzusage-Einheiten
in die Bausparkasse zum Jahresbeginn 2022 ist der
Personalbestand der Bausparkasse angestiegen.

In der Folge werden die Personalaufwendungen
ansteigen. Im Gegenzug werden die Sachaufwen-
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dungen um die dadurch ersparten Konzernverrech-
nungen der Auslagerungen sinken. In Summe
erwarten wir fur das Gesamtjahr 2022 daher ein
geringeres Kostenniveau.

Die Kreditrisikovorsorge durfte sich auch 2022 weiter-
hin auf einem moderaten Niveau bewegen. Die
BHW Bausparkasse profitiert grundsatzlich von einem
Kreditportfolio hoher Qualitat, das durch einen
Bestand von hoch besicherten privaten Baufinan-
zierungen gepragt ist. Insgesamt rechnen wir mit
einem leichten Anstieg der Nettoaufwendungen
auf einem weiterhin niedrigen Niveau.

Zusammengefasst wird das Geschaftsjahr 2022 ange-
sichts der unsicheren wirtschaftlichen Folgen aus
der COVID-19-Pandemie herausfordernd bleiben.
Ebenso bleibt die Entwicklung des Zinsniveaus
unsicher. Ein héheres Zinsniveau ist grundsatzlich
positiv fur unser Bausparkollektiv, dies geht aber
auch anfangs mit méglicher héherer Volatilitat in
den Risikokennzahlen einher. Fur das Gesamtjahr
erwarten wir ein stabiles positives Jahresergebnis,
das allerdings etwas geringer als im Jahr 2021
ausfallen kénnte.

In Bezug auf den Leistungsindikator ,Cost Income
Ratio” durfte sich die Kennziffer im Jahr 2022 bei -
wie oben dargestellt — stabilen Ertrdgen und sinkenden
Kosten lediglich leicht verbessern. Der Return on
Equity durfte in etwa auf dem aktuellen Niveau
verbleiben. Die aufsichtsrechtlichen Gesamt- und
Kernkapitalquoten werden weiterhin deutlich Gber
den Mindestanforderungen liegen. Dies gilt auch
bei Einfuhrung des antizyklischen und des sektoralen
Kapitalpuffers, die seitens der BaFin im Januar 2022
angektndigt wurde.

Des Weiteren wird auch die Leverage Ratio im Geschafts-
jahr 2022 Uber den Mindestanforderungen von 3,0 %
liegen.

Chancen und Risiken der BHW Bausparkasse

Das groBe Kundenpotenzial der beiden Marken Postbank
und Deutsche Bank, die im Wettbewerbsvergleich
noch niedrige Durchdringungsquoten bei hauseigenen
Baufinanzierungen und Bausparvertragen aufweisen,
bietet gute Chancen fur weiteres profitables Wachstum.
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Fur die Bausparbranche insgesamt — und somit auch
fur die BHW Bausparkasse — bestehen grundsatzliche
Vertriebsrisiken und -chancen. So kénnten sich
beispielsweise Anderungen der politischen und der
regulatorischen Rahmenbedingungen auf die Neu-
geschaftsentwicklung auswirken. Wéahrend z.B.
zusatzliche staatliche Anreize in Energiesparmaf3-
nahmen foérderlich fur das Neugeschaft sind, kdnnten
Einschrankungen im Baurecht NeubaumaBnahmen
und deren Finanzierungen erschweren.

Anderungen in der Rechtsprechung oder neue Rechts-
auslegungen bestimmen das Rechtsrisiko der BHW
Bausparkasse und kénnen die kiinftige Ertragslage
beeintrachtigen.

DarUber hinaus wird die wirtschaftliche Entwicklung
durch den weiteren Verlauf der COVID-19-Pandemie
sowie die Ausbreitung etwaiger Virusmutationen
beeinflusst. Zumindest vortiibergehend wird dies
noch zu einer Verlangsamung des globalen Brutto-
inlandsproduktwachstums fuhren. Sofern sich
hieraus deutliche Auswirkungen auf die privaten
Haushalte ergeben, konnte es zu erhéhten Ausfallen
im Kreditbuch der Bausparkasse und damit zu
einem Anstieg der Risikovorsorge kommen.

Sollten sich die Zinsen langer als erwartet auf dem
aktuell sehr niedrigen Niveau bewegen, wurde sich
dies auch bei der BHW Bausparkasse negativ im Zins-
Uberschuss niederschlagen. Insgesamt ist das Geschéafts-
modell der BHW Bausparkasse so ausgestaltet, dass
trotz eines anhaltenden Niedrigzinsniveaus keine
nachhaltigen Verluste realisiert werden mussen.
Gegenlaufige Entwicklungen kénnen sich bei der
Bewertung der zur Finanzierung der Pensionsver-
pflichtungen ausgegliederten Wertpapiere ergeben.
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Das Bausparkollektiv unterliegt, wie im Risikobericht
beschrieben, direkten und indirekten Zinsanderungs-
risiken, da der Einlageniberhang des Kollektivs am
Markt angelegt wird und der kollektive Zinstberschuss
vom Verhalten der Bausparer abhangt (insbesondere
von der Tilgungsintensitat und der Quote der Bau-
sparer, die ein Bauspardarlehen in Anspruch nehmen).
Sollte die tatsachliche Zinsentwicklung von der pro-
gnostizierten abweichen, wirden sich bei unerwar-
teten Zinsanstiegen zusatzliche Entlastungen und
bei Zinsabsenkungen entsprechende Mehraufwen-
dungen ergeben. Der Erfolg der geplanten MaBnah-
men zum Abbau hochverzinslicher Bauspareinlagen
wird zudem positive Auswirkungen auf den Zins-
Uberschuss haben.

Nichtfinanzielle Erklarung

Die Bausparkasse nutzt die nach § 289b Abs. 2 HGB
bestehende Befreiungsmaoglichkeit aufgrund des
bestehenden Mutter-Tochter-Verhaltnisses zur
Deutsche Bank AG. Die Einbeziehung der Bau-
sparkasse erfolgt im Rahmen der Veroffentlichung
der nichtfinanziellen Konzernberichterstattung
auf den Internetseiten der Deutschen Bank
(https://www.db.com/ir).



Nichtfinanzielle Erkldrung

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Erhohung des Frauenanteils in Fiihrungspositionen
Bei der Besetzung von Fuhrungsfunktionen im
Unternehmen, bei der Bestellung von Vorstanden
und bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats
wird auf Vielfalt (Diversity) geachtet. Eine angemes-
sene Bericksichtigung von Frauen wird entsprechend
den rechtlichen MaBgaben umgesetzt.

Mit zwei Frauen im Aufsichtsrat (Stand: 1. Februar
2022) hat die BHW Bausparkasse AG die selbst gesetzte
Vorgabe zur Geschlechterquote von mindestens 30 %
Frauenanteil im Aufsichtsrat noch nicht vollumfang-
lich erfullt. Der Aufsichtsrat arbeitet weiter daran,
dieses Ziel zu erreichen.

Der Aufsichtsrat hatte sich des Weiteren zum Ziel
gesetzt, bis zum 31. Dezember 2025 einen Vorstand
zu bestellen, dem mindestens eine Frau angehort.
Mit der zum 1. Oktober 2021 erfolgten Bestellung
von Eva Grunwald zum Mitglied des Vorstands
konnte dieses Ziel erreicht werden.

Zum Ende des Jahres 2021 war keine Frau in der
Fihrungsebene unterhalb des Vorstands der BHW
Bausparkasse AG vertreten. Auf der zweiten Ebene
unterhalb des Vorstands betrug der Anteil 8% (Stand:
31. Dezember 2021). Nach MaBgabe der gesetzlichen
Anforderungen hat sich die BHW Bausparkasse AG fur
diese beiden Ebenen fur den 31. Dezember 2025 das
Ziel eines Frauenanteils von jeweils 25 % gesetzt.

MaBnahmen zur Frauenférderung und Talentidenti-
fizierung im Deutsche Bank Konzern werden zum
Erreichen aller Zielwerte beitragen.

Erkldarung zur Unternehmensfiihrung

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Erkldrung des Vorstands

Erklarung des Vorstands

GemaB § 312 Aktiengesetz haben wir einen Bericht
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men erstellt. AbschlieBend stellen wir darin fest,
dass nach Wurdigung der vorstehenden Tatsachen
die BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft nach den
Umstanden im Zeitpunkt des jeweiligen Geschafts
fur jede Leistung im Sinne dieses Berichts stets eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat. MaBnah-
men wurden auf Veranlassung oder im Interesse der
Deutsche Bank AG bzw. ihrer verbundenen Unter-
nehmen weder getroffen noch unterlassen.
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Lagebericht Versicherung des Vorstands

Versicherung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der BHW Bausparkasse Aktiengesell-
schaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéafts-
verlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Hameln, den 16. Marz 2022

BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Henning Gobel
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Michael Ost
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Ansgar Finken
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Eva Grunwald

= @

Dietmar Kénig
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Bilanz zum 31. Dezember 2021 der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Aktiva
Anhang 31.12.2021 31.12.2020
€ € € T€
1. Barreserve
a) Kassenbestand 25.411,82 28
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.179.156.355,75 1.028.742
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank
1.177.433.506,61 € (1.027.018)
¢) Guthaben bei Postgiroamtern 2.880.363,51 2.517
1.182.062.131,08 1.031.287
2. Forderungen an Kreditinstitute 1
a) andere Forderungen 1.078.042.335,00 977.960
darunter:
taglich fallig 267.604.452,22 € (457.259)
3. Forderungen an Kunden ()
a) Baudarlehen
aa) aus Zuteilungen (Bauspardarlehen) 2.497.266.527,09 2.725.375
ab) zur Vor- und Zwischenfinanzierung 32.667.577.831,25 30.571.111
ac) sonstige 6.626.183.543,65 6.093.741
darunter: 41.791.027.901,99 39.390.227
durch Grundpfandrechte gesichert
35.247.973.837,02 € (30.448.149)
b) andere Forderungen 80.280.753,92 86.058
41.871.308.655,91 39.476.285
4. Schuldverschreibungen und andere 3)
festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten 333.726.244,49 333.741
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
333.726.244,49 € (333.741)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter: 333.726.244,49 333.741
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
0,00 € (0)
5. Anteile an verbundenen Unternehmen () 6.256.668,14 6.257
6. Treuhandvermégen (5) 466.498.212,83 881.037
darunter:
Treuhandkredite 466.498.212,83 € (881.037)
7. Immaterielle Anlagewerte (6)
a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 1.875,00 5
1.875,00 5
8. Sachanlagen (6) 31.053.679,91 21.223
9. Sonstige Vermoégensgegenstande () 13.815.338,41 15.164
10. Rechnungsabgrenzungsposten (7) 173.003,99 342
11. Aktive latente Steuern (8) 225.923.900,76 224.883
12. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der 9)
Vermoégensverrechnung 57.200.033,68 124.294
Summe der Aktiva 45.266.062.079,20 43.092.478
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Passiva
Anhang 31.12.2021 31.12.2020
€ € € T€
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (10)
a) Bauspareinlagen 71.488.388,51 69.989
darunter:
auf geklndigte Vertrage 0,00 € (0)
auf zugeteilte Vertrage 0,00 € (0)
b) andere Verbindlichkeiten 12.734.401.613,95 10.361.835
taglich fallig 245.276.486,83 € (30.871)
12.805.890.002,46 10.431.824
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 11)

a) Einlagen aus dem Bauspargeschaft
und Spareinlagen

aa) Bauspareinlagen 23.581.780.405,76 23.399.825

darunter:
auf gekundigte Vertrage 296.579.084,03 € (127.648)
auf zugeteilte Vertrage 14.316.252.976,02 € (8.546.897)

b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 175.611.627,77 184.240
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kuindigungsfrist 102.258.757,36 112.408
277.870.385,13 296.648
23.859.650.790,89 23.696.473
3. Verbriefte Verbindlichkeiten (12)

a) begebene Schuldverschreibungen 903.755.882,19 903.756
4. Treuhandverbindlichkeiten (13) 466.498.212,83 881.037

darunter:

Treuhandkredite 466.498.212,83 € (881.037)
5. Sonstige Verbindlichkeiten (14) 3.660.079.924,27 3.608.950
6. Rechnungsabgrenzungsposten (14) 1.229.496,95 893
7. Ruckstellungen (15)

a) Steuerrtickstellungen 84.771.080,15 158.502

b) andere Ruckstellungen 1.188.575.609,58 1.132.523

1.273.346.689,73 1.291.025
8. Nachrangige Verbindlichkeiten (16) 50.000.000,00 50.000
9. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 445.048.000,00 460.048
0. Eigenkapital (17)

a) gezeichnetes Kapital 204.516.752,48 204.517

b) Kapitalrticklage 1.371.150.526,26 1.371.150

¢) Gewinnrucklagen

ca) gesetzliche Ruicklage 511,29 1

cb) andere Gewinnrticklagen 192.804.344,10 169.965
192.804.855,39 169.966

d) Bilanzgewinn 32.090.945,75 22.839
1.800.563.079,88 1.768.472

Summe der Passiva 45.266.062.079,20 43.092.478

1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 0,00 0

2. Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 2.280.433.222,80 2.426.674
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Gewinn- und Verlustrechnung der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft
fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021

Aufwendungen
Anhang 01.01. - 01.01. -
31.12.2021 31.12.2020
€ € € € TE
1. Zinsaufwendungen (18)
a) fur Bauspareinlagen 371.362.054,15 376.860
b) andere Zinsaufwendungen 121.293.809,07 90.022
abzuglich negativer Zinsaufwendungen aus
Geldmarktverbindlichkeiten —24.490.610,31 -26.312
96.803.198,76 63.710
468.165.252,91 440.570
2. Provisionsaufwendungen (19)
a) Provisionen fur Vertragsabschluss und
-vermittlung 132.662.816,03 148.607
b) andere Provisionsaufwendungen 147.037.696,44 180.943
279.700.512,47 329.550
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 43.377.346,60 41.396
ab) soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und far Unterstiitzung 54.325.622,93 12.729
darunter: 97.702.969,53 54.125
fur Altersversorgung 47.252.630,49 € (5.585)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 224.519.320,88 191.224
322.222.290,41 245.349
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 1.581.861,39 25.674
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen (20) 31.510.136,38 16.743
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuhrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft 14.600.316,35 52.177
7. Zufiihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken 0,00 15.000
8. AuBerordentliche Aufwendungen (22) 5.070.344,00 5.070
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 19.997.267,83 28.062
10. Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 8 ausgewiesen -930.061,94 687
11. Jahresfehlbetrag/Jahrestberschuss 32.090.945,75 22.839
Summe der Aufwendungen 1.174.008.865,55 1.181.721

72



Jahresabschluss  Gewinn- und Verlustrechnung O 5

Ertrage
Anhang 01.01. - 01.01. -
31.12.2021 31.12.2020
€ € € € TE
1. Zinsertrage aus (18)
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
aa) Bauspardarlehen 78.044.287,83 89.926
ab) Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 661.118.157,89 665.542
ac) sonstigen Baudarlehen 130.571.240,47 132.640
ad) sonstigen Kredit- und Geldmarktgeschaften 93.585.819,60 77.397
abzuglich negativer Zinsertrage aus
Geldmarktforderungen —-7.757.838,94 -15.169
85.827.980,66 62.228
955.561.666,85 950.336
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 5.634.851,82 5.993
961.196.518,67 956.329
2. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren
b) Anteilen an verbundenen Unternehmen 302.448,86
302.448,86 641
3. Provisionsertrage (19)
a) aus Vertragsabschluss und -vermittlung 108.961.963,98 130.809
b) aus der Darlehensregelung nach der Zuteilung 5.749,98 242
) aus Bereitstellung und Bearbeitung von
Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 304.282,49 247
d) andere Provisionsertrage 44.738.759,04 47.342
154.010.755,49 178.640
4. Sonstige betriebliche Ertrage (20) 43.499.142,53 46.111
5. Ertrage aus der Auflésung des Fonds fur (21)
allgemeine Bankrisiken 15.000.000,00 0
Summe der Ertrage 1.174.008.865,55 1.181.721
1. Jahresfehlbetrag/Jahrestberschuss 32.090.945,75 22.839
2. Bilanzverlust/Bilanzgewinn 32.090.945,75 22.839
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Eigenkapitalspiegel der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinn- Bilanzgewinn Eigenkapital
Kapital riicklagen
Stammaktien

T€ T€ T€ T€ T€
Stand 01.01.2020 204.517 1.371.151 109.163 60.803 1.745.634
Ausgabe von Anteilen - - = - _
Einstellung in die Gewinnrlicklagen = - 60.803 -60.803 =

Zuzahlung in die Kapitalrtcklage/
Zugang durch Verschmelzung - - = - -
Erwerb/Einziehung eigener Anteile - - = - _
Gezahlte Dividenden - - = - _
Ubrige Anderungen = - _ _ _
Jahresuberschuss - - = 22.839 22.839
Stand 31.12.2020 204.517 1.371.151 169.966 22.839 1.768.472
Ausgabe von Anteilen - - = - _
Einstellung in die Gewinnrucklagen - - 22.839 -22.839 -
Zuzahlung in die Kapitalriicklage - - - - -
Erwerb/Einziehung eigener Anteile - - - - -
Gezahlte Dividenden - - = - -
Ubrige Anderungen = - = - _
Jahrestberschuss = - = 32.091 32.091
Stand 31.12.2021 204.517 1.371.151 192.805 32.091 1.800.563
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Kapitalflussrechnung der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Kapitalflussrechnung

01.01.- 31.12.2021 01.01.- 31.12.2020
T€ T€
Jahresiiberschuss 32.091 22.839
Im Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten
und Uberleitung auf den Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit:
(+)  Abschreibungen, (+) Wertberichtigungen und (-) Zuschreibungen
auf Forderungen und Gegenstande des Anlagevermégens 1.582 25.674
(+/-) Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen -17.678 93.697
(+/-) Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 17.845 55.630
(-/+) Gewinn/Verlust aus der VerduBerung von Finanz- und Sachanlagen -164 0
(-/+) Sonstige Anpassungen (Saldo) -33.114 -948
Zwischensumme 562 196.892
Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus laufender
Geschéaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile:
(=/+) Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -89.292 74.472
(=/+) Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden —-2.400.309 —-2.709.855
(~/+) Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 0 46.292
(~/+) Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 67.570 -107.871
(+/-) Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 2.363.275 3.979.881
(+/-) Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentber Kunden 163.177 -1.397.038
(+/-) Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten 0 23
(+/-) Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 51.467 76.895
Zwischensumme 156.450 159.691
Veranderung der Ertrage und Aufwendungen aus laufender Geschafts-
tatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile:
(+/-) Zinsaufwendungen/Zinsertrage -493.334 -516.400
(+/-) Aufwendungen/Ertrage aus auBerordentlichen Posten 5.070 5.070
(+/-) Ertragsteueraufwand/Ertragsteuerertrag 19.997 28.062
(+) Erhaltene Zinsen und Dividenden 962.594 953.224
(=) Gezahlte Zinsen —-459.527 —-425.647
(+) AuBerordentliche Einzahlungen - -
(=) AuBerordentliche Auszahlungen - -
(+/-) Ertragsteuerzahlungen -21.038 -117.484
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 170.214 86.517
Einzahlungen aus Abgéngen des/der
Finanzanlagevermégens 45.000

Sachanlagevermégens 7.093 51

immateriellen Anlagewerte = -
Auszahlungen fir Investitionen in

Finanzanlagevermégen - -

Sachanlagevermégen -11.532 -447

immaterielle Anlagewerte - -

Cashflow aus der Investitionstatigkeit -4.439 44.604

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen - -
Einzahlung aus erhaltenen Zuschussen - -
Auszahlungen an Anteilseigner - -
Dividendenzahlungen - -
Sonstige Auszahlungen - -
Mittelveranderungen sonstiges Kapital (Nachrangdarlehen) -15.000 15.000

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit —-15.000 15.000
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 150.775 146.121
Ertrage/Aufwendungen aus Wechselkursdnderungen u.A. - -
(+) Zahlungsmittel zu Anfang der Periode 1.031.287 885.166
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 1.182.062 1.031.287
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Anhang 31. Dezember 2021
der BHW Bausparkasse
Aktiengesellschaft, Hameln

Allgemeine Angaben

Die BHW Bausparkasse AG hat ihren Sitz in Hameln.
Sie ist beim Amtsgericht Hannover unter der Nummer
HRB 100345 im Handelsregister eingetragen.

Vorschriften zur Rechnungslegung

Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2021 ist nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des
Aktiengesetzes (AktG), unter Bertcksichtigung der fur
Bausparkassen geltenden Regelungen und gemanB § 2
der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kredit-
institute (RechKredV) aufgestellt.

Nicht belegte Posten der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung wurden gemaB § 265 Abs. 8 HGB
nicht aufgefuhrt.

Die Darstellung der Bilanz und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfolgt auf Grundlage der Formblattglie-
derung (§ 2 Abs. 1 RechKredV).

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Der Jahresabschluss wurde unter Annahme des Grund-
satzes der Unternehmensfortfihrung aufgestellt.

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren
unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden maBgebend:

Die Bewertung der Barreserve und der Forderungen
erfolgt zu Nennwerten. Unterschiede zwischen Nenn-
und Auszahlungsbetragen bei Darlehen werden in die
Rechnungsabgrenzung eingestellt und Uber den Zins-
bindungszeitraum erfolgswirksam aufgeldst.

Bei der Bewertung der Forderungen wurden fur
erkennbare und latente Risiken angemessene Wert-
berichtigungen bertcksichtigt.

Soweit Wertpapiere der Liquiditatsreserve zugeordnet
sind, werden diese nach dem strengen Niederstwert-
prinzip unter Beachtung des Wertaufholungsgebots
bilanziert (§ 340e Abs. 1 Satz 2 i.V.m. § 253 Abs. 1 Satz 1
und Abs. 4 HGB). Die Wertpapiere des Anlagevermdgens
werden nach den fur das Anlagevermégen geltenden
Grundsatzen gemaB § 340e Abs. 1 Satz 1und 2i.V.m.
§ 253 Abs. 1 und 3 HGB nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet.
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Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit
den Anschaffungskosten einschlieBlich Anschaf-
fungsnebenkosten bilanziert.

Das Treuhandvermdégen enthalt ausschlieBlich
durchlaufende Kredite i.S.d. § 6 Abs. 2 RechKredV
und wird daher zum Nennwert der Forderungen
bewertet.

Selbst geschaffene immaterielle Vermégenswerte
des Anlagevermogens werden gemal § 248 Abs. 2
Satz 1 HGB als Aktivposten in der Bilanz ausgewie-
sen. Die Aktivierung von selbst geschaffenen im-
materiellen Vermbgenswerten des Anlagevermdgens
fuhrt zur Beschrankung der Ausschuttungsfahigkeit
des Gewinns. Die Hohe der ausschittungsgesperrten
Betrage ist in den Erlduterungen zum Eigenkapital
dargestellt.

Die immateriellen Anlagewerte sowie das Sachanlage-
vermoégen werden zu Herstellungs- bzw. Anschaf-
fungskosten, vermindert um planméaBige Abschrei-
bungen, bilanziert. Zinsen fur Fremdkapital werden
bei der Ermittlung der Herstellungskosten nicht
berucksichtigt. Die Abschreibungen werden linear,
verteilt auf die wirtschaftliche Nutzungsdauer,
vorgenommen. Bei voraussichtlich dauerhaften
Wertminderungen erfolgen auBerplanméaBige
Abschreibungen.

Vermoégensgegenstande der Betriebs- und Geschafts-
ausstattung werden ab dem Jahr der Anschaffung
(gemaB § 7 Abs. 1 EStG) pro rata temporis abgeschrie-
ben. Soweit erforderlich, werden auBerplanmaBige
Abschreibungen vorgenommen. Geringwertige
Anlagegegenstande mit Anschaffungskosten von
250 € bis 1.000 € werden auf einem Sammelkonto
gebucht und tber funf Jahre abgeschrieben. Bei
Anschaffungskosten bis zu einer Hohe von 250 €
erfolgt eine sofortige ergebniswirksame Erfassung.

Die Sonstigen Vermdgensgegenstdnde werden
unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips
bewertet. Erkennbaren und latenten Risiken wird
durch Bildung von Wertberichtigungen angemessen
Rechnung getragen.

Die BHW Bausparkasse AG macht von dem Aktivie-
rungs- und Saldierungswahlrecht des § 274 Abs. 1
Satz 2 HGB Gebrauch.



Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag
passiviert. Werden Verbindlichkeiten mit einem Agio
oder Disagio aufgenommen, wird der zeitanteilige
Auf- oder Abschlag in die Rechnungsabgrenzungspos-
ten eingestellt und Uber die Restlaufzeit der Verbind-
lichkeiten aufgelost.

Verpflichtungen fur Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen werden nach der Projected Unit Credit
Method (PUC) ermittelt.

Die Pensionsverpflichtungen sowie die Jubildums-
zusagen werden nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen mit dem von der Bundesbank zum

31. Dezember 2021 ver&ffentlichten RechnungszinsfuB
von 1,87 % (Vorjahr: 2,30 %) ermittelt. Hierbei handelt
es sich um den 10-Jahres-Durchschnittszins. Fur die
Pensionsverpflichtungen wird eine pauschale Rest-
laufzeit von 15 Jahren zugrunde gelegt. Lohn- und
Gehaltstrends werden in Héhe von 2,52 % (Vorjahr:
1,73 %) erwartet. Erwartete Rentensteigerungen
werden mit 2,27 % (Vorjahr: 1,23 %) bertcksichtigt.
Im Geschéaftsjahr 2021 wurden die modifizierten
Heubeck-Tafeln 2018 G verwendet. Die Bausparkasse
hat ihre Pensionsverpflichtungen mittels eines
Contractual Trust Arrangements (CTA) vollstandig
ausfinanziert. Die Versorgungsanspriche und -an-
wartschaften der Mitarbeiter werden daher mit dem
im Rahmen der Ausfinanzierung geleisteten Plan-
vermodgen, welches von der Deutschen Treuinvest e.V.,
Frankfurt am Main, in Form von Fondsanteilen
verwaltet wird, saldiert. Weiterhin wurden Anteile
an Spezialfonds bzw. Publikumsfonds erworben.
Die Bewertung der Fondsanteile erfolgt mit den
Borsenkursen des Bilanzstichtags. Die Aktivierung
eines Unterschiedsbetrags aus der Vermégens-
verrechnung kann zur Beschrankung der Ausschit-
tungsfahigkeit des Gewinns fuhren. Die Hohe der
ausschittungsgesperrten Betrége ist in den Erlaute-
rungen zum Eigenkapital dargestellt.

Zum 1. Januar 2010, dem Zeitpunkt der Umsetzung
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG),
ergab sich aufgrund der geanderten Bewertung der
Pensionsruckstellungen eine Unterdeckung in Hohe
von 76.055 T€. Diese wird mit mindestens 1/15 bis
spatestens zum 31. Dezember 2024 zugefuhrt. Unter
Austbung dieses Wahlrechtes wird der zum 31. De-
zember 2021 verbleibende Unterschiedsbetrag in Hohe
von 15.211 T€ Gber die nachsten drei Jahre zugefihrt.

Jahresabschluss Anhang

Die anderen Personalriickstellungen werden in
Hohe des Erfullungsbetrags und Ruckstellungen fur
Provisionen und Pramien auf der Basis von Prog-
nosemodellen unter Berlcksichtigung erwarteter
Stornierungen gebildet.

Far das Bauspargeschaft werden, differenziert nach
Tarifen und Vertragsbedingungen, Ruckstellungen
im Wesentlichen fur rtckwirkend zu vergUtende Zins-
boni bei Darlehensverzicht bzw. Zinssatzwechsel
und Abschlussgebthren gebildet. Die Berechnung
der Zinsboni-Ruckstellungshohe erfolgt auf Basis
von vorab definierten rationalen Entscheidungsmus-
tern der Kunden. Fur jeden einzelnen Kunden wird
eine Einschatzung getroffen, ob die Inanspruchnah-
me des Bauspardarlehens und damit der Verzicht
auf die Ruckerstattung der Abschlussgeblhr sowie
die rtckwirkende Verglitung des Zinsbonus aus
Kundensicht wirtschaftlich vorteilhaft sein kénnen.
Wesentliche Parameter bei der Rickstellungsberech-
nung sind der angesetzte Vergleichszinssatz, die fur
den Kunden geschatzte Wahrscheinlichkeit fur die
Inanspruchnahme des Zinsbonus und der voraus-
sichtliche Zahlungszeitpunkt.

Die anderen Ruckstellungen berlcksichtigen alle bei
verntnftiger kaufmannischer Beurteilung erkenn-
baren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr wird eine Abzinsung der Ruckstellung
mit dem gemafB § 253 Abs. 2 HGB von der Bundes-
bank vorgegebenen Abzinsungssatz vorgenommen.
Der sich hieraus ergebende Zinseffekt wird im Zins-
ergebnis ausgewiesen. Abweichend davon wird
das Zinsergebnis aus der Abzinsung von Personal-
rickstellungen im Sonstigen betrieblichen Ergebnis
bilanziert.

Die Abschlussgebuhren fur Bausparvertrage werden
gemaB dem BFH-Urteil vom 12. Februar 1998 bei

Vertragsabschluss ertragswirksam vereinnahmt.

Von der Méglichkeit der Uberkreuzkompensation
gemafB § 340f Abs. 3 HGB wurde Gebrauch gemacht.
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Zur Absicherung von Zinsédnderungsrisiken werden
auch derivative Finanzinstrumente genutzt. Die mit
geeigneten Kreditinstituten abgeschlossenen
Derivate betreffen Zinsswaps. In der Mehrzahl der
Falle erhalt die Bausparkasse hierbei variable Zinsen
auf Basis der vereinbarten Referenzzinssatze und
zahlt an den Kontrahenten Festzinsbetrage. Zur
Beurteilung eines moglichen Ruckstellungsbedarfs
nach § 340ai.V.m. § 249 Abs. 1 Satz 1 Abs. 2 HGB
fur einen Verpflichtungstiberschuss aus dem Geschaft
mit zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs hat
die BHW Bausparkasse eine barwertige Betrachtungs-
weise gewahlt. Dabei wurden die relevanten Bilanz-
positionen (unter Berucksichtigung ihrer jeweiligen
Zinsbindung) und erwartete Risiko- und Kosten-
Cashflows barwertig verdichtet. Ein Rlckstellungs-
bedarf ergab sich dabei nicht. Uber Micro-Hedge-
Beziehungen werden Grund- und Sicherungsgeschafte
zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst. Die
bilanzielle Abbildung erfolgt unter Anwendung der
Einfrierungsmethode. Sofern erforderlich werden
Drohverlustrickstellungen gebildet.

Unter den Eventualverbindlichkeiten werden Verbind-
lichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungs-
vertragen mit ihren valutierenden Betragen zum
Bilanzstichtag ausgewiesen.

Auf Fremdwahrung lautende Vermégensgegenstande
und Schulden bestehen nicht.

Im Jahresabschluss sind die Abschltisse der Nieder-
lassungen Italien und Luxemburg enthalten. Da sich
die Markte nicht wesentlich voneinander unterschei-
den, wird gemaf § 34 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 RechKredV
auf eine weitergehende Untergliederung verzichtet.

Erlduterungen zur Bilanz

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den
Tabellen Rundungsdifferenzen in Hé6he von +/- einer
Einheit (T€) auftreten.

(1) Forderungen an Kreditinstitute

Unter den Forderungen an Kreditinstitute werden
Margin Calls in Hohe von 174.568 T€ (Vorjahr:
306.742 T€) ausgewiesen.

(2) Forderungen an Kunden

Die Zins- und Tilgungsriickstande bei den herausge-
legten Baudarlehen betragen insgesamt 29.696 T€
(Vorjahr: 32.517 T€).
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Als Sicherheit wurden Forderungen in Héhe von
1.542.149 T€ abgetreten. Die Besicherung erfolgt
fur ein Programmdarlehen der Kreditanstalt fur
Wiederaufbau. AuBerdem erfolgte die Abtretung
fur Passivmittelaufnahmen von Wohnungsfursorge-
mitteln.

Es bestehen keine Forderungen an Kunden mit
unbestimmter Laufzeit.

Von den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen

unwiderruflichen Kreditzusagen waren an Baudar-
lehen bereitgestellt, jedoch noch nicht ausgezahlt:

Bereitgestellte Baudarlehen

31.12.2021 31.12.2020
T€ T€

a) aus Zuteilungen
(Bauspardarlehen) 5.967 5.076

b) zur Vor- und

Zwischenfinanzierung 1.714.017 1.777.434
) sonstige 467.172 544.137
Insgesamt 2.187.156 2.326.647

(3) Schuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere sind in Hohe von 333.726 T€
(Vorjahr: 333.741 T€) borsennotiert und borsenfahig.

Im Anlagevermégen sind keine Wertpapiere ent-
halten, bei denen, bei einer Bewertung mit den
Borsenkursen des Bilanzstichtags, Abschreibungen
angefallen waren.

Wertpapierpensionsgeschafte waren zum Bilanz-
stichtag nicht abgeschlossen.

(4) Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Bausparkasse halt 49 % der Anteile an der nicht
boérsennotierten Finanzberatungsgesellschaft mbH
der Deutschen Bank, Frankfurt am Main. Die Finanz-
beratungsgesellschaft zeigte per 31. Dezember 2020
ein Eigenkapital von 2.474 T€ und wies einen Bilanz-
gewinn von 838 T€ aus.

(5) Treuhandvermoégen

Als Treuhandvermégen werden Forderungen gegen-
Uber Kunden aus Durchlauf- und Durchleitkrediten
in Hohe von 466.221 T€ (Vorjahr: 880.760 T€) — im
eigenen Namen und fur fremde Rechnung gewahrte
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Darlehen - sowie die an andere Kreditinstitute ver-
auBerten Darlehen in Hohe von 277 T€ (Vorjahr:
277 T€), die urspriinglich im eigenen Namen und fur
eigene Rechnung hinausgelegt waren und von der
BHW Bausparkasse AG weiterhin im Rahmen einer
Erméachtigungstreuhand verwaltet werden, ausge-
wiesen.

(6) Anlagespiegel

Anlagespiegel

Wertpapiere Betei- Anteile an Immaterielle Grundstiicke Betriebs- Insgesamt
des Anlage- ligungen verbunde-  Anlagewerte und und
vermoégens nen Unter- Gebaude Geschéfts-
nehmen ausstattung
TE TE TE TE€ T€ TE TE
Stand 01.01.2021
(Anschaffungs-/Herstellungskosten) 330.056 1.186 6.257 8.831 59.516 21.240 427.086
Zugénge im Geschaftsjahr - - - - 4.630 6.949 11.579
Abgénge im Geschaftsjahr - - - - -7.263 -659 -7.922
Umbuchungen - - - - - - -
Stand 31.12.2021
(Anschaffungs-/Herstellungskosten) 330.056 1.186 6.257 8.831 56.883 27.530 430.743
Zinsabgrenzungsanderungen —-45 - - - - - —-45
Abschreibungen kumuliert - 1.186 - 8.829 34.575 18.784 63.374
Stand 31.12.2021 (Buchwert) 330.011 - 6.257 2 22.308 8.746 367.324
Stand 31.12.2020 (Buchwert) 330.026 - 6.257 5 18.555 2.668 357.511

Entwicklung der kumulierten Abschreibungen des
Anlagevermégens:

Anlagespiegel

Wertpapiere Betei- Anteile an Immaterielle Grundstiicke Betriebs- Insgesamt
des Anlage- ligungen verbunde-  Anlagewerte und und
vermdgens nen Unter- Gebaude Geschéfts-
nehmen ausstattung
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Stand 01.01.2021
Kumulierte Abschreibungen - 1.186 - 8.826 40.961 18.572 68.359
Abschreibungen - - - 3 744 835 1.582
Zuschreibungen - - - - - - -
Zugange = - = - = - =
Abgénge - - - - -7.130 -623 -7.753
Umbuchungen - - - - - - -
Stand 31.12.2021
Kumulierte Abschreibungen - 1.186 - 8.829 34.575 18.784 62.188
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Grundstlcke und Gebdude mit einem Buchwert von
23.435 T€ (Vorjahr: 18.058 T€) wurden im Rahmen
des eigenen Geschéaftsbetriebs genutzt. AuBerplan-
maBige Abschreibungen wurden im Berichtsjahr
nicht vorgenommen.

(7) Sonstige Aktiva

Sonstige Aktiva

Die Bewertung erfolgte mit einem Steuersatz von
31,7391 %. Die Aktivierung von latenten Steuern fuhrt
zur Beschrankung der Ausschittungsfahigkeit des
Gewinns. Die Hohe der ausschittungsgesperrten
Betrage ist in den Erlauterungen zum Eigenkapital
dargestellt.

(9) Aktiver Unterschied aus der Vermoégens-
verrechnung

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgens-

verrechnung in Héhe von 57.200 T€ resultiert aus

31.12.2021 31.12.2020
e der Saldierung der Versorgungsanspriche und -anwart-
Sonstige Vermégensgegen- schaften mit dem im Rahmen der Ausfinanzierung
stande 13.815 15.164 . .
geleisteten Planvermdgen (§ 246 Abs. 2 Satz 2
a) Barsicherheit Bankenabgabe 7.110 5.748
und 3 HGB).
b) Steuererstattungsanspriiche 3.539 5.213
<) andere sonstige Forderungen
Deutsche Bank AG 2.037 2.227 . . e
Bilanzierung von Versorgungsanspriichen
d) andere sonstige Vermdgens-
gegenstande 965 1.843 31.12.2021 31.12.2020
TE TE
e) Vorrate, Warenbestande 134 101
Beizulegender Zeitwert des
f) Forderungen gegentiber Deckungsvermégens 441.840 446.016
AuBendienstmitarbeitern 30 32
- Erfullungsbetrag der
Aktive Rechnungsabgrenzung 173 342 Pensionsverpflichtungen 399.851 342.004
a) Emissionsdisagio auf Unterdeckung gemaB BilMoG 15.211 20.281
Kassenobligationen, Inhaber-
schuldverschreibungen und Uberdeckung 57.200 124.293
aufgenommene Schuldschein-
darlehen 173 328 Anschaffungskosten des
Deckungsvermdégens 01.01. 269.914 283.676
b) Agio aus Ankauf von
Hypothekendarlehen = 14 Kapitalruckzahlungen 111.543 -13.762
Insgesamt 13.988 15.506 Anschaffungskosten des
Deckungsvermogens 31.12. 381.457 269.914
Verrechnete Betrage
Zinsaufwand der Pensions-
(8) Aktive latente Steuern rtckstellungen -8.815 -10.118
Die BHW Bausparkasse AG hat im Jahr 2021 aktive Wertentwicklung des
Deckungsvermégens -4.460 27.815

latente Steuern auf die handels- und steuerrechtlich
voneinander abweichenden Wertansatze in Hohe von
225,9 Mio € (Vorjahr: 224,9 Mio €) bilanziert. Aktive
latente Steuern auf Verlustvortrage bestanden
wie im Vorjahr zum 31. Dezember 2021 nicht. Die
temporaren Differenzen resultieren Uberwiegend
aus Ansatz- und Bewertungsunterschieden bei

den Forderungen an Kunden, den Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden und Kreditinstituten sowie den

sonstigen Verbindlichkeiten, den bauspartechnischen

Ruckstellungen, den Ruckstellungen fur Pensionen

und ahnliche Verpflichtungen sowie den Sachanlagen.

Die passiven latenten Steuern betragen - vor Saldie-
rung mit den aktiven latenten Steuern — 580 T€.
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Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten
nach Restlaufzeiten gemaB § 9 RechKredV

31.12.2021 31.12.2020
TE TE€
Forderungen an Kreditinstitute 1.078.042 977.960
davon taglich fallig 267.604 457.260
davon mit einer Restlaufzeit
von
- bis zu 3 Monaten 342.037 51.542
— mehr als 3 Monaten bis
zu 1 Jahr - -
— mehr als 1 Jahr bis zu
5 Jahren 9.401 10.158
- mehr als 5 Jahren 459.000 459.000
Forderungen an Kunden 41.871.309 39.476.286
mit einer unbestimmten
Laufzeit - -
mit einer Restlaufzeit von
- bis zu 3 Monaten 1.485.361 1.522.976
— mehr als 3 Monaten bis
zu 1 Jahr 2.058.268 1.783.945
— mehr als 1 Jahr bis zu
5 Jahren 11.165.685 11.556.606
- mehr als 5 Jahren 27.161.995 24.612.759
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wert-
papiere 333.726 333.741
davon im Folgejahr fallig 3.715 3.716
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 12.734.402 10.361.835
b) andere Verbindlichkeiten
davon taglich fallig 245.276 30.871
davon mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungs-
frist und einer Restlaufzeit
von
— bis zu 3 Monaten 864.102 1.093.729
— mehr als 3 Monaten bis
zu 1 Jahr 2.426.407 2.369.459
- mehr als 1 Jahr bis zu
5 Jahren 3.468.094 4.135.530
- mehr als 5 Jahren 5.730.523 2.732.246
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 277.870 296.648
b) andere Verbindlichkeiten
davon taglich fallig 175.611 184.240
davon mit vereinbarter
Laufzeit oder Kuindigungs-
frist und einer Restlaufzeit
von
- bis zu 3 Monaten 2.259 4.408
- mehr als 3 Monaten bis
zu 1 Jahr 100.000 8.000
- mehr als 1 Jahr bis zu
5 Jahren - 100.000
- mehr als 5 Jahren - -
Verbriefte Verbindlichkeiten 903.756 903.756
a) begebene Schuldverschrei-
bungen 903.756 903.756
davon im Folgejahr fallig 228.756 8.756
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(10) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die im Rahmen der Zulassigkeit des Bausparkassen-
gesetzes aufgenommenen Fremdgelder dienen
Uberwiegend der Refinanzierung des auBerkollekti-
ven Finanzierungsgeschafts; zwischenzeitlich nicht
bendtigte Mittel werden am Geld- und Kapitalmarkt
angelegt. Fur aufgenommene Fremdgelder in Hohe
von 1.856.120 T€ wurden Kundenforderungen als
Sicherheit abgetreten.

(11) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In den anderen Verbindlichkeiten gegenlber Kunden
sind auBerkollektive Mittelaufnahmen einschlie-
lich abgegrenzter Zinsen in H6he von insgesamt
102.258 T€ (Vorjahr: 112.407 T€) erfasst, die fur die
Refinanzierung des auBerkollektiven Finanzierungs-
geschafts bestimmt sind.

(12) Verbriefte Verbindlichkeiten

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten werden
Schuldverschreibungen gemaB § 4 Abs. 1 Nr. 5
BSpKG, die zur Refinanzierung des auB3erkollek-
tiven Finanzierungsgeschafts begeben wurden,
ausgewiesen. Sofern bérsennotiert, wurden diese
Wertpapiere in den Geregelten Markt an der Bérse
zu Hannover eingefuhrt.

(13) Treuhandverbindlichkeiten

Als Treuhandverbindlichkeiten werden Verbindlich-
keiten gegenuber Kreditinstituten aus der Refinan-
zierung des Treuhandvermoégens ausgewiesen.
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(14) Sonstige Passiva

Sonstige Passiva

31.12.2021 31.12.2020
T€ T€
Sonstige Verbindlichkeiten 3.660.080 3.608.950
a) Steuerverbindlichkeiten 22.031 25.368
b) Verbindlichkeiten gegentber
dem akquisitorischen
AuBendienst 3.146 3.683
¢) Zinsabgrenzungen
Schuldscheindarlehen und
Inhaberschuldverschreibungen 2.005 2.005
d) Lohnsteuer und Sozial-
versicherungsbeitrage 284 376
e) andere sonstige
Verbindlichkeiten 3.632.614 3.577.518
Passive Rechnungsabgrenzung 1.229 893
a) Agio und Disagio auf
Zuteilungs- und Baudarlehen 438 806
b) sonstige Abgrenzungen 791 86
¢) Zinszuschuss - 1
Insgesamt 3.661.309 3.609.843

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im
Wesentlichen Herausgabeverpflichtungen aus einer
Pfandbrieftransaktion in Héhe von 1.124 Mio €
sowie 2.482 Mio € aus Herausgabeverpflichtungen
im Zusammenhang mit der Transaktion ,Wendel-
stein 2017-1 UG", die analog zum Pfandbrief nicht als
Bankgeschaft anzusehen ist; damit ist ein Ausweis
unter den sonstigen Verbindlichkeiten sachgerecht.
Im Rahmen der Emissionsprogramme ,Wendelstein
2017-1 UG"” und ,Pfandbrief” emittiert die Deutsche
Bank AG Schuldverschreibungen, zu deren Deckung
jeweils von BHW grundpfandrechtlich besicherte
Forderungen angekauft wurden. Die BHW Bauspar-
kasse AG weist aufgrund der verbliebenen Chancen
und Risiken die Kundenforderungen weiterhin in
ihrer Bilanz aus und hat in Hohe des erhaltenen Kauf-
preises eine Verbindlichkeit passiviert, die durch die
verkauften Forderungen besichert ist.
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(15) Andere Riickstellungen

Die anderen Ruckstellungen betreffen im Wesent-
lichen Bonusverpflichtungen aus Bausparvertragen
(939.899 T€), Ruckstellungen fur Ruckerstattung
von AbschlussgebUlhren sowie Provisions- und Pramien-
anspriche.

Aufgrund der durch BilMoG geanderten Rick-
stellungsbewertung ergibt sich unter Bertcksichti-
gung des ausgelbten Beibehaltungswahlrechts
zum 31. Dezember 2021 ein Uberdeckungsbetrag
von 2.469 T€.

(16) Nachrangige Verbindlichkeiten

Zur Verstarkung des haftenden Eigenkapitals werden
aufgenommene Mittel mit Nachrangvereinbarungen
in Hohe von 50.000 T€ ausgewiesen.

In den Nachrangverbindlichkeiten sind auf EUR
lautende Verpflichtungen in Hé6he von 10.000 T€
(Zins 5,45 %), 20.000 T€ (Zins 5,60 %) und 10.000 T€
(Zins 5,64 %) enthalten, die am 20. Februar 2023,
am 14. April 2023 bzw. am 30. Januar 2024 fallig
werden. Eine Umwandlung in Kapital oder andere
Schuldformen ist nicht moglich.

Nach den Ausgabebedingungen sind die nachran-
gigen Darlehen im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz erst nach der Befriedigung aller nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten zu erfullen. Eine
vorzeitige Kindigung ist beiderseits vertraglich
ausgeschlossen.

Die Zinsaufwendungen fur die nachrangigen
Verbindlichkeiten betrugen 2.957 T€ (Vorjahr:
2.960 T€).
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Forderungen und Verbindlichkeiten an/gegeniiber Der Bilanzgewinn des Vorjahres in Héhe von
verbundene(n) Unternehmen' 22.839 T€ wurde in voller Héhe in die Gewinnriick-
31.12.2021 31.12.2020 lagen eingestellt. Der Vorstand schlagt vor, auch
e e den Gewinn des laufenden Jahres in die Gewinn-
Forderungen an Kreditinstitute 864.057 616.488 r[]ddagen einzustellen.
(davon taglich fallig) (76.343) (130.930)
Forderungen an Kunden 7 -

Sonstige Vermdogens-

gegenstande 2.037 2.227
Summe Forderungen an

verbundene Unternehmen 866.101 618.715
Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 10.600.605 8.503.000
Verbindlichkeiten gegentber

Kunden 13.954 16.585
(davon taglich fallig) (13.954) (16.585)
Verbriefte Verbindlichkeiten 903.756 903.756
Sonstige Verbindlichkeiten 3.615.707 3.560.947

Summe Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen
Unternehmen 15.134.022 12.984.288

Der Ausweis der Forderungen und Verbindlichkeiten erfolgt zum Buch-
wert inklusive anteiliger Zinsen.

(17) Eigenkapital

Das Grundkapital ist in der Bilanz als gezeichnetes
Kapital ausgewiesen. Es ist in 400.000 auf den Namen
lautende Stlckaktien eingeteilt und voll eingezahlt.
Anteilseigner zu 94 % ist die BHW Gesellschaft fur
Wohnungswirtschaft mbH, 6 % der Anteile werden
von der BHW Holding GmbH gehalten. Jede Aktie
gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

In Hohe der unrealisierten Ertrage des Planvermo-
gens (60.885 T€), von Teilbetragen der Pensionsriick-
stellungen (31.101 T€) und der aktivierten latenten
Steuern zuzuglich der latenten Steuern, die bereits
bei den unrealisierten Ertrdgen des Planvermégens
bertcksichtigt wurden (245.248 T€), besteht eine
Ausschittungssperre. Aufgrund der frei verfligbaren
Rucklagen im Sinne des § 268 Abs. 8 HGB der Bau-
sparkasse kommen die Beschrankungen der beste-
henden Ausschuttungssperre im Berichtsjahr 2021 in
Hohe von 317.910 T€ nicht zur Anwendung.
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Erlduterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

(18) Zinsuiberschuss

Im Jahr 2021 wird aus der Auf- bzw. Abzinsung
von Ruckstellungen (im Wesentlichen bauspartech-
nische Ruckstellungen) ein Zinsaufwand in Hohe
von 13.824 T€ (Vorjahr: 6.804 T€) ausgewiesen.

Bedingt durch die anhaltende Niedrigzinsphase,
kann es zu einer atypischen Verzinsung (negative
Zinsen) kommen. Hiervon sind insbesondere Geld-
marktgeschafte betroffen. Negative Zinsen aus
Forderungen werden atypisch als Zinsertrag
(7.758 T€) und negative Zinsen aus Verbindlich-
keiten werden atypisch als Zinsaufwand (24.491 T€)
ausgewiesen.

(19) Provisionsiiberschuss

Die anderen Provisionsertrage enthalten Ertrage
aus Dienstleistungen fur Dritte (im Zusammenhang
mit Treuhandvermoégen, Versicherungsprodukten
und Immobilienprodukten) in Hohe von 9.668 T€
(Vorjahr: 11.033 T€).
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(20) Saldo der sonstigen Ertrage und Aufwendungen

Entwicklung sonstiges betriebliches Ergebnis

2021 2020
TE€ T€
Sonstige betriebliche Ertrage 43.499 46.110
a) Ertrage aus Pensionsruck-
stellungen (gemaB HFA 30) - 15.843
b) Abrechnungsaktionen
im Zusammenhang mit
Bauspareinlagen 16.128 -
¢) Grundstuicksertrage 11.092 10.792
d) Kostenerstattungen und
Ruckvergtitungen 8.445 9.736
e) Ertrage aus der Auflésung
von Rickstellungen 4.252 6.915
f) Ertrage aus konzerninterner
Leistungsverrechnung 2.790 2.389
g) andere sonstige betiebliche
Ertrage 792 435
Sonstige betriebliche
Aufwendungen 31.510 16.743
a) Ertrage aus Pensionsriick-
stellungen (gemaB HFA 30) 18.910 -
b) RestrukturierungsmaBnahmen - 7.000
¢) Gerichts- und Anwaltskosten 3.175 4.520
d) Aufwendungen fur
Prozessrisiken 4.521 2.203
e) Aufwendungen fir Sparer 2.602 1.047
f) andere sonstige betriebliche
Aufwendungen 2.302 1.973
Saldo sonstige Ertrage und
Aufwendungen 11.989 29.367

(21) Ertrage aus der Auflésung des Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken
Im Jahr 2021 wurde zur Abdeckung der inflations-
bereinigten Bewertungsverluste des CTA-Vermdgens
eine Teilentnahme aus dem Fonds fur allgemeine
Bankrisiken in Ho6he von 15,0 Mio € (Vorjahr: Zufuh-
rung von 15,0 Mio €) vorgenommen. In den Vorjahren
2019 und 2020 wurden entsprechende Bewertungs-
gewinne des CTA-Vermdgens in den Fonds fur
allgemeine Bankrisiken eingestellt.

(22) AuBerordentliche Ertrage und Aufwendungen
Die Zufuhrung des sich aus der unterschiedlichen
Bewertung der Pensionsrickstellung ergebenden
Unterschiedsbetrags von 5.070 T€ erfolgt Gber die
auBerordentlichen Aufwendungen.



Sonstige Angaben

Bausparspezifische Angaben

Die aufgenommenen Fremdgelder nach § 4 Abs. 1
Nr. 5 BSpKG betragen insgesamt 13.696.870 T€ und
dienen Uberwiegend der Refinanzierung von Bau-
darlehen zur Vor- und Zwischenfinanzierung.

Abschlusspriiferhonorare
Die Angabe des Gesamthonorars des Abschluss-
prufers erfolgt im Deutsche Bank Konzernabschluss.

Derivate

Die BHW Bausparkasse AG bedient sich zur Absiche-
rung und Steuerung von Risiken derivativer Finanzins-
trumente. Das Volumen im Derivategeschaft betrug
zum 31. Dezember 2021:

Zinsbezogene Derivategeschéfte

Jahresabschluss Anhang O 5

Nominalbetrag Summe Beizulegender Zeitwert’ Buchwerte
Restlaufzeit (Vorjahreswerte in (Vorjahreswerte in
Klammern) Klammern)
bis zu mehr mehr positiv negativ positiv negativ
1 Jahr als als
1Jahr  5Jahre
bis
5 Jahre
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
Payer Zinsswaps:
Macro Hedges 820 9.355 14.360 24535  (18.371) 304,4 (0,6) -288,1 (-987,4) - -32,7
Receiver Zinsswaps:
Micro Hedges - - - - (20) - (0,9) - - - -
Macro Hedges 465 5.798 10.758 17.021  (10.649) 540,3  (1.235,6) -148,4 (-0,3) 29,1 -
Insgesamt 1.285 15.153 25.118 41.556  (29.040) 844,7 (1.237,1) -436,5 (-987,7) 29,1 -32,7

"Inklusive anteiliger Zinsen

Die von der BHW Bausparkasse AG abgeschlossenen
Derivategeschéafte (Zinsswaps) dienen vollstandig der
Steuerung des Zinsanderungsrisikos. Die Steuerung
erfolgt im Wesentlichen Uber die Gegenuberstellung
der Derivate mit dem Kundenkreditportfolio im
Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt
auf Basis finanzmathematischer Bewertungsverfahren.
Hierzu werden die Zinsswaps zunachst in feste und
variable Bestandteile (Basisinstrumente) zerlegt und
die Cashflows ermittelt. Bei der variablen Seite der
Zinsswaps wird der Cashflow, der Uber die Fixing-
Periode hinausgeht, Gber Forward-Zinssatze generiert.
Der Kurswert der Zinsswaps ergibt sich durch Diskontie-
rung der Cashflows, wobei die Abzinsungssatze aus
der Swap-Zinskurve unter Berlcksichtigung von Geld-
Brief-Spannen des Bewertungsstichtags abgeleitet werden.

Der bilanzielle Ausweis der Zinsabgrenzungen der
Swaps erfolgt unter den Forderungen an Kredit-
institute und den Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten.
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Verbriefungsgeschafte

Verbriefungsgeschéafte

Provide Blue 2005-2

Closing Date 22.11.2005
Mio €
Anzahl Darlehen (Closing Date) 86.411
Urspriinglicher Nominalbetrag 3.901,01
Amount 3.461,68
Aktueller Protected Amount 144,62
Durchschnittlicher Beleihungsauslauf (%) 37,47
Ursprangliches Volumen Credit Linked
Notes 155,90
Aktuelles Volumen Credit Linked Notes 9,51
Urspringliches First Loss Piece 21,20
Aktuelles First Loss Piece 3,08
Kumulierter Ausfall 17,86
Time Call 07.11.2013
Rechtliche Laufzeit 07.08.2052

Anmerkung

Kundigung der Transaktion
zum 09.11.2015 mit
Deferred Redemption;
CLN-Restvolumen in Hohe
von derzeit 9,51 Mio €

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle

Verpflichtungen

Zum Ende des Berichtsjahres bestanden folgende
Eventualverbindlichkeiten und andere finanzielle

Verpflichtungen:

Entwicklung der Haftungsverhaltnisse

Die BHW Bausparkasse AG ist Tragerunternehmen
der Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG und
hat sich in der Patronatserklarung vom 4. Oktober
1991 verpflichtet, die nach Satzung und Geschafts-
plan erforderlichen Zuwendungen, Beitrage und
Kostenerstattungen an die Pensionskasse zu leisten.

Die unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung gegen-
Uber der Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken GmbH, Berlin, als Teil des Jahresbeitrags zur
gesetzlichen Einlagensicherung wurde mit einem
Wertpapier in Hohe von 35.043 T€ besichert.

DarUber hinaus bestehen keine auBerbilanziellen
Geschafte.

Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
Die BHW Bausparkasse AG hat keine Mitteilung gemaB
§ 20 AktG erhalten.

Konzernzugehdérigkeit

Der Abschluss der BHW Bausparkasse AG wird zum
31. Dezember 2021 ausschlieBlich in den Konzern-
abschluss der Deutschen Bank AG, Frankfurt am Main,
einbezogen. Die Konzernabschlisse werden zwecks
Bekanntmachung dem Betreiber des Bundesanzeigers
eingereicht.

Mitarbeiter
Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug:

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

31.12.2021 31.12.2020
T€
Andere Verpflichtungen 2.280.433 2.426.674
unwiderrufliche
Kreditzusagen' 2.280.433 2.426.674
Insgesamt 2.280.433 2.426.674

2021 2020

Anzahl Anzahl

Gesamt 523 551
davon mannlich 285 304
davon weiblich 238 247
Zuzuglich Auszubildende 182 191

'Mit der Inanspruchnahme durch unsere Kunden wird gerechnet.

Die im Geschaftsjahr 2006 an die Postbank Systems AG
verauBerte IT-Infrastruktur wird weiterhin von der
BHW Bausparkasse AG genutzt. Daraus ergeben sich
im Jahr 2022 sonstige finanzielle Verpflichtungen
in Hohe von 17.858 T€. Mit der Deutsche Bank AG
(Vertragspartner seit dem 1. Januar 2021) besteht
ein unbefristeter Dienstleistungsvertrag.
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Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen

Die BHW Bausparkasse AG steht unmittelbar und
mittelbar in Austbung der normalen Geschaftstatig-
keit mit einer geringen Anzahl von nahestehenden
Unternehmen und Personen in Beziehung, die nicht
in einem 100 %igen Beteiligungsverhaltnis mit der
BHW Bausparkasse AG stehen und im Rahmen des
Deutsche Bank Konzernabschlusses konsolidiert werden.

Als nahestehende Personen werden auch die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
BHW Bausparkasse AG und deren nahe Familien-
angehorige definiert.

Geschéafte zu nicht marktiblichen Konditionen
wurden im Jahr 2021 nicht abgeschlossen.

Angaben zu den Organen
Fur das Berichtsjahr ergaben sich folgende Bezlge
und Organkredite:

Organbeziige
31.12.2021 31.12.2020
T€ T€
Aufsichtsrat 68 65
Organkredite
31.12.2021 31.12.2020
T€ T€
Vorstand 1.780 1.811
Aufsichtsrat - -
Bestandsverdanderungen im Jahr 2021
Auszahlungen Tilgungen
T€ T€
Vorstand - 31

Aufsichtsrat - -

Die gewahrten Darlehen werden marktublich ver-
zinst und haben eine Laufzeit von bis zu 15 Jahren.
Haftungsverhaltnisse zugunsten dieses Personen-
kreises wurden nicht eingegangen.

Im Geschaftsjahr 2021 betrugen die Gesamtbezlige
fur die aktiven Vorstandsmitglieder 1.947 T€. Darin
enthalten ist eine aktienbasierte Komponente im
Wert von 291 T€. Fur ehemalige Vorstandsmitglieder
wurde ein Betrag in Hohe von 1.042 T€ gezahlt.

Jahresabschluss Anhang O 5

Far ehemalige Vorstandsmitglieder sind im Ausweis
der Pensionsrickstellungen 15.735 T€ enthalten. Es
verbleibt ein Unterschiedsbetrag in Héhe von 193 T€
(Erstanwendung BilMoG), der unter Austbung des
Wahlrechts Gber die nachsten drei Jahre vollstandig
zugefuhrt wird.

Verzeichnis der Mitglieder der Organe sowie Angabe
der Mandate des Vorstands

Vorstand der BHW Bausparkasse AG

Henning Gobel Vorsitzender des Vorstands

Remagen-Oberwinter

stellvertretender Vorsitzender
des Vorstands

Michael Ost
Hamburg

Ansgar Finken
Frankfurt am Main

Eva Grunwald seit 1. Oktober 2021

Dreieich

Dietmar Konig
Lagde

Generalbevollméachtigte der BHW Bausparkasse AG

Robert Annabrunner? seit 30. Marz 2021

Zell

Eva Grunwald’ 1. Juli bis 30. September 2021

Dreieich

Dr. Christian Schramm’
Bonn

Markus Simon
Hofheim am Taunus

bis 5. August 2021

'Ressortleiter*in
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Angabe der Mandate des Vorstands in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten gemaB § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Mandate des Vorstands

Name

Funktion

Gesellschaft

Eva Grunwald

Mitglied des Aufsichtsrats

PCC Services GmbH der Deutschen Bank, Essen

Dietmar Konig

Mitglied des Aufsichtsrats

BSQ Bauspar AG, Nurnberg

Angabe der Mitarbeitermandate in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten gemaB § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Mitarbeitermandate

Name

Funktion

Gesellschaft

Timo Heider

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

PCC Services GmbH der Deutschen Bank, Essen

Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

Dr. Oliver Leuthier

Mitglied des Aufsichtsrats seit 28. April 2021

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

Heinrich Marx

Mitglied des Aufsichtsrats

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

Petra Richard

Mitglied des Aufsichtsrats

PCC Services GmbH der Deutschen Bank, Essen

Frank RoBmann

Mitglied des Aufsichtsrats

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

Dr. Christian Schramm

Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 28. April 2021

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Name

Ausgeiibter Beruf

Gesellschaft

Lars Stoy, Vorsitzender
Bonn

Leiter Privatkundenbank Deutschland

Deutsche Bank AG

Timo Heider’, stellv. Vorsitzender
Emmerthal

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats

BHW Bausparkasse AG und
Postbank Finanzberatung AG

Dr. Axel Berger
Rosrath

Wirtschaftsprufer und Steuerberater

Sigrid Bowenkamp
Melle
Mitglied seit 1. Februar 2021

Sprecherin der Geschaftsleitung West
Privatkundenbank Deutschland

Deutsche Bank AG

Eva Grunwald
Dreieich
Mitglied bis 26. Juni 2021

Leiterin Produktmanagement Immobilie
Privatkundenbank Deutschland

Deutsche Bank AG

Achim Kuhn
Bonn

Leiter Kunden- und Produktmanagement
Privatkundenbank Deutschland

Deutsche Bank AG

Petra Richard’
Hameln

Erste stellvertretende Vorsitzende des
Betriebsrats

BHW Bausparkasse AG/BHW Holding GmbH/
PCC Services GmbH und Postbank Finanzberatung AG
am Standort Hameln

Philipp Schreiter'
Hameln

Freigestelltes Mitglied des Betriebsrats

BHW Bausparkasse AG/BHW Holding GmbH/
PCC Services GmbH und Postbank Finanzberatung AG
am Standort Hameln

Hanns-Peter Storr
Frankfurt am Main

Bankkaufmann

'Arbeitnehmervertreter*in
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Jahresabschluss Anhang O 5

Bestandsbewegung

Bestandsbewegung 2021 insgesamt

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme Vertrége Bausparsumme
Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 2.860.842 114.166.801 212.067 9.258.576 3.072.909 123.425.377
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 106.285 9.386.089 0 0 106.285 9.386.089
2. Ubertragung 6.663 253.529 453 21.311 7.116 274.840
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 766 35.329 0 0 766 35.329
4. Teilung 11.993 0 0 0 11.993 0
5. Zuteilung 0 0 147.744 4.377.498 147.744 4.377.498
6. Sonstiges 24.066 1.544.931 4.728 142.980 28.794 1.687.911
149.773 11.219.877 152.925 4.541.789 302.698 15.761.666
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 147.744 4.377.498 0 0 147.744 4.377.498
2. Herabsetzung 1.995 102.093 0 0 1.995 102.093
3. Kundigung/Auflésung 120.074 4.790.952 119.556 2.829.638 239.630 7.620.589
4. Ubertragung 6.663 253.529 453 21.311 7.116 274.840
5. Zusammenlegung 2.559 0 0 0 2.559 0
6. Vertragsablauf 0 0 48.626 2.086.342 48.626 2.086.342
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 766 35.329 766 35.329
8. Sonstiges 22.368 1.543.232 75 1.877 22.443 1.545.108
299.408 11.067.302 169.476 4.974.497 468.884 16.041.799
D. Reiner Zugang/Abgang —-149.635 152.575 -16.551 —-432.708 -166.186 —-280.133
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 2.711.207 114.319.376 195.516 8.825.868 2.906.723 123.145.244
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 103.084 5.422.702 14.314 1.287.046 117.398 6.709.748
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschlusse vor dem 01.01.2021
(Geschaftsjahr) 36.969 2.418.605
b) Abschlisse im Geschaftsjahr 2021 34.169 4.846.955
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 850.905 7.915.807
Uber 10.000 € bis 25.000 € 963.581 23.282.049
tber 25.000 € bis 150.000 € 785.554 54.263.464
Uber 150.000 € bis 500.000 € 108.428 26.499.767
tber 500.000 € 2.739 2.358.289
Insgesamt 2.711.207 114.319.376
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschéaftsjahres betrug 42.366

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Bestandsbewegung 2021 Tarife 1928 bis 1984

Nicht zugeteilt

Zugeteilt

Insgesamt

Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme Vertrége Bausparsumme
Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 3.698 106.133 331 12.811 4.029 118.944
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 0 0 0 0 0 0
2. Ubertragung 6 265 1 36 7 301
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 1 60 0 0 1 60
4. Teilung 0 0 0 0 0 0
5. Zuteilung 0 0 133 3.372 133 3.372
6. Sonstiges 28 544 0 0 28 544
35 869 134 3.408 169 4.277
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 133 3.372 0 0 133 3.372
2. Herabsetzung 0 0 0 0 0 0
3. Kundigung/Auflésung 78 2.592 101 2.645 179 5.237
4. Ubertragung 6 265 1 36 7 301
5. Zusammenlegung 0 0 0 0 0 0
6. Vertragsablauf 0 0 138 4.955 138 4.955
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 1 60 1 60
8. Sonstiges 2 28 20 187 22 215
219 6.257 261 7.883 480 14.140
D. Reiner Zugang/Abgang -184 -5.388 -127 -4.475 -31 -9.863
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 3.514 100.745 204 8.336 3.718 109.081
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 68 1.342 1 26 69 1.368
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertrdgen
a) Abschlusse vor dem 01.01.2021
(Geschaftsjahr) 1 42
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2021 0 0
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 803 5.177
Uber 10.000 € bis 25.000 € 1.335 19.888
Uber 25.000 € bis 150.000 € 1.327 63.565
Uber 150.000 € bis 500.000 € 46 9.470
Uber 500.000 € 3 2.645
Insgesamt 3.514 100.745
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschaftsjahres betrug 29.339

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Jahresabschluss Anhang O 5

Bestandsbewegung 2021 Tarife 1985 bis 1996

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme Vertrége Bausparsumme
Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 161.109 3.723.355 8.330 192.338 169.439 3.915.693
B. Zugang im Geschaftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 20 580 0 0 20 580
2. Ubertragung 421 13.169 8 363 429 13.531
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 192 4.876 0 0 192 4.876
4. Teilung 2 0 0 0 2 0
5. Zuteilung 0 0 7.446 152.236 7.446 152.236
6. Sonstiges 868 20.542 141 2.217 1.009 22.759
1.503 39.166 7.595 154.816 9.098 193.982
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 7.446 152.236 0 0 7.446 152.236
2. Herabsetzung 27 811 0 0 27 811
3. Kundigung/Auflésung 7.237 168.216 7.380 148.046 14.617 316.262
4. Ubertragung 421 13.168 8 363 429 13.531
5. Zusammenlegung 0 0 0 0 0 0
6. Vertragsablauf 0 0 2.364 52.197 2.364 52.197
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 192 4.876 192 4.876
8. Sonstiges 882 26.706 1 21 883 26.727
15.986 361.137 9.945 205.502 25.931 566.639
D. Reiner Zugang/Abgang -14.483 -321.971 -2.350 -50.686 -16.833 -372.657
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 146.626 3.401.384 5.980 141.652 152.606 3.543.036
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 3.075 81.246 429 17.059 3.504 98.305
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschlisse vor dem 01.01.2021
(Geschaftsjahr) 2.440 63.180
b) Abschlisse im Geschaftsjahr 2021 0 0
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 44.333 403.065
Uber 10.000 € bis 25.000 € 71.991 1.431.200
tber 25.000 € bis 150.000 € 29.539 1.385.696
Uber 150.000 € bis 500.000 € 737 159.960
tber 500.000 € 26 21.464
Insgesamt 146.626 3.401.384
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschéaftsjahres betrug 23.217

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Bestandsbewegung 2021 Tarife 1997 bis 2013

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme Vertrdge Bausparsumme
Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 1.580.149 47.101.594 154.074 6.636.223 1.734.223 53.737.817
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 43 4.799 0 0 43 4.799
2. Ubertragung 3.834 131.028 300 14.710 4.134 145.738
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 464 22.135 0 0 464 22.135
4. Teilung 2.008 0 0 0 2.008 0
5. Zuteilung 0 0 100.313 2.770.227 100.313 2.770.227
6. Sonstiges 6.080 348.264 3.712 99.084 9.792 447.347
12.429 506.226 104.325 2.884.021 116.754 3.390.246
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 100.313 2.770.227 0 0 100.313 2.770.227
2. Herabsetzung 846 42.500 0 0 846 42.500
3. Kundigung/Auflésung 50.243 2.101.728 90.564 2.054.993 140.807 4.156.721
4. Ubertragung 3.834 131.028 300 14.710 4.134 145.738
5. Zusammenlegung 35 0 0 0 35 0
6. Vertragsablauf 0 0 36.827 1.575.977 36.827 1.575.977
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 464 22.135 464 22.135
8. Sonstiges 9.055 611.948 23 640 9.078 612.588
163.480 5.657.431 128.178 3.668.456 291.658 9.325.887
D. Reiner Zugang/Abgang —-151.051 -5.151.205 -23.853 —-784.435 -174.904 —-5.935.641
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 1.429.098 41.950.388 130.221 5.851.788 1.559.319 47.802.176
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 60.009 2.931.302 13.595 1.245.127 73.604 4.176.430
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschlusse vor dem 01.01.2021
(Geschaftsjahr) 6.681 206.670
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2021 1 35
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 521.113 4.539.349
Uber 10.000€ bis 25.000 € 538.794 11.932.532
tber 25.000€ bis 150.000 € 349.315 20.622.210
Uber 150.000 € bis 500.000 € 19.448 4.299.359
Uber 500.000 € 428 556.936
Insgesamt 1.429.098 41.950.388
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschéaftsjahres betrug 30.656

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Jahresabschluss Anhang O 5

Bestandsbewegung 2021 Tarife ab 2014

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrage Bausparsumme Vertrdge Bausparsumme Vertrage Bausparsumme
Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 969.632 56.493.467 48.654 2.390.363 1.018.286 58.883.830
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 99.994 9.109.210 0 0 99.994 9.109.210
2. Ubertragung 2.364 107.931 144 6.202 2.508 114.133
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 88 7.474 0 0 88 7.474
4. Teilung 9.936 0 0 0 9.936 0
5. Zuteilung 0 0 37.680 1.370.961 37.680 1.370.961
6. Sonstiges 12.704 976.969 718 32.815 13.422 1.009.784
125.086 10.201.584 38.542 1.409.978 163.628 11.611.562
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 37.680 1.370.961 0 0 37.680 1.370.961
2. Herabsetzung 1.042 55.822 0 0 1.042 55.822
3. Kundigung/Auflésung 53.782 2.088.338 19.723 561.577 73.505 2.649.914
4. Ubertragung 2.364 107.931 144 6.202 2.508 114.133
5. Zusammenlegung 2.256 0 0 0 2.256 0
6. Vertragsablauf 0 0 9.032 438.821 9.032 438.821
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 88 7.474 88 7.474
8. Sonstiges 8.161 708.968 11 211 8.172 709.179
104.243 4.332.019 28.998 1.014.284 133.241 5.346.304
D. Reiner Zugang/Abgang 20.843 5.869.565 9.544 395.694 30.387 6.265.259
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 990.475 62.363.032 58.198 2.786.057 1.048.673 65.149.089
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 39.252 2.374.018 283 24.510 39.535 2.398.528
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschliisse vor dem 01.01.2021
(Geschaftsjahr) 9.947 1.354.346
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2021 32.293 4.760.819
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 269.734 2.820.304
Uber 10.000 € bis 25.000 € 301.699 8.192.126
Uber 25.000 € bis 150.000 € 329.304 27.682.940
Uber 150.000 € bis 500.000 € 87.457 21.891.018
Uber 500.000 € 2.281 1.776.644
Insgesamt 990.475 62.363.032
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschaftsjahres betrug 62.125

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Bestandsbewegung 2021 Riester-Tarife

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme
Anzahl TE Anzahl T€ Anzahl TE
A. Bestand am Ende des Vorjahres 146.254 6.742.253 678 26.841 146.932 6.769.094
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 6.228 271.500 0 0 6.228 271.500
2. Ubertragung 38 1.137 0 0 38 1.137
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 21 784 0 0 21 784
4. Teilung 47 0 0 0 47 0
5. Zuteilung 0 0 2.172 80.702 2.172 80.702
6. Sonstiges 4.386 198.612 157 8.864 4.543 207.476
10.720 472.032 2.329 89.566 13.049 561.598
C. Abgang im Geschaftsjahr durch
1. Zuteilung 2.172 80.702 0 0 2.172 80.702
2. Herabsetzung 80 2.961 0 0 80 2.961
3. Kundigung/Auflésung 8.734 430.078 1.788 62.377 10.522 492.454
4. Ubertragung 38 1.137 0 0 38 1.137
5. Zusammenlegung 268 0 0 0 268 0
6. Vertragsablauf 0 0 265 14.392 265 14.392
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 21 784 21 784
8. Sonstiges 4.268 195.582 20 818 4.288 196.400
15.480 710.458 2.094 78.371 17.574 788.829
D. Reiner Zugang/Abgang -4.760 -238.426 235 11.195 -4.525 -227.231
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 141.494 6.503.827 913 38.036 142.407 6.541.862
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 680 34.795 6 324 686 35.119
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschlisse vor dem 01.01.2021
(Geschéftsjahr) 17.900 794.367
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2021 1.875 86.101
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 14.922 147.912
Uber 10.000 € bis 25.000 € 49.762 1.706.303
Uber 25.000 € bis 150.000 € 76.069 4.509.054
Uber 150.000 € bis 500.000 € 740 139.959
Uber 500.000 € 1 600
Insgesamt 141.494 6.503.827
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschaftsjahres betrug 45.938

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Bewegung der Zuteilungsmasse im Geschaftsjahr 2021

A. Zufiihrungen

31.12.2021 31.12.2020
TE€
I. Vortrag aus dem Vorjahr (Uberschuss):
noch nicht ausgezahlte Betrage 20.767.441 20.559.046
IIl. Zufthrungen im Geschéaftsjahr
1. Sparbetréage (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbaupramien) 3.037.305 3.063.765
2. Tilgungsbetrage' (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbaupramien) 1.030.971 1.123.931
3. Zinsen auf Bauspareinlagen (nach Einbehalt der KeSt) 280.568 346.600
4. Fonds zur bauspartechnischen Absicherung - -
5. Eigenmittel der Bausparkasse - -
6. Fremdmittel - -
7. Interner Ausgleich innerhalb einer Zuteilungsmasse - -
Summe 25.116.285 25.093.342
B. Entnahmen
31.12.2021 31.12.2020
TE€ TE
I. Entnahmen im Geschéaftsjahr
1. Zugeteilte Summen, soweit ausgezahlt
a) Bauspareinlagen 2.372.361 2.670.105
b) Baudarlehen 803.812 857.408
2a. Rickzahlungen von Bauspareinlagen auf noch nicht zugeteilte Bausparvertrage 725.150 732.299
2b. Auszahlung 2012 im Tarif D geméaB § 9 ABB 48.035 66.089
3. Auflésung Fonds zur bauspartechnischen Absicherung - -
4. Eigenmittel der Bausparkasse - -
5. Ruckzahlung von Fremdgeld - -
1. Uberschuss der Zufiihrungen (noch nicht ausgezahlte Betrdge) am Ende des Geschaftsjahres? 21.166.927 20.767.441
Summe 25.116.285 25.093.342
Anmerkungen
31.12.2021 31.12.2020
T€ T€
'Tilgungsbetrage sind auf die reine Tilgung entfallende Anteile der Tilgungsbeitrage
2In dem Uberschuss der Zufiihrungen sind u.a. enthalten:
a) die noch nicht ausgezahlten Bauspareinlagen der zugeteilten Bausparvertrage 4.959 2.543
b) die noch nicht ausgezahlten Baudarlehen aus Zuteilungen 73.760 34.594
Summe 78.719 37.137
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Nachtragsbericht

Am 24. Februar 2022 begann Russland mit einer
groB3 angelegten Militarkampagne gegen die Ukraine.
Als Reaktion auf die russische Militdrkampagne
gegen die Ukraine hat der Westen breit angelegte
Sanktionen gegen Russland verhangt, die sich u.a.
gegen die grof3ten russischen Banken, bestimmte
andere Unternehmen, russische Parlamentsmitglieder
sowie bestimmte Mitglieder der russischen Elite
und deren Familien richten, aber auch den Primar-/
Sekundarhandel mit Staatsanleihen und anderen
ausgewadhlten Wertpapieren verbieten. Die sekun-
daren Auswirkungen dieser Entwicklungen, beispiels-
weise die Kosten und die Sicherstellung der Energie-
versorgung in Westeuropa sowie die wirtschaftlichen
Auswirkungen verschiedener Szenarien, sind schwer
vorherzusagen und kdnnten schwerwiegend sein.
Das erhohte Sanktionsrisiko einschlielich moglicher
russischer GegenmaBnahmen sowie die Auswirk-
ungen auf Preissteigerungen insbesondere im Bereich
des Energiesektors beobachten wir genau, um bei
Bedarf entsprechend gegensteuern zu kénnen.
Derzeit sehen wir keine wesentlichen Risiken, die
sich auf den Bestand und die Unternehmensfort-
fuhrung der BHW Bausparkasse auswirken.
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Versicherung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage der BHW Bausparkasse AG vermittelt und
im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich
des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft
beschrieben sind.

Hameln, den 16. Marz 2022

Der Vorstand

N

Henning Gobel
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ichael Ost
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspriifers

An die BHW Bausparkasse AG, Hameln

Vermerk Uber die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der BHW Bauspar-
kasse AG, Hameln, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2021, der Gewinn- und Verlustrechnung,
der Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapital-
spiegel fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartber hinaus
haben wir den Lagebericht der BHW Bausparkasse
AG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 gepruft.

Die im Abschnitt 04 enthaltene Erklarung zur Unter-
nehmensfihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben
zur Frauenquote) haben wir in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhalt-
lich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fur Institute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermoégens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage
far das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lage-
bericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zuktinftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prafungsurteil
zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt
der oben genannten Erklarung zur Unternehmens-
fuhrung nach § 289f Abs. 4 HGB.

Jahresabschluss Anhang Bestatigungsvermerk

GemalB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass
unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und
des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prafungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/
2014; im Folgenden ,EU-APrvVO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprafung durchgefihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fur die Prafung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Dartber hinaus erklaren
wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO,
dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvVO erbracht haben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Priafungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der
Prufung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung
des Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr vom

1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bertck-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Prafungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht
besonders wichtigen Prafungssachverhalte:

1. Bewertung der bauspartechnischen Riickstellun-
gen (Zinsbonusriickstellungen)

Grunde fur die Bestimmung als besonders wichtiger
Prifungssachverhalt:

Die bauspartechnischen Ruckstellungen beinhalten
insbesondere Ruckstellungen fur zu erwartende
Belastungen aus Zinsbonifikationen und Zinsalter-
nativen (Zinsbonusrickstellungen) bei Vorliegen der
in den Allgemeinen Bausparbedingungen vertrag-
lich pro Tarif festgelegten Voraussetzungen. Die Hohe
der zu bildenden Ruckstellungen wird durch die
Bausparkasse durch ein selbstentwickeltes Bewertungs-
modell ermittelt. Fir die Ermittlung der zugrunde
gelegten Wahrscheinlichkeiten des Kundenverhaltens
(z.B. die Inanspruchnahme von Zinsbonifikationen)
liegen Annahmen hinsichtlich des kiinftigen Verhaltens
der Bausparer auf Basis historischer Daten sowie
der prognostizierten Kapitalmarktzinsentwicklung
zugrunde, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Bewertung der Riickstellungen haben.

Die bauspartechnischen Rickstellungen (Zinsbonus-
rickstellungen) sind in hohem MaBe mit Unsicher-
heiten behaftet und erfordern Annahmen und
Schatzungen hinsichtlich der maB3geblichen Parameter,
zukUnftigen Kundenverhaltens sowie dem zukunf-
tigen Kapitalmarktzins. Des Weiteren weist das
Bewertungsmodell eine entsprechende Komplexitat
auf. Diese Umstande kénnen einen erheblichen Ein-
fluss auf den Ansatz und die Hohe der Ruckstellung
und somit die Vermoégens- und Ertragslage haben.
Wir haben daher die Bewertung von bauspartech-
nischen Ruckstellungen (Zinsbonusrtckstellungen)
als einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt
festgelegt.

Pruferisches Vorgehen

Wir haben uns mit dem Prozess zur Ermittlung der
Hohe der Ruckstellungen fur zu erwartende Belas-
tungen aus Zinsbonifikationen und Zinsalternativen
befasst und die implementierten Kontrollen beurteilt.

Wir haben das zur Berechnung eingesetzte Bewer-
tungsmodell methodisch nachvollzogen und darauf-
hin untersucht, ob die wesentlichen Schatzparameter
im Modell bertcksichtigt werden.
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Zur Validierung der Schatzparameter haben wir die
Berechnungen anhand historischer Daten sowie die
verwendeten Zeitrdume und deren Gewichtung im
Modell durch Vergleich der geschatzten Parameter-
werte mit dem uns vorgelegten Validierungsbericht
unter Berlcksichtigung der Prognosegenauigkeit
in der Vergangenheit analysiert.

Zudem haben wir die rechnerische Richtigkeit der
erstellten Berechnungen zur Hohe der Ruckstellungen
nachvollzogen.

Auf Basis ausgewahlter Tarife haben wir untersucht,
ob die der Berechnung der Ruckstellungsquoten und
des Bonuspotenzials zugrunde liegende Datenbasis
vollstandig ist. Zudem haben wir fur ausgewahlte
Bausparvertrage den Bonusanspruch nachgerechnet
und nachvollzogen, ob alle relevanten Tarife im
Bewertungsmodell bertcksichtigt sind.

Im Rahmen unserer Priifung des Modells wurden
eigene Spezialisten eingesetzt, die Uber besondere
Fachkenntnisse auf dem Gebiet der Bausparmathe-
matik verfugen.

Aus unseren Prafungshandlungen haben sich keine
Einwendungen gegen die Bewertung der bauspar-
technischen Rickstellungen (Zinsbonusriickstellungen)
ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung von
bauspartechnischen Ruckstellungen sind in Abschnitt
.Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” des
Anhangs zum Jahresabschluss enthalten.

2. Ermittlung der Hohe der Pauschalwertberichti-
gungen fiir Baudarlehen an Privatkunden mit
signifikant erh6htem Kreditrisiko

Grinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger
Prufungssachverhalt:

Die Berucksichtigung von Pauschalwertberichtigungen
fur nicht ausgefallene Kundenkreditforderungen
erfolgt durch die Bausparkasse in Hohe der Uber die
Laufzeit erwarteten Kreditverluste, soweit sich das
Kreditrisiko des jeweiligen Geschafts signifikant
verschlechtert hat. Das signifikant erhéhte Kredit-
risiko ermittelt die Bausparkasse in Abhangigkeit
der Veranderung der Kreditqualitat seit dem Zugangs-
zeitpunkt.



Fur die Ermittlung der Hohe der Pauschalwertberichti-
gungen fur Baudarlehen an Privatkunden mit signi-
fikant erhohtem Kreditrisiko setzt die Bausparkasse
komplexe Verfahren zur Ermittlung der erwarteten
Kreditverluste Uber die Restlaufzeit ein. Auf Basis
dieser Verfahren ermittelt die Bausparkasse maschi-
nell Wertminderungen auf Einzelgeschaftsebene
fur die Pauschalwertberichtigungen.

Auf Basis aufsichtsrechtlicher Ratingverfahren berech-
net die Bausparkasse Uber die Restlaufzeit fur jedes
Geschaft die Kreditrisikoparameter Ausfallwahr-
scheinlichkeit (PD - probability of default), Verlust-
quote bei Ausfall (LGD - loss given default) sowie
Exposure bei Ausfall (EAD - exposure at default)
des jeweiligen Vertrages. Diese Parameter sind

die Grundlage fiur die Berechnung der Pauschalwert-
berichtigungen.

Die Ermittlung der entsprechenden Kreditrisikopara-
meter ist insbesondere auch im Zusammenhang mit den
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie mit Unsicher-
heiten und Ermessensentscheidungen bezlglich
der zukunftsorientierten makroékonomischen
Annahmen verbunden und beinhaltet verschiedene
Annahmen und Einflussfaktoren. Geringe Verande-
rungen in den Annahmen zur Bewertung des Kredit-
portfolios wirken sich unmittelbar auf die Bewer-
tungsparameter und damit auch unmittelbar auf die
Bemessung der Pauschalwertberichtigung aus.

Vor dem Hintergrund, dass die Pauschalwertberichti-
gungen im nicht ausgefallenen Bereich bei signifi-
kant erhohtem Kreditrisiko am hochsten sind, sowie
auf Grund der durch die COVID 19-Pandemie erh6hten
Unsicherheiten hinsichtlich der makro6konomischen
Annahmen und deren Auswirkungen auf die Verlust-
schatzung, erachten wir die Ermittlung der H6he
der Pauschalwertberichtigungen fir Baudarlehen an
Privatkunden mit signifikant erhdhtem Kreditrisiko
als einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen:

Wir haben die Prozesse zur Ermittlung der Pauschal-
wertberichtigungen bei Baudarlehen an Privatkunden
analysiert. Die im Rahmen dieser Prozesse imple-
mentierten Kontrollen zur Ermittlung der Pauschal-
wertberichtigungen haben wir hinsichtlich ihrer
Wirksamkeit getestet.

Jahresabschluss Bestatigungsvermerk

FUr die Beurteilung des Validierungsprozesses sowie
der durchgefiihrten Validierungen und Modelldande-
rungen wurden interne Spezialisten eingesetzt, die
Uber besondere Fachkenntnisse auf dem Gebiet der
guantitativen Bewertungsmodelle verftigen. Hierbei
haben wir die im Validierungsprozess implementier-
ten Kontrollen beurteilt. Wir haben beurteilt, ob die
Validierungen den branchentblichen Standards
entsprechen und unabhangig durchgefiihrt wurden.
Dabei haben wir auch die als Basis verwendeten
aufsichtsrechtlichen Ratingverfahren hinsichtlich der
Einhaltung institutsintern festgelegter Schwellen-
werte in Bezug auf die Trennscharfe und Kalibrie-
rung untersucht.

Wir haben die wesentlichen von der Bank verwen-
deten makrodkonomischen Parameter mit extern
veroffentlichten makrodkonomischen Szenarien von
anerkannten Institutionen verglichen.

Wir haben die Dokumentation sowie die rechnerische
Richtigkeit des den Pauschalwertberichtigungen
zugefuihrten Wertberichtigungsbedarfs nachvollzogen.
Aus unseren Prufungshandlungen haben sich keine
Einwendungen gegen die Ermittlung der Héhe der
Pauschalwertberichtigungen fir Baudarlehen an
Privatkunden mit signifikant erhéhtem Kreditrisiko
ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben:

Die Angaben der Gesellschaft zu Pauschalwert-
berichtigungen fur Baudarlehen an Privatkunden
mit signifikant erhéhtem Kreditrisiko sind im
Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satze” des Anhangs zum Jahresabschluss enthalten.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fur den Bericht des Aufsichtsrats
nach § 171 Abs. 2 AktG verantwortlich. Im Ubrigen
sind die gesetzlichen Vertreter fur die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen die Erklarung zur Unterneh-
mensfuhrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur
Frauenquote). Ferner umfassen die sonstigen Infor-
mationen weitere fur den Geschaftsbericht vorge-
sehene Bestandteile von denen wir eine Fassung bis
zur Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt
haben, insbesondere:
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e den Bericht des Aufsichtsrats nach § 171 Abs. 2
AktG (im Abschnitt ,,Uber uns”),

e die Versicherung der gesetzlichen Vertreter,
e BHW in Zahlen und Unternehmensportrat,
e . Uber uns”,

e ,Unsere Leistungen®,

e ,Unsere Verantwortung”,

¢ Sonstige Informationen innerhalb des Geschafts-
berichts,

aber nicht den Jahresabschluss, nicht die in die
inhaltliche Prifung einbezogenen Lageberichts-
angaben und nicht unseren dazugehérigen
Bestatigungsvermerk.

Unsere Prafungsurteile zum Jahresabschluss und
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prtufungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prafung haben wir
die Verantwortung, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Institute geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
mafBiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger
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Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind
sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um
ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit da-
raber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss so-
wie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der



unsere Prafungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvO
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstéen
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise er-
wartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Gben wir pflichtgemaBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht, planen und fuhren Prafungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prtfungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstoBe betrugerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die
Prufung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lage-
berichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangen-
den Angaben;

Jahresabschluss Bestatigungsvermerk O 5

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmens-
tatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungs-
vermerk auf die dazugehoérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modi-
fizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
BuchfUhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft;

fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fur die Uberwachung
Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen einge-
halten haben, und erdrtern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernunftigerweise angenommen werden kann, dass
sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und
die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prufung
des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeit-
raum am bedeutsamsten waren und daher die beson-
ders wichtigen Prafungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-
vorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Vermerk Uber die Prtifung der fur Zwecke
der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und
des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Prafungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung
mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die
in der Datei BHW Bausparkasse AG_LB+JA_ESEF-
2021-12-31.zip enthaltenen und fur Zwecke der Offen-
legung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts (im Folgenden auch als , ESEF-
Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328
Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat
(,ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen ent-
sprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die
Uberfuhrung der Informationen des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher
weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen
noch auf andere in der oben genannten Datei ent-
haltene Informationen.
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Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der
oben genannten Datei enthaltenen und fur Zwecke
der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts in allen wesent-
lichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB
an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses
Prafungsurteil sowie unsere im voranstehenden
.Vermerk Uber die Prafung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts” enthaltenen Prifungsurteile
zum beigefuigten Jahresabschluss und zum beige-
fugten Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2021 bis zum 31. Dezember 2021 hinaus geben wir
keinerlei Prufungsurteil zu den in diesen Wieder-
gaben enthaltenen Informationen sowie zu den
anderen in der oben genannten Datei enthaltenen
Informationen ab.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten
Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Prifungs-
standards: Prafung der fur Zwecke der Offenlegung
erstellten elektronischen Wiedergaben von Ab-
schllUssen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB
(IDW PS 410 (10.2021)) durchgefuhrt. Unsere Verant-
wortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prifung der ESEF-Unter-
lagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirt-
schaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das
Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssiche-
rungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssiche-
rung in der Wirtschaftspruferpraxis (IDW QS 1) ange-
wendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fur die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind
verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen
mit den elektronischen Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts nach MaB3gabe
des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-
Unterlagen zu ermdéglichen, die frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéBen
gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat sind.



Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uber-
wachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil
des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
daruber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — VerstoBen gegen die Anforderungen
des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prafung
Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
- VerstoBe gegen die Anforderungen des § 328
Abs. 1 HGB, planen und fuhren Prafungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil
zu dienen;

gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die
Prufung der ESEF-Unterlagen relevanten internen
Kontrollen, um Prufungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben;

beurteilen wir die technische Gultigkeit der
ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschluss-
stichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation fur diese Datei erfullt;

beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhalts-
gleiche XHTML-Wiedergabe des gepruften Jahres-
abschlusses und des gepruften Lageberichts
ermoglichen.

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 15. April
2021 als Abschlussprufer gewahlt. Wir wurden am
9. Juli 2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind
ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2020 als
Abschlussprifer der BHW Bausparkasse AG tatig.

Jahresabschluss Bestatigungsvermerk

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk
enthaltenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11
EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im
Jahresabschluss oder im Lagebericht angegeben
wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fur das
geprufte Unternehmen bzw. fir die von diesem
beherrschten Unternehmen erbracht:

e Pruferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts
nach § 115 WpHG,

¢ Prifungshandlungen zur Bankenabgabe.

Sonstiger Sachverhalt — Verwendung des
Bestatigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammen-
hang mit dem gepriften Jahresabschluss und dem
gepruften Lagebericht sowie den geprtften ESEF-
Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format Uberfiihrte
Jahresabschluss und Lagebericht — auch die im
Bundesanzeiger bekanntzumachenden Fassungen
—sind lediglich elektronische Wiedergaben des
gepruften Jahresabschlusses und des gepruften
Lageberichts und treten nicht an deren Stelle.
Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin
enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit
den in elektronischer Form bereitgestellten gepruften
ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschafts-
prufer ist Werner Frey.

Stuttgart, 16. Marz 2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Weike
Wirtschaftsprufer

Frey
Wirtschaftsprifer
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5-Jahres-Ubersicht der wichtigsten Bilanz- und Erfolgszahlen

Entwicklung der wichtigsten Bilanz- und Erfolgszahlen der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

2021 2020 2019 2018 2017
Verénd. Verénd. Verénd. Verand.
ggl. Vj. ggl. Vj. ggi. Vj. ggii. Vj.
Mio € in% Mio € in% Mio € in% Mio € in % Mio €

Aktiva
Barreserve 1.182,1 14,6 1.031,3 16,5 885,2 24,2 712,7 -5,6 755,0
Forderungen an Kreditinstitute 1.078,0 10,2 978,0 -71 1.052,4 82,7 576,1 -6,5 616,3
Forderungen an Kunden 41.871,3 6,1 39.476,3 7.3 36.792,5 37,9 26.679,6 0,5 26.558,3
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 333,7 - 333,7 -12,2 380,0 -27,5 524,3 -55,4 1.176,5
Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen 6,3 - 6,3 - 6,3 n.a. - - -
Treuhandvermégen 466,5 -47,0 881,0 -25,4 1.181,4 -7,0 1.270,8 -7,0 1.366,7
Sachanlagen 31,1 46,7 21,2 -54,8 46,9 -0,8 47,3 -2,7 48,6
Ubrige Aktivwerte 297,1 -18,5 364,7 42,0 256,8 8,4 236,8 -11,7 268,2
Passiva
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 12.805,9 22,8 10.431,8 61,7 6.451,9 23,8 5.212,4 -23,7 6.834,1
Verbindlichkeiten gegentber
Kunden 23.859,7 0,7 23.696,5 -56 25.093,5 334 18.804,4 54 17.841,0

(davon Bauspareinlagen) (23.581,8) 0,8 (23.399,8) -0,3 (23.470,8) 34,0 (17.514,7) 0,4 (17.445,4)
Verbriefte Verbindlichkeiten 903,8 - 903,8 0,0 903,7 -59,6 2.234,5 2,7 2.174,7
Treuhandverbindlichkeiten 466,5 -47,0 881,0 -25,4 1.181,4 -7,0 1.270,8 -7,0 1.366,7
Ruckstellungen 1.273,3 -1,4 1.291,0 7.8 1.197,3 9,0 1.098,0 2,5 1.071,1
Ubrige Passiva 3.661,3 1,4 3.609,9 2,2 3.533,1 >100 43,5 -18,7 53,5
Nachrangige Verbindlichkeiten 50,0 - 50,0 - 50,0 -49,0 98,0 -5,8 104,0
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 445,0 -3,3 460,0 3,4 445,0 >100 52,3 -55,5 117,4
Eigenkapital 1.800,6 1.8 1.768,5 1,3 1.745,6 41,5 1.233,7 0,5 1.227,1
Bilanzsumme 45.266,1 5.0 43.092,5 6,1 40.601,5 35,1 30.047,6 -2,4 30.789,6
Erfolgszahlen
Zinstuberschuss 493,3 -4,5 516,4 1,9 506,7 79,2 282,7 4,3 2711
Provisionstiberschuss -125,7 -16,7 -150,9 36,9 -110,2 7,9 -102,1 -11,9 -115,9
Verwaltungsaufwendungen
(einschlieBlich Abschreibungen auf
Sachanlagen) -323,8 19,5 -271,0 7.7 -251,6 18,0 -213,2 -6,7 —-228,6
Teilbetriebsergebnis 43,8 -53,7 94,5 -34,8 144,9 >100 -32,6 -55,6 -73,4
Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrage/Aufwendungen
(einschlieBlich sonstiger Steuern) 13,0 -54,7 28,7 -25,8 38,7 >100 -3,6 >100 77,1
Risikovorsorge/Wertpapierergebnis -14,6 -72,0 -52,2 49,6 -34,9 9,7 -31,8 3,6 -30,7
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 15,0 >100 -15,0 -62,5 -40,0 >100 65,1 >100 28,1
Betriebsergebnis 57,2 2,1 56,0 —-48,5 108,7 >100 -2,9 >100 1,1
AuBerordentliches Ergebnis -51 - -51 - -51 >100 4,4 12,8 3,9
Steuern -20,0 -28,8 -28,1 -34,3 -42,8 >100 5.1 -82,9 29,8
Jahrestberschuss B2A 40,8 22,8 -62,5 60,8 >100 6,6 -81,0 34,7
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Dieser Geschaftsbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung (insbesondere die
Entwicklung der Geld- und Kapitalmarktzinsen), das Geschaft und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der BHW Bausparkasse AG
beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Aussagen, die Tatsachen der Vergangenheit beschreiben, und werden mitunter durch
die Verwendung der Begriffe ,glauben”, ,erwarten”, ,vorhersagen”, ,planen”, ,schatzen”, ,bestreben”, ,voraussehen”, ,annehmen”
und dhnliche Formulierungen kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen,
Prognosen und Erwartungen der Gesellschaft und unterliegen daher Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die dazu fiihren kénnen, dass
die tatsachlich erreichte Entwicklung oder die erzielten Ertrage oder Leistungen wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen oder den
Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen werden.

Die Leser dieses Geschaftsberichts werden ausdrucklich darauf hingewiesen, dass sie kein unangemessenes Vertrauen in diese zukunfts-
gerichteten Aussagen setzen sollten, die nur zum Datum dieses Geschaftsberichts Gultigkeit haben. Die BHW Bausparkasse AG beabsichtigt
nicht und Gbernimmt keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.






bhw.de





