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Die BHW Bausparkasse AG
in Zahlen 2023

2023 2022

Bestandszahlen per 31.12.
Bauspareinlagen gegenliber Kund*innen Mio € 21.964 23.073
Bauspardarlehen Mio € 2.861 2.485
Vor- und Zwischenfinanzierungen Mio € 34.054 34.279
Sonstige Baudarlehen Mio € 6.828 6.950
Verwaltete Bausparvertrage (Bausparsumme) Mio € 126.829 129.803
Verwaltete Bausparvertrage Anz. in Tsd. Stk. 2.566 2.764
Neugeschaft
Bausparsumme (beantragt) Mio € 7.172 10.159
Beantragte Bausparvertrage Anzahl 105.483 106.196
Bausparsumme (eingel6st) Mio € 8.967 9.884
Eingeldste Bausparvertrage Anzahl 104.779 94.018
Kreditzusagen gesamt Mio € 4.367 6.112

davon auBerkollektives

Baufinanzierungsgeschaft Mio € 2.355 4.398

davon Prolongationen Mio € 849 815

davon ausgezahlte Bauspardarlehen

aus Zuteilungen Mio € 1.163 899
Aus dem Jahresabschluss
Zinsuberschuss Mio € 623 573
Provisionsergebnis Mio € -95 -108
Verwaltungsaufwand
inklusive Abschreibungen Mio € 282 300
Ergebnis vor Steuern Mio € 188 120
Bilanzsumme Mio € 47.775 47.797

Mitarbeiter*innenzahlen per 31.12.

Mitarbeiter*innen
(auf Vollzeitkrafte umgerechnet, ohne Auszubildende)  Anzahl 613 670




BHW -
der Begleiter auf dem Weg zu energie-
effizienten Wohnimmobilien

Die BHW Bausparkasse AG zahlt mit rund zwei Millionen Kundinnen und Kunden
zu den groBten privaten Bausparkassen und Baufinanzierern in Deutschland.

Als Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG bilden wir eine solide Saule im Privat-
kundengeschaft der Bank. Auf Basis weitreichender Kompetenz und mehrfach
ausgezeichneter Produkte konnen wir unseren Kundinnen und Kunden innovative
und individuell zugeschnittene Bauspar- und Finanzierungslésungen anbieten.

Mit unseren beiden Kerngeschaftsfeldern Bausparen und Baufinanzierungen bringen
wir seit Jahrzehnten viele Menschen sicher in die eigenen vier Wande. Unsere Geschafts-
tatigkeit ist auf eine nachhaltige Beziehung zu unseren Kundinnen und Kunden
ausgerichtet. Und unsere Unternehmensstrategie zielt darauf ab, mit Bauspar- und
Baufinanzierungsldsungen bezahlbaren Wohnraum - verbunden mit Vermégens-
bildung und Altersvorsorge — wie auch energetische SanierungsmaBnahmen fir weite
Kreise der Bevélkerung zu ermdéglichen.

So begleiten wir unsere Kundinnen und Kunden mit einem umfassenden Nachhaltig-
keitspaket — dem , Klimadarlehen” mit Konditionsvorteilen und vielfaltigen hilfreichen
Dienstleistungen — auf dem Weg zur energieeffizienten Wohnimmobilie. Damit unter-
stitzen wir die Wohnimmobilienstrategie der Deutschen Bank in Deutschland, mit
Finanzierungen von energetischen Renovierungen und Modernisierungen zur Verbes-
serung der CO,-Bilanz im Wohnimmobiliensektor beizutragen.

Uber unsere konzernweiten Vertriebspartner und die Beratungsangebote von Deutscher
Bank und Postbank sowie mit unseren rund 680 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
bieten wir unseren Kundinnen und Kunden eine qualifizierte und verlassliche Betreuung.
Zudem bauen wir unser Leistungsangebot Uber digitale Kanale laufend aus und koope-
rieren mit namhaften Partnern aus dem Banken- und Versicherungsbereich.

FUr unseren Unternehmenserfolg maBgeblich bleibt unsere auf Nachhaltigkeit ausge-
richtete Unternehmensfiihrung und Steuerung unserer Geschaftsaktivitaten mit
kundennahen Produkten und Services.
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Uber uns Brief der Geschéftsleitung O 1

Brief der Geschaftsleitung

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2023 war fur den deutschen Immobilienmarkt und somit fir den Bauspar- und Bau-
finanzierungsmarkt erneut herausfordernd. In einem Umfeld, gepragt von groBen geopolitischen
Unsicherheiten, Inflationsangsten, hohen Bau- und Energiekosten sowie volatilen Zinsen, haben
wir das Geschaftsjahr ertragsbezogen sehr gut abgeschlossen. So konnten wir mit einem
Jahresergebnis in Hohe von 187,5 Millionen Euro das Vorjahresergebnis deutlich um 67,9 Millionen
Euro Ubertreffen. In unserer Neugeschaftsentwicklung spiegeln sich dagegen die Unsicherheiten
aus dem schwierigen Umfeld wider. Wie die gesamte Branche haben auch wir bei den Bau-
finanzierungskrediten einen Einbruch erlebt. Daraus resultierte auch ein deutlicher Riickgang
im Bausparneugeschéaft.

Bei BHW wird Bausparen haufig als Erganzung zu bestehenden Baufinanzierungsvorhaben
genutzt. So haben wir im Berichtsjahr 7,2 Milliarden Euro Bausparneugeschéaft erzielt, rund ein
Drittel weniger als im Vorjahr. Die Finanzierungsmittel, die wir unseren Kunden 2023 insgesamt
zur Verfuigung gestellt haben, beliefen sich auf rund 4,4 Milliarden Euro — ein Minus von
1,7 Milliarden Euro gegenlUber dem Vorjahr. Diese nicht zufriedenstellenden Neugeschéafts-
ergebnisse sind fur uns Ansporn, uns gemeinsam mit unseren Vertriebspartnern wieder auf
unsere Starken und Potenziale in beiden Geschéaftsfeldern zu fokussieren. So sehen wir im Bereich
der Finanzierung von energetischen Sanierungen eine sich Uberaus positiv entwickelnde
Nachfrage. Die hiermit verbundene Chance, uns als Finanzierer der Energiewende im privaten
Wohnungsbau zu positionieren, wollen wir mit entsprechenden Produktangeboten und
Kundenservices nutzen. Auch mit Blick darauf haben wir uns 2023 zum zweiten Mal einem
umfassenden Nachhaltigkeitsrating der unabhangigen externen Ratingagentur imug unter-
zogen und erneut die Note ,,sehr gut” erzielt.

Unsere solide wirtschaftliche Situation gibt uns viel Ruckenwind fur unsere Ziele 2024.
Wir streben ein profitables, wieder steigendes Bausparneugeschaft sowie einen Anstieg im
Finanzierungsgeschaft fur Modernisierungen und energetische Sanierungen an. Gemeinsam
mit unseren engagierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, unseren konzernweiten Vertriebs-
partnern und unseren Kooperationspartnern blicken wir zuversichtlich einem nachhaltig
erfolgreichen Jahr 2024 entgegen.

Hameln, April 2024

Mit besten GriBen

7?47/%6‘/ Y L/ % (m% @%&%Mg

Dietmar Kénig Robert Annabrunner Joérn Joseph
Sprecher des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands

)&w‘%m (o un /14%( ){L/\

Dr. Christian Schramm Alf Meyer zur Heyde
Mitglied des Vorstands Generalbevollméachtigter

5 BHW A



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat befasste sich im zurtckliegenden Berichtsjahr auf Basis der Bericht-
erstattung durch den Vorstand eingehend mit der geschaftlichen Entwicklung und der
strategischen Ausrichtung der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft (nachfolgend auch
.BHW Bausparkasse”).

Der Aufsichtsrat nahm im abgelaufenen Geschéaftsjahr die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahr. Er beriet den Vorstand regelméaBig bei der Leitung des
Unternehmens und Gberwachte die Geschaftsfihrung der Gesellschaft auch im Hinblick
auf die Einhaltung der einschlagigen bankaufsichtsrechtlichen Regelungen.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend schriftlich
und mundlich tber die Geschaftspolitik und andere grundséatzliche Fragen der Unternehmens-
fuhrung und -planung, die Geschaftsentwicklung, die Risikolage, das Risikomanagement,
das interne Kontrollsystem, die Compliance sowie tGber Geschafte von besonderer Bedeutung
fur das Unternehmen. Abweichungen im Geschéaftsverlauf von der Planung und von den
Zielen wurden dem Aufsichtsrat unter Angabe von Griinden erlautert. In Entscheidungen,
die fur das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, war der Aufsichtsrat un-
mittelbar eingebunden und erteilte, soweit erforderlich, nach umfassender Beratung und
Prifung seine Zustimmung. Soweit dies zwischen den terminierten Sitzungen erforderlich
war, wurden Beschltsse im schriftlichen Verfahren gefasst. Der Aufsichtsratsvorsitzende
sowie der Vorsitzende des gemeinsamen Risiko- und Prifungsausschusses wurden auch
zwischen den Aufsichtsratssitzungen vom Vorstand Uber wichtige Geschaftsvorfalle sowie
anstehende Entscheidungen informiert. Sie standen in standiger Verbindung mit dem
Vorsitzenden bzw. dem Sprecher des Vorstands.

Schwerpunkte der Beratungen und Beschlussfassungen

Gegenstand der regelmaBigen Beratungen und Beschlisse im Aufsichtsrat waren auch im

abgelaufenen Geschéaftsjahr die Ertrags-, Umsatz- und Bilanzentwicklung, die strategische
Ausrichtung sowie die Risikosituation der BHW Bausparkasse. Die Aufsichtsratsmitglieder

wurden regelméaBig tber den allgemeinen Geschaftsverlauf der Gesellschaft sowie Gber
den aktuellen Status strategischer Projekte informiert.

Der Aufsichtsrat tagte im Geschaftsjahr 2023 in zwei ordentlichen Sitzungen sowie in zwei
auBerordentlichen Sitzungen und nahm sein Stimmrecht in zwei schriftlichen Verfahren wahr.
Daruber hinaus fuhrte der Aufsichtsrat einen Strategieworkshop gemeinsam mit dem
Vorstand durch.



Uber uns Bericht des Aufsichtsrats

Im Rahmen der ordentlichen Sitzung am 20. April 2023 billigte der Aufsichtsrat — nach um-
fassender Beratung und Prifung sowie vorhergehender Erérterung mit dem Abschlussprufer
auf Empfehlung des Risiko- und Priifungsausschusses — den Jahresabschluss 2022 der BHW
Bausparkasse. Hierzu lieB sich der Aufsichtsrat auch in der Sitzung durch den Vorstand und
den Abschlussprufer Uber die wesentlichen Feststellungen im Geschaftsjahr 2022 berichten.
Zudem beschloss der Aufsichtsrat die Tagesordnung fir die ordentliche Hauptversammlung
am 20. April 2023 und stimmte dem Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung zu.
Der Aufsichtsrat legte die Prioritaten fur den Vorstand fur das Geschaftsjahr 2023 fest.

Der Aufsichtsrat schlug, gestitzt auf die Empfehlung des Risiko- und Prifungsausschusses,
der Hauptversammlung vor, die EY GmbH & Co. KG Wirtschaftsprtifungsgesellschaft
(vormals: Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft) zum Abschlussprufer fur
den Jahresabschluss 2023 sowie fur die pruferische Durchsicht des im Halbjahresfinanzbericht
enthaltenen verkirzten Abschlusses und Zwischenlageberichts zu wahlen. Der Vorstand
informierte im Rahmen der Sitzung zudem Uber den Stand der strategischen Projekte sowie
Uber aktuelle Entwicklungen in der Rechtsprechung und deren Auswirkungen. Des Weiteren
thematisierte der Aufsichtsrat im Rahmen der Sitzung die geschaftliche Entwicklung 2022,
die Risikosituation sowie die Ergebnisse der Evaluation von Vorstand und Aufsichtsrat.

In dem Strategieworkshop am 19. September 2023 befasste sich der Aufsichtsrat erneut
mit dem aktuellen Stand der verschiedenen strategischen Projekte. Weitere Erérterungs-
gegenstande bildeten die Entwicklung des Marktumfelds und Ausblicke auf verschiedene
strategische Initiativen, wie z.B. die Forcierung des Bauspargeschafts oder die Positionierung
der BHW Bausparkasse als Nachhaltigkeitsfinanzierer.

Am 29. September und am 9. Oktober 2023 tagte der Aufsichtsrat in zwei auBerordentlichen
Sitzungen zur Weiterentwicklung der Vorstands-Governance.

Im Rahmen der ordentlichen Sitzung am 5. Dezember 2023 berichtete der Vorstand Uber
die aktuelle Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowie zur Risikosituation. Im weiteren Verlauf
der Sitzung thematisierte der Vorstand die Geschafts- und Risikostrategie sowie die Unter-
nehmensplanung. SchlieBlich befasste sich der Aufsichtsrat erneut mit Vorstandsangelegen-
heiten.

Die Abstimmungen des Aufsichtsrats im schriftlichen Verfahren im Geschaftsjahr 2023 betrafen
verschiedene Angelegenheiten des Vorstands sowie die Unternehmensplanung.
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Arbeit der Ausschusse

Der Aufsichtsrat hat zur Wahrnehmung seiner Aufgaben drei Ausschisse gebildet. Die
aktuelle Zusammensetzung des Aufsichtsrats und seiner Ausschusse stellt sich wie folgt dar:

Aufsichtsrat

Achim Kuhn (Vorsitzender)
Timo Heider (stv. Vorsitzender)
Sigrid Bowenkamp

Andreas Brandt

Dr. Dominik Hennen

Nominierungsausschuss

Achim Kuhn (Vorsitzender)
n.n.

Timo Heider

Petra Richard
Dr. Tatjana Schierack
Hanns-Peter Storr

Daniela Weeth

Vergiitungskontrollausschuss

Achim Kuhn (Vorsitzender)
n.n.

Timo Heider

Risiko- und Priifungsausschuss

Hanns-Peter Storr (Vorsitzender)
Daniela Weeth (stv. Vorsitzende)

Timo Heider

Der gemeinsame Risiko- und Prifungsausschuss tagte im Geschaftsjahr 2023 insgesamt in
fanf Sitzungen, davon in einer auBerordentlichen Sitzung. Kernthemen der Erérterungen
waren die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des Risiko-
managementsystems, des internen Kontrollsystems und des internen Revisionssystems sowie
der Abschlussprifung. Der Vorstand informierte den Risiko- und Prtifungsausschuss in den
Sitzungen des abgelaufenen Geschaftsjahres umfassend und regelmaBig Uber die Entwick-
lung der Finanz- und Risikokennzahlen sowie Uber interne und externe Prafungen und
Beanstandungen. Der Ausschuss befasste sich auch umfassend mit den Prifungsergebnissen
des Abschlussprifers und begleitete die Abarbeitung der hieraus resultierenden Feststel-
lungen eng. Ferner erérterte der Ausschuss strategische Projekte sowie die Geschafts- und
Risikostrategie (inklusive Markt- und Kundenstrategie, Auslagerungs- und IT-Strategie sowie
Nachhaltigkeitsaspekte) mit dem Vorstand. Weitere Beratungsgegenstande bildeten der
Jahresabschluss 2022 und der Halbjahresfinanzbericht, die vom Abschlussprufer erbrach-
ten Prufungs- und Nicht-Prifungsleistungen, aktuelle regulatorische Entwicklungen, der
Compliance-Bericht gemaB MaRisk 2022 sowie der Jahresbericht der Internen Revision 2022.



Uber uns Bericht des Aufsichtsrats O ]

Der Nominierungsausschuss tagte im Geschaftsjahr 2023 insgesamt sieben Mal. Erdrterungs-
gegenstand in den Sitzungen war in erster Linie die Weiterentwicklung der Governance
des Vorstands.

Der VergUtungskontrollausschuss tagte im Geschaftsjahr 2023 funf Mal. Beratungsgegen-
stande waren hauptsachlich Fragen der Vergutung fur die Mitglieder des Vorstands sowie
die umfassende Eroérterung der Berichterstattung des VergUtungsbeauftragten.

Die Vorsitzenden der Ausschiisse haben dem Aufsichtsratsplenum regelmafig Gber die
Arbeit der Ausschiisse berichtet.

Veranderungen in Vorstand und Aufsichtsrat

Herr Lars Stoy hat sein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrats mit Ablauf des 15. Marz 2024
niedergelegt. Die Hauptversammlung hat Herrn Dr. Dominik Hennen mit Wirkung zum
16. Méarz 2024 in den Aufsichtsrat gewahlt. Neuer Vorsitzender des Aufsichtsrats ist seit
dem 21. Méarz 2024 Herr Achim Kuhn.

In der Besetzung des Vorstands ergaben sich folgende personelle Veranderungen:

Frau Eva Grunwald hat ihr Mandat als Mitglied des Vorstands mit Ablauf des 31. Méarz 2023
niedergelegt. Weiterhin hat Herr Michael Ost sein Mandat als Mitglied des Vorstands mit
Ablauf des 31. August 2023 niedergelegt. Zudem ist Herr Henning Goébel zum 9. Oktober
2023 aus dem Vorstand ausgeschieden.

Mit Wirkung zum 9. Oktober 2023 hat der Aufsichtsrat die Herren Robert Annabrunner
und Dr. Christian Schramm zu Mitgliedern des Vorstands bestellt. Weiterhin wurde
Herr Jérn Joseph zum 1. Januar 2024 zum Mitglied des Vorstands bestellt. Sprecher des
Vorstands ist seit dem 9. Oktober 2023 Herr Dietmar Kénig.

Der Aufsichtsrat dankt den ausgeschiedenen Organmitgliedern fur ihr groBes Engagement
und die konstruktive Begleitung des Unternehmens wéhrend der vergangenen Jahre.
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Jahresabschluss

Die von der Hauptversammlung zum Abschlussprifer gewéahlte EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, hat den Jahresabschluss einschlieBlich des
Lageberichts fur das Geschaftsjahr 2023 gepruft und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss, der Lagebericht und der Prafungsbericht des Abschlussprtfers
haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen und wurden vom Aufsichtsrat in
seiner Sitzung am 23. April 2024 gepruft. Die Beratungen fanden in Gegenwart des
Abschlussprufers statt. Der Abschlussprifer hat Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner
Prifung berichtet und Fragen beantwortet. Zudem hat der Vorsitzende des Risiko- und
Prafungsausschusses im Aufsichtsrat Uber die Ergebnisse der Prifung des Jahresabschlus-
ses im Risiko- und Prifungsausschuss berichtet. Der Aufsichtsrat hat das Ergebnis der
Priafung des Jahresabschlusses 2023 nach Einsicht in den Bericht des Abschlussprtfers
sowie eingehenden Diskussionen zustimmend zur Kenntnis genommen.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prifung hat der Aufsichtsrat keine
Einwande und billigt den Jahresabschluss der BHW Bausparkasse, der damit festgestellt
ist. Aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags entfallt ein Vorschlag zur
Ergebnisverwendung.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands, den Arbeitnehmervertretungen

sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihre erfolgreiche Arbeit im Berichtsjahr.

Hameln, 23. April 2024

Achim Kuhn
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Grundlagen der Gesellschaft
Geschaftsmodell der Gesellschaft

Geschaftstatigkeit, wichtige Produkte und Dienst-
leistungen

Die BHW Bausparkasse ist ein wichtiger Bestandteil
der Division ,Private Bank” der Muttergesellschaft
Deutsche Bank AG (DB AG), die weiterhin in ihrem
Privatkundengeschéaft eine Mehr-Marken-Strategie
verfolgt.

Das Geschaft der BHW Bausparkasse gliedert sich in
die beiden Geschaftsfelder Bausparen und Baufinan-
zierung. Mit mehrfach ausgezeichneten Produkten
fur die private Baufinanzierung und fur das Bau-
sparen bietet die BHW Bausparkasse ihren Kunden
auf individuelle Lebenssituationen und Immobilien-
wuinsche zugeschnittene Finanzierungs- und Spar-
l6sungen an.

Unseren Kunden stehen neben dem mobilen Ver-
trieb auch Beratungsmaoglichkeiten in den Filialnetzen
der Marken , Postbank” und ,, Deutsche Bank” zur
Verfagung. Zudem kooperiert die Bausparkasse mit
Vertriebspartnern aus dem Banken- und Versiche-
rungsbereich. Dartber hinaus wird der Zugang zu
unseren Leistungen Uber digitale Kanéle als poten-
zielles Wachstumssegment weiter ausgebaut.

Im Bauspar- und Baufinanzierungsmarkt verfugt die
BHW Bausparkasse Uber langjahrige Erfahrungen im
Hinblick auf bedarfsgerechte Angebote und Services.
Zusatzlich zur Geschaftstatigkeit mit Schwerpunkt
Deutschland ist die BHW Bausparkasse tber ihre
Niederlassung in Luxemburg aktiv. In der Niederlassung
Italien wird kein Neugeschaft mehr betrieben.
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Steuerungssystem der BHW Bausparkasse

Die Steuerung innerhalb der Bausparkasse basiert
auf einem integrierten, konsistenten und konzern-
einheitlichen Steuerungssystem. Dieses verbindet
die Elemente Zielsetzung, Planung, operative Steue-
rung, Erfolgsmessung und Vergttung miteinander.
Ziel dieses Steuerungsansatzes ist die Optimierung
von Rentabilitat und Effizienz. Das zugrunde liegende
Risikomanagementsystem der BHW Bausparkasse
wird im weiteren Verlauf im Risikobericht ausfuhrlich
beschrieben. Darlber hinaus ist die Einhaltung der
regulatorischen Anforderungen, insbesondere der
aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderungen, ein
wichtiger Faktor des Steuerungssystems.

Das zentrale Rentabilitatsziel fur die Steuerung der
Bausparkasse als Einzelgesellschaft ist der Rendite-

anspruch auf das Eigenkapital, gemessen am Return
on Equity (RoE) vor Steuern.

Die Effizienz wird anhand der Cost Income Ratio
(CIR) gemessen. Diese stellt das Verhaltnis von Ver-
waltungsaufwendungen inklusive der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen zu den Gesamtertra-
gen inklusive der sonstigen betrieblichen Ertrage
vor Risikovorsorge dar.

Die Gesamtertrage werden mafBgeblich durch das
Zinsergebnis als wichtigste GroBe und das Provisions-
ergebnis bestimmt. Dabei werden die sonstigen
betrieblichen Ertrage und Aufwendungen in die
Berechnung der Kennziffer einbezogen.

Erganzend hierzu werden die absoluten Werte
.Neugeschaft Bausparen” und ,,Neugeschéaft Bau-
finanzierung”, die ,Bestandsvolumen” sowie die
«Nettoaufwendungen Kreditrisikovorsorge” als
wichtige GréBen zur Steuerung herangezogen.

Als die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindi-
katoren werden daher im weiteren Verlauf des
Berichts die Kennziffern ,Return on Equity vor
Steuern” und ,Cost Income Ratio”, die regulatori-
schen ,Gesamt- und Kernkapitalquoten” und die
~Leverage Ratio”, die absoluten WachstumsgréBen
.beantragtes Bausparneugeschaft”, ,Neugeschaft
Baufinanzierung” sowie die Bestandsentwicklung
»~auBerkollektive Baudarlehen” dargestellt.
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Wirtschaftsbericht
Die Weltwirtschaft

Wirtschaftswachstum (in %)’ 20232 20223 Haupttreiber

Weltwirtschaft 3,1 34 Im Jahr 2023 biBte die Weltwirtschaft leicht an Dynamik ein. Obwohl
die Inflation ihren Hohepunkt erreicht hat, setzte das hohe Preisniveau
die Nachfrage der privaten Haushalte weiterhin unter Druck. Auch die
straffere Geldpolitik zur Bekampfung der Inflation dampfte die Ent-
wicklung der Weltwirtschaft.

Davon:

Industrielander 1,6 2,6 In den Industrielandern zeigten sich unterschiedliche Entwicklungen.
Wahrend sich die US-Wirtschaft Ende 2023 als widerstandsfahig
erwies, verzeichnete die Wirtschaft der Eurozone bereits einen
deutlichen Abschwung. Die Zentralbanken behielten die Hochstzins-
satze bei und signalisierten ihre Absicht, bei der Geldpolitik auch
kunftig einen datenorientierten Ansatz zu verfolgen. Die Inflations-
raten gingen weiter zuriick, lagen zum Jahresende jedoch nach wie
vor Uber den Zielwerten der Zentralbanken.

Eurozone 0,5 3.4 Das Wirtschaftswachstum in der Eurozone schwachte sich in der zweiten
Jahreshalfte 2023 ab. Der private Konsum wurde weiterhin durch den
Kaufkraftverlust beeintrachtigt, auch wenn sich die Inflation deutlich
abschwaéchte. Der Arbeitsmarkt war stabil, da Unternehmen an ihren
Mitarbeitern festhielten. Die EZB belieB ihren Leitzins im vierten
Quartal 2023 unverédndert.

Davon: Deutschland -0,3 1,8 Die deutsche Wirtschaft schwéchte sich bis zum Jahresende 2023 weiter
ab, wahrend sie zuvor mehr oder weniger stagnierte. Der private Konsum
blieb schwach, obwohl die Auswirkungen der Inflation nachgelassen
hatten. Der Arbeitsmarkt erwies sich weiterhin als robust, und das
Lohnwachstum konnte den Kaufkraftverlust bereits teilweise ausgleichen.

1Jahrliches reales BIP-Wachstum (in % im Vergleich zum Vorjahr). Quellen: Nationale Behérden, sofern nicht anders angegeben
2Quelle: Deutsche Bank Research

3Einige Wirtschaftsdaten fir 2022 wurden von den Statistikdmtern aufgrund der wirtschaftlichen Folgen der Pandemie tberarbeitet.
Daher kénnen diese Daten von den zuvor veréffentlichten abweichen.

Die Bankenbranche

31.12.2023
Wachstum im Jahres- Kredite Kredite Einlagen Einlagen Haupttreiber
vergleich (in %) an an von von
Unter- Haus- Unter- Haus-
nehmen halte nehmen halten
Eurozone -0,1 0,2 -0,5 1,2 Nach dem zuvor beobachteten Aufschwung kam das Kredit- und Ein-

lagengeschaft mit Unternehmen und Haushalten aufgrund von deutlich
héheren Zinssatzen im Wesentlichen zu einem Stillstand, wodurch

die Volumen im Jahresverlauf weitgehend unverandert blieben. Die
Einlagen von Unternehmen waren etwas schwankungsanfalliger als
andere Kategorien.

Davon: Deutschland 1,0 0,7 1,4 2,2 Das Geschaft mit Immobilienfinanzierungen ging deutlich zurtick und
verzeichnete das schwachste Ergebnis seit 2012. Dennoch konnten
trotz der starken Zinserh6hungen nach wie vor weitestgehend positive
Werte verzeichnet werden. Diese Entwicklung fuhrte auch zu einem
Ruckgang der Kreditvergabe an Haushalte. GleichermaBen fiel das
Wachstum der Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften auf
einen langjahrigen Tiefstand, wodurch die Volumen im Vergleich zum
Vorjahr nahezu unverandert blieben. Auch die ausstehenden Einlagen
des Privatsektors stagnierten im Berichtsjahr groBtenteils.
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Deutscher Immobilienmarkt 2023 sowie Neugeschaft
Bausparen und Baufinanzierung

Die weiterhin herausfordernden makro6konomi-
schen Bedingungen wirkten sich auch 2023 auf den
deutschen Immobilienmarkt aus. Im Berichtsjahr
sank das BIP um 0,3 %. Die im ersten Halbjahr noch
erhoéhte Inflation (hauptsachlich getrieben durch
Lieferengpasse sowie die lockere Geld- und Fiskal-
politik) ging im zweiten Halbjahr wieder zuriick. Im
Jahresdurchschnitt 2023 betrug die Inflationsrate
6,0 %.

Nach den Zinsschritten der EZB im Jahr 2022 folgten
auch 2023 weitere Leitzinserhdhungen. Hatte der
Zinssatz flr das Hauptrefinanzierungsgeschaft zum
Jahresende 2022 noch bei 2,5 % gelegen, wurde er
im Laufe des Berichtsjahres mit insgesamt vier Zins-
erhéhungen auf 4,5 % erhoht. Dies wirkte sich auch
auf die Immobilienfinanzierungszinssatze aus.

Bezahlbarer Wohnraum stellt in Deutschland nach
wie vor eine massive soziale Herausforderung dar.
Die Bundesregierung konnte ihr Ziel von 400.000
neu gebauten Wohnungen auch im zurtickliegenden
Jahr nicht erreichen. Eine Prognose vom Verband
»Die Wohnungswirtschaft Deutschland” erwartet fur
2023 etwa 242.000 fertiggestellte Wohnungen. Dies
bedeutet sogar einen weiteren Riickgang im Vergleich
zu 2022 mit 295.300 fertiggestellten Wohnungen.

Das Zinsumfeld wirkte sich 2023 wie bereits im Vorjahr
positiv auf das Bausparneugeschéaft der Branche aus.
Bausparen als Zinssicherungsinstrument gewinnt
weiter an Relevanz. Der Verband der privaten Bau-
sparkassen erwartet fiir 2023 ein Plus von ca. 15%
bei der Bausparsumme und der Anzahl neuer Vertrage.
Auch bei den Landesbausparkassen war 2023 ein
Wachstum des Bausparneugeschafts von 7,7 % zu
verzeichnen. Trotz der positiven Entwicklung verlor
das Wachstum im Vergleich zu 2022 etwas an Tempo.

Das Neugeschéaft der Kreditinstitute bei Baufinan-
zierungen wurde dagegen durch das steigende
Zinsniveau im Berichtsjahr weiter belastet. Der durch-
schnittliche Zinssatz fur Wohndarlehen lag im Novem-
ber 2023 bei 3,9 %. Die Zinserschwinglichkeit von
Wohneigentum lag gemaB DB Research auf einem
ahnlich hohen Niveau wie 2022. Die Hauspreise fielen
2023 laut dem Verband deutscher Pfandbriefbanken
(vdp) hingegen um rund 6 %. Hieraus ergab sich ein
weiter ricklaufiges Baufinanzierungsneugeschaft.
Der Ruckgang fiel jedoch nicht so gravierend aus
wie im Vorjahr. Insgesamt wurden von Januar bis
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November 2023 private Wohnungsbaukredite im
Volumen von rund 149 Mrd € vergeben gegeniber
rund 244 Mrd € im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Geschaftsverlauf der BHW Bausparkasse Aktien-
gesellschaft

Zusammenfassung wichtiger Ereignisse des
abgelaufenen Geschéftsjahres

Bereits im Jahr 2021 wurde die BHW Bausparkasse
hinsichtlich der Qualitat ihres Nachhaltigkeits-
managements von der Ratingagentur imug mit
dem Gesamturteil ,sehr gut” bewertet. Im ersten
Halbjahr 2023 wurde die Aktualisierung des Rating-
verfahrens gestartet. Ende August 2023 wurde das
Gesamturteil ,sehr gut” bestatigt. Der Verband

der Privaten Bausparkassen bekennt sich zu den
Nachhaltigkeitszielen, die das Umweltprogramm
der Vereinten Nationen (UNEP) in einer Absichts-
erklarung (endorsement) definiert hat. Die Bauspar-
institute beabsichtigen, sich an den ,Principles for
Responsible Banking” zu orientieren und perspek-
tivisch mit einer Selbstverpflichtung zu befassen. Im
Wesentlichen geht es darum, das Geschaftsmodell
der Bausparkassen noch starker auf Nachhaltigkeits-
ziele auszurichten und transparent zu dokumen-
tieren. In der strategischen Ausrichtung der BHW
Bausparkasse gilt Nachhaltigkeit im Bausparen und
in der Baufinanzierung als das ,neue Normal”. Dies
eroffnet fur BHW die Chance, sich als Finanzierer der
Energiewende im privaten Wohnungsbau positiv zu
positionieren.

Neben der Innovationskraft im Bereich einer nach-
haltigen Unternehmensausrichtung, die der BHW
Bausparkasse den Weg zu einer ,griinen Bauspar-
kasse” ermoglichen soll, ist zugleich auch die Kunden-
orientierung von hoher Bedeutung. Dass die BHW
Bausparkasse diesen Anspruch ernst nimmt, zeigt
sich beispielsweise in Umfragen der Zeitschrift Focus
Money (Ausgabe 22/2023). Hier belegte die BHW
Bausparkasse erneut einen Spitzenplatz als fairste
Bausparkasse. Abgefragt wurden vier Kategorien
zur Kundenorientierung, namlich faires Produkt-
angebot, faire Kundenberatung, fairer Kundenservice
und faires Preis-Leistungs-Verhaltnis. Ahnlich fiel
das Urteil der Zeitung Handelsblatt aus, die in ihrer
Ausgabe vom 12. Juni 2023 ein Ranking der Kunden-
beratung veroffentlichte und der BHW Bausparkasse
dabei die Auszeichnung ,Top Kundenberatung”
verlieh.



Zum 31. Méarz 2023 schied Frau Eva Grunwald aus
dem Amt als Vorstandsmitglied und Ressortleiterin
Produktmanagement aus. Ende August 2023 legte
Herr Michael Ost sein Amt als stellvertretender Vor-
standsvorsitzender und Vertriebsvorstand nieder.

Aus dem Vorstand schied ebenfalls Herr Henning
Gobel mit Wirkung vom 9. Oktober 2023 als Vor-
standsvorsitzender aus.

Herr Dietmar Kénig wurde mit Wirkung vom 9. Ok-
tober 2023 als Sprecher des Vorstands bestellt und
leitet seither die Ressorts Steuerung sowie Infra-
struktur/IT.

Herr Dr. Christian Schramm wurde zum 9. Oktober
2023 zum Mitglied des Vorstands bestellt. Er verant-
wortet als CFO von BHW das Ressort Finanzen, das
er zuvor drei Jahre lang als Generalbevollmachtigter
leitete.

Herr Robert Annabrunner, der ab Marz 2021 als
Generalbevollmachtigter fur das Ressort Koopera-
tions- und Plattformgeschaft/Digitalisierung verant-
wortlich war, wurde ebenso zum 9. Oktober 2023
zum Mitglied des Vorstands bestellt und steuert das
Ressort unverandert.

Herr Alf Meyer zur Heyde trat zum 9. Oktober 2023
als neuer Generalbevollméachtigter in die BHW
Geschaftsleitung ein und Ubernahm die Verantwor-
tung fur das Ressort Bankvertrieb.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2024 wurde Herr J6rn
Joseph zum Mitglied des Vorstands bestellt. Nach
einem Jahr als Generalbevollmachtigter bei BHW
kann er so seine Aufgaben in der Bausparkasse als
CRO und Leiter des Ressorts Risiko/Kollektiv nun als
Vorstandsmitglied wahrnehmen.

Geschaftliche Entwicklung

Die BHW Bausparkasse schloss das Geschafts-
jahr 2023 in einem Umfeld groBer geopolitischer
Unsicherheiten, weiterhin hoher Energiepreise,
im Vergleich zum Vorjahr gestiegener Zinsen und
im ersten Halbjahr noch starker Inflationsangste
ertragsbezogen gut ab.

Mit einem Vorsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung/
Verlustibernahme in Héhe von 187,5 Mio € wurde
der Vergleichswert des Vorjahres um 67,9 Mio €
Ubertroffen.

Lagebericht Wirtschaftsbericht

Im Neugeschaft sind jedoch die Auswirkungen der
hohen Unsicherheiten aus dem Umfeld deutlich
sichtbar. So zeigte sich in der gesamten Branche
bei den Baufinanzierungskrediten im Geschaftsjahr
2023 ein deutlicher Einbruch, dem sich auch die BHW
Bausparkasse nicht entziehen konnte. So konnte das
Neugeschaft mit Baufinanzierungen im Berichts-
jahr mit einem Volumen von rund 3,2 Mrd € nicht
annahernd an das Vorjahr (5,2 Mrd €, Riickgang um
38,5 %) ankntpfen.

Das Bausparen bei BHW wird oft als Erganzung zu
bestehenden Baufinanzierungsvorhaben genutzt.

In der Folge litt auch das Bausparneugeschaft unter
der allgemeinen Zurickhaltung bei Baufinanzie-
rungen und konnte daher nicht an dem positiven
Branchentrend teilhaben. Das beantragte Bauspar-
neugeschaft lag im Berichtsjahr bei 7,2 Mrd € gegen-
Uber 10,2 Mrd € im Vorjahr.

Nachfolgend werden die Entwicklungen des Geschafts-
jahres 2023 im Detail erlautert.

BHW Bausparen

Das beantragte Bausparneugeschaft der BHW Bau-
sparkasse belief sich im Jahr 2023 auf 7,2 Mrd €
(Vorjahr: 10,2 Mrd €), ein Rickgang von 29,4 %
gegenlUber dem Vorjahr. Insgesamt wurden rund
105.000 neue Vertrage abgeschlossen (Vorjahr:
106.000 Stuick). Die durchschnittliche Bauspar-
summe pro abgeschlossenem Bausparvertrag redu-
zierte sich splrbar von 95,7 T€ auf 68,0 T€.

Im eingel6sten Bausparneugeschaft verminderte
sich das Neugeschaftsvolumen weniger stark,
namlich um 9,3 %; es belief sich im Berichtsjahr auf
knapp 9,0 Mrd € nach 9,9 Mrd € im Vorjahr. Nach
ihrer Anzahl bemessen, wurden rund 105.000 Bau-
sparvertrage neu eingeldst gegentber 94.000 Stick
im Jahr zuvor. Die durchschnittliche Bausparsumme
ging von 105,1 T€ auf 85,6 T€ zurtck.

Die Einlésungsquote, d.h. der Anteil des eingelésten
Neugeschafts am gesamten beantragten Neuge-
schaft, belief sich im Berichtsjahr, bezogen auf die
Bausparsumme, auf rund 125 % (Vorjahr: 97 %).
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Im Vorjahresbericht wurde als Prognose davon aus-
gegangen, am erwarteten Wachstum in der Branche
teilhaben zu kénnen und zumindest die Wachstums-
raten des Jahres 2022 erneut zu erzielen. Hierzu ist
festzustellen, dass die formulierten Ziele sowohl im
Vergleich zur Branche als auch mit den Vertriebs-
ergebnissen im Vorjahr deutlich nicht erreicht wurden.
Als Ursache hierfur ist die Entwicklung des Baufinan-
zierungsneugeschafts zu sehen, da ein Schwerpunkt
des Bausparneugeschafts sich auf Vertrage mit kon-

kreter Finanzierungsabsicht bezog.

Neugeschaft der BHW Bausparkasse AG

Anzahl der Vertrage in Stiick

Durchschnittliche Bausparsumme in T€

Bausparsumme in Mio €

2023 2022 Veranderung 2023 2022 Veranderung 2023 2022 Veranderung
zum Vorjahr zum Vorjahr zum Vorjahr
Beantragtes
Neugeschaft ~ 105.483 106.196 -713 -0,7% 68,0 95,7 -27,7 -28,9% 7.172,0 10.159,1  -2.987,1 -29,4%
Eingeldstes
Neugeschaft ~ 104.779 94.018 10.761 11,4% 85,6 105,1 -19,6 -18,6% 8.967,0 9.884,3 -917,3 -93%
Vertragsbestand

Der verwaltete Bestand an Bausparvertragen belief
sich zum letzten Bilanzstichtag auf eine Bausparsumme
von 126,8 Mrd € gegenlber 129,8 Mrd € im Vorjahr.

Die durchschnittlichen Bausparsumme im Vertrags-
bestand stieg um weitere 2,4 T€ auf 49,4 T€ (Vorjahr:

47,0 T€) pro Vertrag. Die Anzahl der betreuten

Vertrage lag bei knapp 2,6 Millionen gegentber

2,8 Millionen im Jahr zuvor.

Verwaltete Bausparvertrage

Anzahl der Vertrage in Tsd. Stiick

Bausparsumme in Mio €

2023 2022 Verénderung zum Vorjahr 2023 2022 Verénderung zum Vorjahr
Nicht zugeteilt (eingelost) 2.310 2.505 -195 -7.8% 112.215 113.814 -1.599 -1,4%
Zugeteilt 193 189 4 2,1% 9.750 8.931 819 9.2%

2.503 2.694 -191 -71% 121.965 122.745 -780 -0,6%
Im Einlésestadium 63 70 -7 -10,0% 4.864 7.058 -2.194 -311%
Gesamtbestand 2.566 2.764 -198 -7.2% 126.829 129.803 -2.974 -2,3%

Zuteilungen

Der Spargeldeingang einschlieBlich Zinsgutschriften
und gutgeschriebener Wohnungsbaupramien belief
sich 2023 auf 3,1 Mrd € gegenuber 3,3 Mrd € im Vorjahr.
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An die Bausparer wurden ca. 271.000 (Vorjahr:
270.000) Zuteilungsangebote einschlieBlich Wieder-
geltendmachungen mit einer Bausparsumme von
rund 8,3 Mrd € (Vorjahr: 7,6 Mrd €) Gbermittelt.



Die von den Bausparern angenommenen Zuteilun-
gen lagen mit rund 198.000 Vertragen um 12,9 %
Uber dem Vorjahresniveau von rund 175.000 Stuck;
die Bausparsumme belief sich auf rund 6,2 Mrd €
nach 5,1 Mrd € im Jahr zuvor. Die Zuteilungsquote,
bezogen auf die Bausparsumme, stieg auf 74,8 %
gegenuber 67,0 % im Vorjahr.

Insgesamt stellten wir unseren Bausparern Zuteilungs-
auszahlungen in Hohe von tber 4,7 Mrd € (Vorjahr:
3,9 Mrd €) bereit. Auf die Ruckzahlung von Bauspar-
guthaben entfielen 695 Mio € (Vorjahr: 763 Mio €).

Der Uberschuss der Zuteilungsmasse (Kollektiviiber-

hang) verminderte sich im Geschaftsjahr 2023 um
7.4 % bzw. 1,5 Mrd € auf 19,1 Mrd €.

Entwicklung der Zuteilungsmasse

2023 2022  Veranderung zum Vorjahr
Mio € Mio € Mio € in%
Vortrag aus
dem Vorjahr 20.658,6 21.166,9 -508,3 -2,4%
Zufuhrungen 3.893,4 4.150,0 -256,6 -6,2%
Entnahmen -5.429,2 -4.658,3 -770,9 16,5 %
Uberschuss der
Zufiihrungen
am Ende des
Geschaftsjahres 19.122,8 20.658,6 -1.535,8 -74%

BHW Baufinanzierung

Das Neugeschaft mit Baufinanzierungen konnte 2023
mit rund 3,2 Mrd € nicht an das Vorjahr (5,2 Mrd €,
Ruckgang um 38,5 %) ankntpfen. Hierin spiegeln sich
die erhéhten Unsicherheiten aus gestiegenen Zinsen
und kaum zu kalkulierenden Kostensteigerungen
wider.

Die Kreditzusagen in der auBerkollektiven Baufinan-
zierung erreichten im Berichtsjahr eine Summe von
knapp 2,4 Mrd € gegenuber 4,4 Mrd € im Vorjahr.
Daruber hinaus wurden knapp 0,9 Mrd € an Krediten
prolongiert (Vorjahr: 0,8 Mrd €).

Neben dem auBerkollektiven Baufinanzierungs-
geschaft wurden im Berichtsjahr Bauspardarlehen
im Gesamtvolumen von rund 1,2 Mrd € (Vorjahr:
0,9 Mrd €) ausgezahlt.

Lagebericht Wirtschaftsbericht

Die BHW Bausparkasse hat ihren Kunden im Berichts-
jahr — inklusive der Auszahlungen von Bauspardar-
lehen - Finanzierungsmittel von insgesamt rund
4,4 Mrd € (Vorjahr: 6,1 Mrd €) zur Verfigung gestellt,
das sind 1,7 Mrd € weniger als im Vorjahr.

Insgesamt betrachtet, blieb die Vertriebsleistung

im bedeutsamen Leistungsindikator ,,Neugeschaft
Baufinanzierung” im Berichtsjahr — bedingt durch
die Preis- und Zinsanstiege — deutlich hinter den
Erwartungen zurlick; in der Prognose fiir 2023 wurde
allerdings auf die bestehenden Unsicherheiten
hingewiesen.

Auslandsgeschaft

Die BHW Bausparkasse bietet Neugeschaft im Aus-
land in der Niederlassung in Luxemburg an. Dartber
hinaus werden in den Niederlassungen in Italien
und Luxemburg - hier zusatzlich fur die Kunden der
ehemaligen Niederlassung in Belgien - noch beste-
hende Vertrage betreut. In der Niederlassung
Luxemburg mit Sitz in der Stadt Luxemburg waren
zum Bilanzstichtag 33 Mitarbeitende beschaftigt,
in der Niederlassung Italien mit Sitz in Bozen waren
es vier Mitarbeitende.

In Luxemburg wurden im Geschaftsjahr 2023 Bau-
sparvertrage mit einer Bausparsumme von insgesamt
rund 390 Mio € (Vorjahr: 404 Mio €) neu abgeschlossen.
Aus dem Bruttoneugeschaft wurden Bausparvertrage
im Gesamtvolumen von rund 287 Mio € (Vorjahr:
380 Mio €) eingel6st.

Insgesamt lag das Volumen der Kundenkredite im
Berichtsjahr in Luxemburg (inklusive der ehemaligen
Niederlassung in Belgien) bei rund 1.799 Mio € (Vor-
jahr: 1.619 Mio €) sowie in Italien ablaufbedingt bei
rund 479 Mio € (Vorjahr: 587 Mio €). Die Bauspar-
einlagen beliefen sich zum Jahresende 2023 in
Luxemburg auf 713 Mio € (Vorjahr: 727 Mio €) und
in Italien auf rund 62 Mio € (Vorjahr: 89 Mio €).

Nachhaltigkeit in der BHW Bausparkasse
Nachhaltigkeit ist fur die BHW Bausparkasse integra-
ler Bestandteil des Markenkerns und des Geschafts-
modells. Zum BHW Produktangebot gehéren spezia-
lisierte Sparprodukte, die als nachhaltige Ziele auf den
Erwerb von Wohneigentum und die Altersvorsorge mit
Immobilien ausgerichtet sind. Dabei gilt es, insbeson-
dere Kunden mit niedrigen und mittleren Einkommen
zu unterstutzen.

17

02

BHW A



Hinsichtlich der Ausrichtung des BHW Nachhaltigkeits-
managements sind die sogenannten ESG-Kriterien
(ESG - Environmental, Social, Governance) von zen-
traler Bedeutung.

Die BHW Bausparkasse entwickelt seit 2019 ein eigen-
standiges Nachhaltigkeitskonzept, das mit den ESG-
Richtlinien der Deutschen Bank Ubereinstimmt und
seit 2020 auch formell mit ausgewahlten Inhalten in
die Geschafts- und Risikostrategie ibernommen wurde.
Seit 2019 wird das Bekenntnis zur Nachhaltigkeit in
den BHW Geschaftsberichten veroffentlicht.

Um die Nachhaltigkeitsaktivitaten der Bausparkasse
mess- und Uberprufbar zu machen, hat der BHW
Vorstand einen umfangreichen Katalog an quanti-
fizierten Nachhaltigkeitszielen im Rahmen einer
Materialitatsanalyse verabschiedet.

Zudem ist das fachbereichstibergreifende Team
JsustainableBHW" seit 2020 organisatorisch verankert.
Dort werden kontinuierlich neue nachhaltigkeits-
bezogene MaBnahmen entwickelt, die auch die interne
Mobilisierung der Mitarbeitenden umfassen.

Aufgrund der Anwendung der ESG-Kriterien wird
von der BHW Bausparkasse ein weites Spektrum an
Aktivitaten umgesetzt. Das ,E” steht u.a. flr unsere
produktpolitische Ausrichtung. Im Jahr 2023 wurden
folgende nachhaltige Produkte angeboten, die sich
auf die energetische Sanierung von Wohngebauden
beziehen: ,BHW KlimaDarlehen” und , Heizungs-
tausch leicht gemacht”. Fur das Jahr 2024 wurden
ambitionierte Ziele hinsichtlich des Neugeschafts
dieser Produkte formuliert.

Das ,S" steht fur die gesellschaftliche Verantwor-
tung unseres Hauses. Im Hinblick auf unsere Kunden
sehen wir uns verpflichtet, gerade Schwellenhaus-
halte bei der Realisierung von Wohneigentum zu
unterstUtzen, zur Altersvorsorge mit Immobilien
beizutragen und das Crowdfunding (Solidargemein-
schaft) zu fordern. Mit Blick auf unsere Mitarbeiten-
den erstrecken sich unsere ,S-Aktivitaten” u.a. auf
umfangreiche Angebote im betrieblichen Gesund-
heitsmanagement, die Forderung sozialer und
ehrenamtlicher Initiativen in unserem Unternehmen
und das klare Bekenntnis der Bausparkasse zur Vielfalt
(Diversity). 2023 gab es zum ersten Mal zwei ,Social
Weeks"”, in denen BHW Mitarbeitende sich bei ver-
schiedenen Vereinen und Organisationen ehren-
amtlich engagierten.
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Weiterhin wurden in sdmtlichen Fachbereichen
Governance-MaBnahmen (das ,,G"” im ESG-Konzept)
im Sinne einer nachhaltigen, ,, guten” Unterneh-
mensfihrung eingeleitet. Beispielsweise bezog das
BHW Risikomanagement spezielle Klimarisiken ein-
schlieBlich Klimastresstests in die Risikoanalysen ein.

2023 hat sich die BHW Bausparkasse zum zweiten
Mal einem umfassenden Nachhaltigkeitsrating der
unabhéangigen externen Ratingagentur imug unter-
zogen und dabei erneut die Note ,sehr gut” erzielt.
Gewdrdigt wurden insbesondere die Fortschritte
und Umsetzungen in den Bereichen der nachhaltigen
Unternehmensfihrung sowie das Produktangebot.
Im Jahr 2023 wurde das entsprechende Auszeich-
nungslabel in kommunikativen Botschaften einge-
setzt. Um die Weiterentwicklung nachhaltiger Prozesse
in der BHW Bausparkasse sicherzustellen, wird
ktunftig im Zwei-Jahres-Rhythmus eine Rezertifizie-
rung angestrebt.

Lage des Unternehmens

Vermégenslage
Die Bilanzsumme blieb zum Ende des Geschaftsjahres
2023 mit 47,8 Mrd € konstant (Vorjahr: 47,8 Mrd €).

Die Kundenforderungen - und damit im Wesentlichen
die Finanzierungen fur den privaten Wohnungsbau -
blieben im Berichtsjahr weiterhin die bedeutendste
Bilanzposition der BHW Bausparkasse, sie machten
zum Bilanzstichtag 91,7 % der Bilanzsumme aus
(Vorjahr: 91,6 %), der Bilanzausweis belief sich unver-
andert auf 43,8 Mrd €.

Die Bauspardarlehen wurden im Berichtsjahr von
unserer Kundschaft aufgrund der héheren Zinsen
starker nachgefragt; der Bilanzausweis zum Jahres-
ende stieg um 15,1 % oder 0,4 Mrd € von rund
2,5 Mrd € im Vorjahr auf 2,9 Mrd €. DemgegenUber
fUhrte die Verunsicherung im auBerkollektiven Bau-
finanzierungsgeschéaft zu einem im Vergleich zum
Vorjahr leicht ricklaufigen Forderungsbestand. Die
auBerkollektiven Baudarlehen beliefen sich zum
Bilanzstichtag auf insgesamt 40,9 Mrd €, dies sind
rund 0,3 Mrd € weniger als im Jahr zuvor.

Die Entwicklung des bedeutsamen finanziellen
Leistungsindikators ,Bestand auBerkollektive Bau-
darlehen” stand damit nicht ganz im Einklang mit
den Vorjahresprognosen. Hier war im Vorjahr trotz
der Erwartung eines deutlich rtcklaufigen Gesamt-
marktes noch von einem Anstieg im Bilanzvolumen
ausgegangen worden.
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Bei den Geldanlagen ergab sich im Berichtsjahr eine
Verschiebung von den Wertpapieranlagen hin zu
den Festgeldanlagen. Wahrend im Wertpapierbestand
Endfalligkeiten zu einem vollstandigen Auslaufen
fuhrten, wurden verflgbare Gelder verstarkt zu
Festgeldanlagen bei anderen Banken und nun wieder
verzinslichen Anlagen bei der Deutschen Bundes-
bank genutzt. Insgesamt blieben die Geldanlagen
mit einem Volumen von 3,8 Mrd € auf dem Vorjahres-
niveau von ebenfalls rund 3,8 Mrd €.

Zusammensetzung und Struktur der Finanzinvestitionen

31.12.2023 Struktur 31.12.2022 Struktur Veranderung zum Vorjahr
Mio € in% Mio € in% Mio € in%
Forderungen an Kunden 43.816 92,0 43.794 92,0 22 0,1
aus Bauspardarlehen 2.861 6,0 2.485 5,2 376 15,1
aus auBerkollektiven Baudarlehen 40.882 85,9 41.229 86,6 -347 -0,8
davon aus Vor- und Zwischen-
finanzierungen 34.054 71,5 34.279 72,0 -225 -0,7
davon aus sonstigen Baudarlehen 6.828 14,3 6.950 14,6 -122 -1,8
aus anderen Forderungen 72 0,2 79 0,2 -7 -8,9
Treuhandkredite 6 0,0 8 0,0 -2 -25,0
Volumen des Kundenkreditgeschafts 43.822 92,1 43.802 92,0 20 0,0
Forderungen an Kreditinstitute
einschlieBlich der Barreserve 3.780 7:9 3.489 7.3 291 8.3
Wertpapieranlagen - 0,0 334 0,7 -334 -100,0
davon dem Anlagebestand zugeordnet 0 0,0 330 0,7 -330 -100,0
Volumen der Geldanlagen 3.780 7.9 3.823 8,0 -43 -1,1
Volumen der Finanzinvestitionen 47.602 100,0 47.625 100,0 -23 0,0

Analog zur Entwicklung der Aktivseite der Bilanz
blieben auch die Refinanzierungen in der Summe
mit einem Volumen von 40,4 Mrd € gegentber dem
Vorjahr im Wesentlichen konstant.

Wahrend sich die Geldaufnahmen von Kreditinsti-
tuten — weit Uberwiegend aus dem Konzernverbund
—um gut 1,0 Mrd € oder 6,4 % auf ein Volumen von
17,5 Mrd € zum Bilanzstichtag erhdéhten, vermin-
derten sich die Verbindlichkeiten gegentber Kunden
aus Bauspareinlagen um 4,8 %. Mit einem Jahres-
endwert von 22,0 Mrd € gegenilber 23,1 Mrd € im
Vorjahr blieben die Bauspareinlagen die wichtigste
Refinanzierungsquelle der Bausparkasse.
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Zusammensetzung und Struktur des Fremdmittelvolumens

31.12.2023 Struktur 31.12.2022 Struktur Veranderung zum Vorjahr

Mio € in% Mio € in% Mio € in%

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 17.512 43,4 16.464 40,7 1.048 6,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 22.195 55,0 23.277 57,6 -1.082 -4,6
aus Bauspareinlagen 21.964 54,4 23.073 57.1 -1.109 -4,8
aus anderen Verbindlichkeiten 231 0,6 204 0,5 27 13,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 668 1,7 683 1,7 -15 -2,2
Treuhandverbindlichkeiten 6 0,0 8 0,0 -2 -25,0
Fremdmittelvolumen insgesamt 40.381 100,0 40.432 100,0 =51 -0,1

Die Vermogenslage der BHW Bausparkasse weist
unverandert geordnete Verhaltnisse auf.

Finanz- und Liquiditatslage

Im Berichtsjahr Ubertrafen die Eigenmittelquoten
jederzeit die Anforderungen des Artikels 92 der
Capital Requirements Regulation (CRR) sowie die in
§ 10i KWG definierten kombinierten Kapitalpuffer-
anforderungen deutlich. Mit einer (harten) Kern-
kapitalquote von 31,25 % und einer Gesamtkapital-
quote von 31,25 % zum Berichtszeitpunkt konnten
die regulatorischen Kapitalanforderungen inklusive
Kapitalpuffer in Hohe von 9,26 % (CET1), 10,76 %
(Tier 1) und 12,76 % (Gesamtkapital) erfullt werden.
Ein intern definierter Managementpuffer wurde
ebenfalls zu jeder Zeit eingehalten. Die Leverage Ratio
betrug zum Berichtszeitpunkt 7,51 %.

GemaB Artikel 24 (2) CRR in Verbindung mit Abschnitt Il
Kapitel 1 Nummer 10 EZB OND-Guide (Stand Marz
2022) werden die aufsichtsrechtlichen Meldungen
der BHW Bausparkasse auf Basis der Internationalen
Rechnungslegungsstandards nach MaBgabe der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1606/2002 (IFRS) erstellt.

Die Vorschriften zur regelmaBigen Ermittlung der
Liquiditatskennziffern Liquidity Coverage Ratio
(LCR) sowie Additional Liquidity Monitoring Metrics
(ALMM) wurden eingehalten.

Die Liquiditat der BHW Bausparkasse war im Berichts-
jahr durchgehend gewabhrleistet, wesentliche Verande-
rungen in der Refinanzierungsstrategie und in den
gewdhrten Kreditlinien waren nicht festzustellen.
Ferner hat die — im Jahr 2020 in der Deutsche Bank AG
aufgegangene - Deutsche Postbank AG im Geschafts-
jahr 2008 zu unseren Gunsten eine Patronatserkla-
rung abgegeben. Diese wird im Rahmen der Rechts-
nachfolge von der Deutsche Bank AG fortgefihrt.
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Wesentliche, Gber das branchenubliche MaB hinaus-
gehende Beschrankungen in der Verfligbarkeit von
Liquiditat bestanden im Berichtsjahr nicht. Es waren
zum Bilanzstichtag wie auch im Vorjahr keine Wert-
papiere im Zusammenhang mit Wertpapierpensions-
geschaften als Sicherheit Gbertragen.

Ertragslage

Mit einem Vorsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung/
Verlustibernahme von 187,5 Mio € hat die BHW
Bausparkasse im Geschéaftsjahr 2023 das Vorjahres-
ergebnis von 119,6 Mio € deutlich Ubertroffen.

Mit dieser positiven Entwicklung ging eine deutlich
gesteigerte Gewinnabfuhrung in Héhe von 175,0 Mio €
einher. Der im Vorjahr abgeschlossene Ergebnis-
abfuhrungsvertrag hatte zur Folge, dass aktivierte
latente Steuern auszubuchen waren und auf die
Ebene des Organtragers verlagert wurden. In der
Folge war im Vorjahr noch eine Verlustibernahme
in Hohe von 4,8 Mio € zu verzeichnen gewesen.

Nachfolgend wird die Entwicklung der einzelnen
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung inklusive
der wesentlichen Sondereffekte naher erlautert.

Der Zinstuberschuss (inklusive der laufenden Ertrége)
stieg mit 622,8 Mio € um 8,7 % oder 49,7 Mio € Uber
den Vorjahreswert von 573,1 Mio €.

Die Zinsertrage stiegen im Berichtsjahr um 353,4 Mio €
auf insgesamt 1.355,7 Mio €. Dabei erhdhten sich
die Zinsertrage im Bereich der derivativen Zinsinstru-
mente sowie aus Geldanlagen bei der Deutschen
Bundesbank. DarUber hinaus wuchsen die Zinsertrage
aus Vor- und Zwischenfinanzierungen um 30,0 Mio €
im Wesentlichen aufgrund héherer Zinsséatze bei
Neugeschaftsabschltssen in der Baufinanzierung.



Rucklaufig entwickelten sich hingegen die Ertrage
aus Vorfalligkeitsentschadigungen.

Die Zinsaufwendungen nahmen insgesamt um
303,3 Mio € auf 732,9 Mio € zu. Hierbei konnten
die Zinsaufwendungen fur Bauspareinlagen von
286,6 Mio € im Vorjahr um 13,7 % auf 247,2 Mio €
gesenkt werden. Neben leicht geringeren Bestan-
den - insbesondere auch in den hochverzinslichen
Alttarifen — wirkten sich hier verminderte Auf-
wendungen fur die Bewertung der bauspartechni-
schen Ruckstellungen aus.

Gegenlaufig stiegen die anderen Zinsaufwendungen
fur die Geldaufnahmen bei Kreditinstituten infolge
héherer Zinsaufwendungen fir Zinsderivate sowie
hoéherer Bestdande und héherer Zinssatze von
143,0 Mio € im Vorjahr auf 485,7 Mio €.

Das Provisionsergebnis verbesserte sich im Berichts-
jahr um 12,4 Mio € auf -95,3 Mio € gegenuber dem
Vorjahreswert von -107,7 Mio €. Die Entwicklung
resultiert im Wesentlichen aus den rucklaufigen
Neugeschaftsabschlussen. Wahrend sich die Provi-
sionsertrage um 45,4 Mio € verminderten — davon
entfielen 32,4 Mio € auf geringere Ertrége aus
Vertragsabschluss und -vermittlung im Bausparen —,
gingen die Provisionsaufwendungen im Wesent-
lichen aufgrund geringerer Provisionszahlungen an
den Vertrieb Uberproportional um 57,8 Mio € zuruck.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen (inklu-
sive Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen) lagen im Geschaftsjahr 2023 mit
insgesamt 281,6 Mio € um 18,6 Mio € unter dem Ver-
gleichswert des Vorjahres in Héhe von 300,2 Mio €.

Dabei verminderten sich die Personalaufwendungen
inklusive Sozialabgaben und Altersversorgung um
23,0 Mio € auf 88,9 Mio €. Dies ist insbesondere auf
geringere Aufwendungen fir Sozialabgaben und
Altersvorsorgen zurtickzufuhren, die sich gegentber
dem Vorjahr um 32,9 Mio € auf 19,0 Mio € verringerten.
Im Vorjahr hatte noch die Erwartung steigender
Inflationsraten zu einem Anstieg gefthrt. Gegen-
laufig wirkten in den Léhnen und Gehaltern im
laufenden Berichtsjahr Restrukturierungsaufwen-
dungen in Héhe von 15,4 Mio €.

Die Sachaufwendungen erhohten sich moderat um
2,3 % oder 4,4 Mio € auf 192,7 Mio €. Hier waren
insbesondere hohere Aufwendungen fiir Konzern-
verrechnungen u.a. im IT-Umfeld zu verzeichnen.
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Der zusammengefasste Saldo aus Kreditrisikovor-
sorge und Wertpapierergebnis betrug im Berichts-
jahr -16,3 Mio € gegenuber 3,8 Mio € im Vorjahr.
Wahrend im Vorjahr noch verbesserte Parameter in
den Risikovorsorgemodellen aufgrund gestiegener
Erlésquoten und verbesserter interner Ratings der
Kreditnehmer sowie ein Verkauf eines Portfolios
notleidender Kredite der Niederlassung Italien zu
der positiven Entwicklung beigetragen hatten,
normalisierten sich die Aufwendungen fur Kredit-
risikovorsorge im Berichtsjahr auf einem niedrigen
Niveau.

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und
Aufwendungen verbesserte sich im Berichtsjahr
deutlich auf 69,6 Mio € gegentber -74,4 Mio € im
Vorjahr. Hier wirkten sich insbesondere die Wert-
anderungen des Deckungsvermégens fur ausgelagerte
Pensionsverpflichtungen und veranderte Parameter
fur die Bewertung der Pensionsverpflichtung aus.
Wahrend sich im Vorjahr die Aufwendungen infolge
des Zins- und Inflationsanstiegs um 97,4 Mio € erhoht
hatten, betrug das Bewertungsergebnis bei Pensionen
im Berichtsjahr 28,2 Mio €. DarlUber hinaus wurde im
Berichtsjahr selbst erstellte Software im Wert von
25,9 Mio € verauBert.

Zur Abwicklung der BSQ-Bausparkasse, die als
Auffanglésung mittelbar von den privaten Bauspar-
kassen gehalten wird, hat die BHW Bausparkasse
eine Zahlung von 1,5 Mio € in das Eigenkapital der
unmittelbaren Gesellschafterin der Bausparkasse
geleistet. Diese wurde mangels Werthaltigkeit
direkt wieder abgeschrieben.

Im Geschaftsjahr 2023 wurde zur Starkung der auf-
sichtsrechtlichen Kapitalbasis eine Zufuhrung in den
Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaB § 340g
HGB in Héhe von 105,1 Mio € vorgenommen. Im Vor-
jahr war zur Abdeckung der inflationsbereinigten
Bewertungsverluste des CTA-Vermogens noch eine
Entnahme aus dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken
in Hohe von 31,6 Mio € vorgenommen worden.

Das auBerordentliche Ergebnis des Berichtsjahres in
Héhe von unverandert -5,1 Mio € beinhaltet wie im
Vorjahr Zufuhrungen zu den Pensionsrtickstellungen
aufgrund der Neubewertung der Pensionsverpflich-
tungen gemaB Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz.
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Die Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag betrugen im Berichtsjahr 12,5 Mio €
(Vorjahr: 124,4 Mio €). Der Posten betrifft im Berichts-
jahr im Wesentlichen Ertragsteuern der auslandi-
schen Niederlassungen sowie im Inland fUr Zeitrdume
vor Abschluss des Ergebnisabfiihrungsvertrags.

Im Vorjahr waren noch Sondereffekte aus der
Ausbuchung aktiver latenter Steuern in Hohe von
220,4 Mio € wirksam geworden, deren steuerliche
Nutzbarkeit aufgrund des abgeschlossenen Ergebnis-
abfuhrungsvertrags an den Organtrager verlagert
war und die insoweit auszubuchen waren. Gegen-
laufig ergab sich ein vororganschaftlicher Einmal-
ertrag aus der steuerlichen Neubewertung von
konzerninternen Verbindlichkeiten mit Negativ-
verzinsung.

Nach Berucksichtigung der Steuern und der Gewinn-
abfiihrung von 175,0 Mio € (Vorjahr: Verlustuber-
nahme in Hohe von 4,8 Mio €) verbleibt unverandert
ein Jahresuberschuss von Null €.

Die Aufwand-Ertrag-Relation (Cost Income Ratio)
belief sich im Berichtsjahr auf 47,9 % gegenUber
81,7 % im Vorjahr. Neben dem verbesserten Zins- und
Provisionstiberschuss sowie den insgesamt rucklaufi-
gen Verwaltungsaufwendungen trugen insbesondere
deutlich hohere sonstige betriebliche Ertréage aus
Wertsteigerungen des Deckungsvermogens fur die
Altersvorsorge zur Verbesserung der Kennziffer bei.
Bereinigt um die zinsinduzierten Bewertungsgewinne
in Hohe von 28,2 Mio € (Vorjahr: Bewertungsverluste
von -97,4 Mio €), ergabe sich ein Wert von 50,2 %
(Vorjahr: 62,0 %).

Fur das Berichtsjahr betrug der Return on Equity (RoE)
vor Steuern und Gewinnabfuhrung/Verlustibernahme
10,41 % (Vorjahr: 6,64 %). Die Kapitalrendite (Quo-
tient aus Nettogewinn und Bilanzsumme) gemaf
§ 26a Abs. 1 Satz 4 KWG betrug aufgrund des
Ergebnisabfihrungsvertrags im Berichtsjahr 0,00 %
(Vorjahr: 0,00 %).
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Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage
Insgesamt war die Prognose des Vorjahres zur Ent-
wicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
aufgrund der geopolitischen Unwéagbarkeiten sowie
hoher Energiepreise und Inflationsangste mit erheb-
lichen Unsicherheiten behaftet.

Im Vorjahr hatten wir die Erwartung gedufert, 2023
ein stabiles positives Jahresergebnis zu erzielen, das
allerdings etwas geringer als im Jahr 2022 ausfallen
koénnte. Umso erfreulicher ist es, dass sich unser Jahres-
ergebnis 2023 im Vergleich zum Vorjahr deutlich
verbessert hat. Die vorsichtige Vorjahresprognose
wurde damit weit Gbertroffen.

Die Kern- und die Gesamtkapitalquote sowie die
Leverage Ratio als bedeutsamste finanzielle Leis-
tungsindikatoren lagen — wie erwartet — weiterhin
deutlich tber den Mindestanforderungen. Dies gilt
auch nach der Einfuhrung des antizyklischen und
des sektoralen Kapitalpuffers, die erstmals 2023
wirksam wurden.

Der RoE entwickelte sich analog zum Jahresergebnis
und damit splrbar besser als erwartet. Bei der
Kennziffer ,Cost Income Ratio” hatten wir sogar
mit einer leichten Verschlechterung gerechnet. Hier
fuhrten die gesteigerten Ertrage bei ricklaufigen
Kosten sogar zu einer Verbesserung, die in der Héhe
nicht erwartet werden konnte.
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Risiko-, Prognose- und Chancenbericht
Risikobericht

Das Ressort Risiko/Kollektiv Gibt die unabhangige
RisikoUberwachungs- und -management-Funktion in
der BHW Bausparkasse AG aus.

Der Leiter fur das Ressort Risiko/Kollektiv Jorn Joseph
Ubt die Funktion Leiter Risikocontrolling geméaB den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) seit dem 1. Januar 2023 aus. Zum 1. Januar
2024 wurde Herr Joseph in den Vorstand der BHW
Bausparkasse AG berufen.

Die Aufgaben der Risikocontrolling-Funktion i.S.d.
MaRisk werden von der Abteilung Risikocontrolling
wahrgenommen. Das Ressort Risiko/Kollektiv setzt
sich aus den Abteilungen Kollektivsteuerung, Risiko-
controlling und Kreditrisikosteuerung zusammen.

Das Risikomanagement der BHW Bausparkasse ist
unter Beachtung der maB3geblichen gesellschafts-
und bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben in das Risiko-
management der Deutsche Bank AG (DB AG) einge-
bunden, um ein gemeinsames, angemessenes und
wirksames Risikomanagement zu gewahrleisten. Zur
Sicherstellung einer abgestimmten und konsistenten
Risikosteuerung innerhalb der Gruppe ist der Leiter
fur das Ressort Risiko/Kollektiv Mitglied im Risk Council
der Private Bank der Deutschen Bank und Vertreter
der BHW Bausparkasse sind Mitglieder in wesentlichen
Risikogremien der Private Bank Germany.

Der Leiter fur das Ressort Risiko/Kollektiv ist der
Vorsitzende des Bankrisikokomitees (BRK).

Das BRK unterstltzt und berat den Vorstand in allen
Fragen des Risikomanagements und bildet das zent-
rale Risikomanagement-Gremium der BHW Bauspar-
kasse. Es ist in die Komiteestruktur der Deutschen
Bank eingebunden. Im Rahmen des gruppenweiten
Risikomanagements ist ein Vertreter der Deutsche
Bank AG Mitglied des Komitees, der Vorsitzende ist
Mitglied im Private Bank CRO Executive Committee.

Bei der Austbung seiner Aufgaben wird das BRK

durch die Abteilungen des Ressorts Risiko/Kollektiv,
durch das Kollektiv-Management-Council sowie das
BHW Quality Forum Qualitatssicherung unterstutzt.

Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Das Risikomanagement der Bausparkasse basiert auf
einer festgelegten Risikostrategie, die konsistent
aus der Geschaftsstrategie abgeleitet wurde und

die Ziele und den Risikoappetit fur alle wesentlichen
Risikoarten vorgibt.

In der Risikostrategie der BHW Bausparkasse sind
einige Prinzipien als Gbergeordnete Leitprinzipien
definiert. Hierzu gehort zunéachst die Sicherstellung
einer angemessenen Kapital- und Liquiditatsausstat-
tung durch eine ausgewogene Risiko- und Ertrags-
orientierung. Hinzu kommen klare und einheitliche
Risikoentscheidungen und -prozesse. Dartber hinaus
ist die Beachtung von Nachhaltigkeitsaspekten eines
der Leitprinzipien des Risikomanagements und in
der Risikostrategie und -inventur im Jahr 2020 veran-
kert worden.

Der Einsatz von Methoden und Instrumenten inner-
halb der eigenverantwortlichen Risikosteuerung
erfolgt in enger Abstimmung mit dem Chief Risk
Officer der Private Bank der DB AG. Es findet daher
fur alle Risikoarten regelmaBig eine Weiterleitung
von Risikoergebnissen bzw. Rohdaten an die DB AG
statt.

Arten von Risiken

Auf Basis einer integrierten Risikoinventur und der
Risikotaxonomie der Deutsche Bank Gruppe wurden
die wesentlichen Risikoarten der BHW Bausparkasse
far die 6konomische und die normative Perspektive
identifiziert.

Die BHW Bausparkasse unterscheidet folgende Risiko-
arten, die die Vermdgens-, die Ertrags- oder die
Liquiditatslage wesentlich beeintrachtigen kénnen:

Kreditrisiko

Kreditrisiko entsteht als Verlustrisiko infolge einer
Verschlechterung der Kreditqualitat eines Kredit-
nehmers/Zahlungsverpflichteten oder infolge einer
Nichterfullung vertraglicher oder anderer Verein-
barungen durch einen Kreditnehmer/Zahlungsver-
pflichteten.

Kreditrisiko erwachst sowohl aus direktem Kredit-
geschaft (Kredite, Eingehen von bedingten Zahlungs-
verpflichtungen) als auch aus Handelsaktivitaten
(Derivate) sowie Forderungen fur erbrachte Dienst-
leistungen.
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Markt- und Kollektivrisiko

Marktrisiken entstehen durch die Unsicherheit
hinsichtlich Veranderungen der Marktwerte unserer
Anlagebuchpositionen. Risiken kénnen aus Ande-
rungen bei Zinssatzen, Bonitatsaufschlagen, Wechsel-
kursen, Aktienkursen und anderen relevanten
Parametern wie Marktvolatilitaten, Inflation und
marktbezogenen Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie
deren Korrelation entstehen.

Zu den wesentlichen Marktrisiken zahlt die BHW
Bausparkasse insbesondere:

a) das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch (Interest
Rate Risk in the Banking Book — IRRBB). Dieses ist
das Risiko einer Verschlechterung der finanziellen
Lage eines Instituts aufgrund von Veranderungen
der allgemeinen Marktzinsen — allein bezogen
auf das Bankbuch. Das Bankbuch gliedert sich in
der Bausparkasse in das Zins- und Optionsbuch
auf. Im Optionsbuch werden ab dem kommenden
Jahr die impliziten Kundenoptionen im Kollektiv
abgebildet. Neben der barwertigen Auspréagung
wird beim Management des Zinsdnderungsrisikos
auch die Wirkung auf das periodische Zinsergeb-
nis berucksichtigt.

b) Credit-Spread-Risiken aus Preisschwankungen
bei Finanzinstrumenten durch Ausweitungen von
Credit Spreads, die aus allgemeinen Marktande-
rungen resultieren.

¢) Marktrisiken in Bezug auf die leistungsorientier-
ten Pensionsplédne infolge eines potenziellen
Rickgangs des Marktwerts der Aktiva oder einer
Zunahme des Marktwerts der Pensionsverpflich-
tungen. Ebenfalls den Marktrisiken zugeordnet
wird das Langlebigkeitsrisiko aus den Pensionsver-
pflichtungen, d.h. dem Risiko, dass die tatsachliche
Lebenserwartung der den Pensionsplanen zuge-
ordneten Populationen hoher ist, als bei der
Modellierung der Pensionsverpflichtungen erwartet.

d) das Kollektivrisiko. Dieses ist ein spezifisches
Risiko aus dem Bauspargeschaft und bezeichnet
mogliche negative Effekte in der Vermogens-,
Risiko- und Ertragslage aufgrund einer von der
Prognose abweichenden tatsachlichen Entwick-
lung des Bausparkollektivs, soweit diese aus einer
Abweichung vom geplanten Neugeschéaftsvolu-
men oder einer Fehleinschatzung des Kunden-
verhaltens resultiert.
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Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die BHW Bau-
sparkasse nicht in der Lage ware, ihre Zahlungsver-
pflichtungen bei Falligkeit zu erfullen oder diesen
nur zu Uberhéhten Kosten nachkommen zu kénnen.

a) Zahlungsunfahigkeitsrisiko beschreibt das Risiko,
gegenwartigen oder zukinftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitge-
recht nachkommen zu kénnen. Der Fokus liegt
auf einer unterjahrigen Betrachtung und der Vor-
haltung eines angemessenen Puffers an liquiden
Aktiva.

b) Finanzierungsrisiko beschreibt das Risiko, dass die
im Rahmen der Refinanzierungsplanung erwarte-
ten Refinanzierungskapazitaten nicht ausreichen,
um mogliche Refinanzierungslticken rechtzeitig
zu schlieBen.

Reputationsrisiko

Reputationsrisiko ist definiert als das Risiko moglicher
Schaden an der Marke und dem Ruf der BHW Bau-
sparkasse und das damit verbundene Risiko fur die
bzw. die Auswirkung auf die Ertrage, das Kapital
oder die Liquiditat. Das Reputationsrisiko entsteht
durch Assoziation, Tatigkeit oder Untatigkeit, wenn
diese von den Betroffenen als unangemessen, unmo-
ralisch oder nicht mit den Werten und Uberzeugungen
der BHW Bausparkasse vereinbar wahrgenommen
werden kdnnten.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren und Systemen, Menschen
oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schlieBt Informationssicherheitsrisiken,
Modellrisiken und Rechtsrisiken ein. Das Operatio-
nelle Risiko umfasst keine Geschafts- und Reputations-
risiken.



Nachhaltigkeitsrisiko

Das strategische Thema ,,Nachhaltigkeit” wurde 2021
in der Risikostrategie etabliert und gibt Prinzipien
fur die Geschaftssteuerung vor. Nachhaltigkeit wird
nicht als eigenstandiges Risiko, sondern als thema-
tischer Trend gesehen, der das bestehende Risikoprofil
beeinflusst, und wird pro Risikoart konkretisiert.
Basierend auf einer ersten Risikoinventur, wurden
folgende Themen fur die BHW Bausparkasse als
relevant identifiziert:

e Gesellschaftlicher und struktureller Wandel von
Schlusselindustrien und Auswirkungen auf Privat-
kunden in den betroffenen Regionen

e Entstehende Regulierung rund um positive und
negative Anreize fur Privathaushalte und Unter-
nehmen zur Optimierung des Energiebedarfs und/
oder Reduktion des CO2-AusstoBes

¢ \Veranderungen der klimatischen Verhaltnisse und
steigende Frequenz von Extremwetter-Ereignissen
mit Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der Bank

e Auswirkungen unserer Geschaftsentscheidungen
auf unsere Reputation in Bezug auf Nachhaltigkeit

Ubergreifendes Risikomanagement

Kapitalmanagement

Der Internal Capital Adequacy Assessment Process
(ICAAP) der BHW Bausparkasse zielt auf eine aus-
reichende Kapitalausstattung sowohl in der norma-
tiven (regulatorischen) als auch in der 6konomischen
Kapitalperspektive ab. Im Rahmen des Verfahrens
zur Beurteilung der Angemessenheit des internen
Kapitals werden die in der Risikoinventur als wesent-
lich identifizierten Risiken bertcksichtigt.

Normative ICAAP-Perspektive

Der normative Kapitalsteuerungsprozess der BHW
Bausparkasse folgt einem Regelkreis, der in verschie-
denen Schritten eine laufende Uberwachung sowie
die proaktive Steuerung der Kapitalanforderungen
und der zur Verfiigung stehenden Eigenmittel sicher-
stellt.

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Ausgangspunkt ist die jahrlich durchgefuhrte Mehr-
jahresplanung, die einen Zeitraum von drei bis funf
Jahren umfasst. Im Rahmen dieser Planung erfolgt
eine zukunftsgerichtete Simulation der regulato-
rischen Kapitalquoten und der Leverage Ratio auf
Grundlage der in der Strategie festgelegten Ausrich-
tung sowie der zuvor durchgefihrten Planung von
Geschaftsvolumen, Bilanz und GuV. Zusatzlich zum
auf den strategischen Zielen basierenden Planungs-
szenario werden adverse Szenarien betrachtet, die
auf von den Planannahmen abweichenden volks-
wirtschaftlichen Rahmendaten und Pramissen griinden.

Im Sinne der normativen Perspektive der Risikotrag-
fahigkeit werden die im Planungsszenario sowie in
dem adversen Szenario simulierten Kapitalquoten
den fur die Zukunft erwarteten Mindestkapital- und
Pufferanforderungen unter zuséatzlicher Berlcksich-
tigung eines intern festgelegten Managementpuffers
gegenulbergestellt.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 sowie auf
Basis der mittelfristigen Kapitalplanungsszenarien
liegen die Kapitalquoten deutlich Gber den regulato-
rischen Eigenmittelanforderungen und den intern
festgelegten Grenzwerten (Stichtag 31. Dezember
2023: Gesamtkapitalquote 31,25 %, Kernkapitalquote
31,25 % und Leverage Ratio 7,51%)'. GegenUber dem
Jahresabschluss 2022 sind die Vergleichswerte leicht
gesunken (Stichtag 31. Dezember 2022: Gesamtkapital-
quote 33,6 %, Kernkapitalquote 33,6 % und Leverage
Ratio 7,82 %)'.

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel und Kapitalquoten

31.12.2023

Mio €

Eigenmittel 3.423
davon Kernkapital 3.423
Risikogewichtete Aktiva (RWA) 10.954
davon RWA Kreditrisiken 10.267
davon RWA Operationelle Risiken 687
Gesamtkapitalquote 31,25%
Kernkapitalquote 31,25%
Leverage Ratio 7.51%

'GemaB Artikel 24 (2) CRR in Verbindung mit Abschnitt Il Kapitel 1 Nummer 10
EZB OND-Guide (Stand Mérz 2022) werden die aufsichtsrechtlichen Meldungen
der BHW Bausparkasse AG seit dem Stichtag 30. Juni 2021 auf Basis der
Internationalen Rechnungslegungsstandards nach MaBgabe der Verordnung
(EG) Nr. 1606/2002 (IFRS) erstellt.
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Okonomische ICAAP-Perspektive

Die BHW Bausparkasse bewertet die Kapitaladaquanz
in einer 6konomischen Perspektive als das Verhaltnis
von intern festgelegter Risikodeckungsmasse zu 6ko-
nomischem Risikokapitalbedarf. Die Risikodeckungs-
masse setzt sich im Wesentlichen aus dem Kernkapital
sowie allokierten stillen Reserven aus dem Bankbuch
zusammen.

Zur Ermittlung des Risikokapitalbedarfs verwendet
die BHW Bausparkasse einheitliche GroBen, die sich
am Ansatz des Value-at-Risk (VaR) orientieren, d.h.
an dem Betrag der Verluste, der mit einer vorgege-
benen Wahrscheinlichkeit von 99,9 % im betrachte-
ten Zeithorizont nicht Uberschritten wird. Dabei wird
far alle Risikoarten ein Risikobetrachtungshorizont
von einem Jahr zugrunde gelegt. Die Ermittlung des
Gesamtrisikos zur Abbildung der Risikotragfahigkeit
erfolgt konservativ ohne Berticksichtigung von Diver-
sifikationseffekten zwischen den Risikoarten.

Risikodeckungsmasse und Risikolimitierung

Aus der festgelegten Risikodeckungsmasse erfolgt
gemal dem definierten Risikoappetit die Zuteilung
von Economic-Capital (EC)-Limiten fur die Risiko-
arten Marktrisiko, Kreditrisiko und Operationelles
Risiko. Fur das in den Pensionsverpflichtungen
enthaltene Langlebigkeitsrisiko wird auf Basis der
Sensitivitat des Barwerts der Pensionsverpflichtungen
gegenuUber einer Reduktion der Sterblichkeitsraten
ein konservativer Risikopuffer abgeleitet und in
der 6konomischen Risikotragfahigkeitsrechnung
berucksichtigt.

Die festgelegten EC-Limite werden mindestens
quartalsweise vom Vorstand tberpritft und
gegebenenfalls angepasst. Fur die Steuerung der
Risiken werden vom Bankrisikokomitee aus den
EC-Limiten abgeleitete operative Limite fur die
Risikoarten vorgegeben.
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Die folgende Tabelle zeigt die EC-Limite und deren
Auslastung gemaB 6konomischer Perspektive zum
Stichtag 31. Dezember 2023.

Risikokategorien zum 31.12.2023 (31.12.2022)

Inanspruch- Risiko- Auslastung
nahme kapital
Mio € Mio €
Marktrisiko 1.233 (1.322) 2.130 (1.976) 58% (66 %)
Kreditrisiko 248 (271) 400 (400) 62 % (68 %)
Operationelles
Risiko 33(32) 70 (70) 46 % (45%)

Summe 1.514 (1.625)

Risikodeckungs-
masse 2.894 (3.988)

ECA Ratio 191 % (245 %)

Die 6konomische Kapitaladaquanz (Economic
Capital Adequacy — ECA Ratio) wird als Quotient aus
Risikodeckungsmasse und Inanspruchnahme des
Risikokapitals (Risikokapitalbedarf) berechnet. Zum
Berichtsstichtag belief sich die ECA Ratio auf 191%.
Urséachlich far den Rickgang der ECA Ratio sind
die unter dem Kapitel , Steuerung des Marktrisikos”
beschriebenen Effekte aus der Abbildung von
Optionen im Kollektiv.

Stresstesting

Die Risikotragfahigkeit der BHW Bausparkasse in
der normativen und der 6konomischen Perspektive
wird regelmaBig mittels risikoartentbergreifender
Stressszenarien einem Belastungstest unterzogen,
um die Auswirkungen von méglichen zukinftigen
Krisen frihzeitig erkennen und gegebenenfalls not-
wendige GegensteuerungsmaBnahmen einleiten zu
kénnen. Zum Stresstesting werden zwei Szenarien
betrachtet: das ,European Hard Landing”, ein Rezes-
sionsszenario, sowie das ,Higher for Longer Interest
Rates”, ein Inflationsszenario.

Berichterstattung

Uber die Entwicklung des Gesamtrisikoprofils,
die Beurteilung der Angemessenheit der internen
Kapitalausstattung sowie die Ergebnisse der Stress-
tests werden Vorstand und Aufsichtsrat durch ein
umfassendes Reporting quartalsweise informiert.



Management der Risikoarten

Steuerung des Kreditrisikos

Das Management und die Uberwachung des Kredit-
risikos finden zum einen auf Basis des Einzelrisikos
und zum anderen auf Portfolioebene statt.

Steuerung der Einzelrisiken

Die Geschaftsleitung stellt sicher, dass die Kredit-
geschafte nur innerhalb der aufgestellten Orga-
nisationsrichtlinien und Kompetenzordnungen
abgewickelt werden.

Die Kreditentscheidungen der BHW Bausparkasse
werden konsequent aus den Ergebnissen der internen
Ratingsysteme abgeleitet. Detaillierte Kreditricht-
linien sowie nach GroéBenklassen und den Ergebnissen
der internen Ratingsysteme festgelegte Kompetenz-
ordnungen legen dabei den organisatorischen Rahmen
fest. Im Laufe des Jahres 2023 wurden in Anbetracht
der zunehmenden Preissteigerungstendenzen die
in der Kreditwurdigkeitsprifung berticksichtigten
Mindestpauschalen fur Lebenshaltungskosten spurbar
erhoht. Eine weitere Erhéhung erfolgte zum Jahres-
ende aufgrund des weiteren Anstiegs der Verbraucher-
preise. Die weitere Entwicklung wird eng begleitet,
bei Bedarf werden weitere Anpassungen kurzfristig
umgesetzt, um das insgesamt konservative Niveau
des im Neugeschaft eingegangenen Kreditrisikos
stabil zu halten.

Die im Darlehensgeschaft eingegangenen Risiken
werden in der BHW Bausparkasse Uberwiegend
durch Grundpfandrechte abgesichert. Immobilien-
sicherheiten unterliegen einer vorsichtigen Bewer-
tung, die auch Risikokonzentrationen adaquat
berlcksichtigt. Je nach zugrunde liegendem Risiko
werden Sicherheiten in unterschiedlichen Zeitab-
stdnden und Intensitaten Gberwacht.

Durch fruhzeitige Einleitung von MaBnahmen bei
problembehafteten Krediten, in der Regel unver-
zliglich nach Auftreten des ersten Zahlungsverzugs,
hat die BHW Bausparkasse hohe Sanierungsquoten
(Anteil der rtickstandigen Engagements, die in die
Normalbearbeitung zurtickgegeben werden kénnen)
erzielt. Die Bausparkasse misst auch zukunftig dem
frihzeitigen Erkennen und Einleiten von MaBnahmen
bei problembehafteten Krediten im Rahmen eines
effizienten Kreditbearbeitungsprozesses eine hohe
Bedeutung bei. Durch friihzeitige Sanierungsbemuihun-
gen lassen sich die Kreditrisiken insgesamt vermindern.

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht O 2

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft bei der BHW
Bausparkasse beinhaltet die Pauschalwertberichti-
gungen sowie die Einzelwertberichtigungen.

Mit den Pauschalwertberichtigungen wird dem latenten
Ausfallrisiko des Kreditportfolios Rechnung getragen.
Sie berucksichtigt die potenziellen Verluste aus Kredit-
geschaften fur die Geschafte, die noch nicht wert-
gemindert sind, und orientiert sich an den erwarteten
Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie Verlustquoten. Die
Berechnung der Pauschalwertberichtigungen orientiert
sich dabei an der Rechnungslegung gemaB IFRS 9.

Sofern die Forderungen als ganz oder teilweise
uneinbringlich eingestuft werden — in der Regel ist
dies mit der Kiindigung der Darlehen der Fall — und
daher voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen
vorliegen, sind Einzelwertberichtigungen zu bilden.
Die Hohe der Einzelwertberichtigungen bemisst sich
dabei aus den jeweiligen Blankoanteilen (Gesamt-
forderungen abziglich der Werte der Sicherheiten).

Im BHW Portfolio Frankfurt wird bei der Bildung der
Einzelwertberichtigung zwischen homogenen und
nichthomogenen Krediten unterschieden. Nicht-
homogene Kredite sind im Wesentlichen durch die
Darlehenshohe (Einzelfazilitat >1 Mio €) gekennzeich-
net. Kundenkrediten, die als regulatorisch ausge-
fallen klassifiziert wurden, wird durch Bildung einer
Einzelwertberichtigung oder im Falle von homoge-
nen Krediten in Form einer pauschalierten Einzel-
wertberichtigung Rechnung getragen.

Die Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Einrau-
mung, Pflege und Uberwachung von Geld- und
Kapitalmarktlinien im Interbankengeschaft, von
Landerlimiten und Kommunalkrediten hat die
BHW Bausparkasse an die DB AG ausgelagert. Die
Genehmigung der Limite erfolgt durch den Vorstand
der Bausparkasse. Die Funktionsfahigkeit der Pro-
zesse und die Einhaltung der Limite werden von der
Abteilung Risikocontrolling laufend tberwacht.

Steuerung des Kreditrisikos auf Portfolioebene

Zum Monitoring des Kreditportfoliorisikos ermittelt
die BHW Bausparkasse monatlich das notwendige
6konomische Kapital (Economic Capital - EC) fur den
gesamten mit Kreditrisiken behafteten Forderungs-
bestand. Die Quantifizierung erfolgt mittels des
auf Ebene der DB AG eingesetzten Kreditportfolio-
modells, das neben den internen Risikoparametern
der BHW Bausparkasse auch externe Risikopara-
meter und Faktoren bertcksichtigt.
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Das EC ist die potenzielle negative Verdnderung des
Barwerts des Gesamtkreditportfolios durch einge-
tretene oder potenzielle Verluste aufgrund von Kredit-
risiken, die innerhalb eines Jahres mit einer Wahr-
scheinlichkeit von 99,9 % nicht Uberschritten wird.

Das EC ist als MaB fur den unerwarteten Verlust
aus Kreditrisiken mit Risikokapital zu unterlegen
und wird durch ein Limit begrenzt und tUberwacht.
Das EC-Limit wurde per Januar 2023 von 350 Mio €
auf 400 Mio € erh6ht. Zum 31. Dezember 2023 betrug
das EC fur Kreditrisiken 248 Mio € bei einem Konfi-
denzniveau von 99,9 %. Per 31. Dezember 2022 hatte
das ermittelte EC bei 271 Mio € gelegen. Die Aus-
lastung des vom Vorstand fur Kreditrisiken geneh-
migten EC-Limits lag zum 31. Dezember 2023 bei

62 % (31. Dezember 2022: 68 %).

Neben dem unerwarteten Verlust wird auch der aus
dem Kreditportfolio zu erwartende Verlust als
Erwartungswert, bezogen auf ein Zeitintervall von
einem Jahr, ermittelt. Dieser berechnet sich ndhe-
rungsweise als Produkt von Ausfallwahrscheinlichkeit,
Gesamtforderungshohe bei Ausfall und Verlust-
quote bei Ausfall und ist insbesondere abhéangig
vom Rating der Kreditnehmer. Erwartete Verluste
flieBen als Standardrisikokosten in die Margenkalku-
lation der Produkte ein.

Zusatzlich zur Berechnung des EC wird das Kredit-
portfolio quartalsweise mittels historischer und
hypothetischer Extremszenarien einem Stresstesting
unterzogen.

Mithilfe von diversen Strukturanalysen (z.B. bezogen
auf Produkte, Regionen, Vertriebswege und Rating-
klassen) wird die Risikoentwicklung zusatzlich konti-
nuierlich beobachtet, um fruhzeitig Veranderungen
der Kreditrisiken zu erkennen.

Vierteljahrlich werden Vorstand und Aufsichtsrat
Uber die Entwicklung der Kreditrisiken informiert.
Der Kreditrisikobericht zeigt die Entwicklung der
Kredit- bzw. Ratingqualitat sowohl des Neugeschéafts
als auch des Bestands mit allen wesentlichen Struk-
turen und Risikokennziffern sowie der Limitauslastung
auf. Wesentliche Elemente der Kreditrisikobericht-
erstattung werden dem Vorstand auf monatlicher
Basis zur Kenntnis gegeben.
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Strukturen des Kreditportfolios

Innerhalb des Kreditportfolios der BHW Bauspar-
kasse sind die aus dem Geschaftsfeld der privaten
Baufinanzierung resultierenden Kundenkredit-
bestande von priméarer Bedeutung. So entfallt bei
einer Aufteilung des Kreditvolumens zum 31. Dezem-
ber 2023 nach Schuldnergruppen ein Anteil von rund
87 % auf das kleinteilige Baufinanzierungsgeschaft
(31. Dezember 2022: 85 %).

Prozentuale Aufteilung des Kreditvolumens nach
Schuldnergruppen (31.12.2023)

9,7 %, 3,0%,
Banken/ Staaten
Versicherungen

87,.2%,
Retail-Kunden

0,1%,
Sonstige
Branchen

Im Kundenkreditgeschaft konzentriert sich die BHW
Bausparkasse primar auf den deutschen Markt. Das
Kredit-Exposure der Region Westeuropa entféllt

im Wesentlichen auf Baufinanzierungsbestande
der Niederlassungen in Luxemburg und Italien. Mit
Einstellung der Neugeschaftsaktivitaten in Italien
hat die BHW Bausparkasse ihre Geschaftstatigkeit
in Westeuropa auf die Niederlassung in Luxemburg
begrenzt.

Innerhalb Deutschlands deckt die Bausparkasse den
Markt ohne regionale Konzentrationen ab, sodass
das Kreditrisiko insbesondere durch die gesamtwirt-
schaftliche Situation der deutschen Volkswirtschaft
beeinflusst wird.

Aufgrund der geografischen Schwerpunkte des
gesamten Kreditgeschafts in Deutschland bzw. West-
europa haben Landerrisiken in der BHW Bausparkasse
eine untergeordnete Bedeutung. Die Ratingsysteme
sind im Modellinventar sowie in der Validierungs-
planung berucksichtigt, die regulatorisch vorge-
schriebenen Validierungszyklen werden eingehalten.



Geografische Verteilung in % zum Kreditvolumen

(31.12.2023)
4,6 %,
Luxemburg/
Belgien/Italien

95,4 %,
Deutschland

Die folgende Grafik zeigt die Verteilung des nicht
Uberfélligen oder einzelwertberichtigten Kredit-
bestands auf die Ratingklassen gemaB der Rating-
Masterskala der ehemaligen DB PFK AG, welche
per Vorstandsbeschluss fur die BHW Bausparkasse
Ubernommen wurde, zum Stichtag 31. Dezember
2023:

Ratingverteilung in % zum Kreditvolumen
(31.12.2023)

3,1%, Ohne Rating 0%, AAA
7.7 %, <BB l 1,6 %, AA
a ————18,1%, A

23,5%, BB

45,9 %, BBB

Die abgebildete Ratingklassenverteilung resultiert
aus den internen Ratingsystemen fur die inldndischen
Kreditbestande (Forderungen gegentiber Kunden
und Banken) sowie dem Bestandsrating fir die Kredit-
bestande der Niederlassung in Italien. Die Rating-
verfahren werden gleichzeitig auch zur Ermittlung
der regulatorischen Eigenmittelanforderungen gemaf
CRR verwendet.

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Die Ratingsysteme der BHW Bausparkasse erméglichen
eine valide Einschatzung der fur die Quantifizierung
des Kreditrisikos zentralen Parameter Ausfallwahr-
scheinlichkeiten und Verlustquoten bei Ausfall. Die
mittlere Ausfallwahrscheinlichkeit im Retail-Geschaft
des Portfolios Hameln (inklusive Niederlassung in
Italien) per 31. Dezember 2023 lag bei 1,14 % (31. De-
zember 2022: 1,07 %). Die mittlere Verlustquote bei
Ausfall betrug 14,80 % (31. Dezember 2022: 15,30 %).
Die mittlere Ausfallwahrscheinlichkeit im Retail-
Geschaft des Portfolios Frankfurt per 31. Dezember
2023 lag bei 0,84 % (31. Dezember 2022: 0,81 %).
Die mittlere Verlustquote bei Ausfall betrug 17,18 %
(31. Dezember 2022: 17,17 %). Bei der Bestimmung
von durchschnittlicher Ausfallwahrscheinlichkeit und
Verlustquote wurden regulatorisch ausgefallene
Kredite nicht bertcksichtigt.

Steuerung des Marktrisikos

Zinsanderungs- und Spread-Risiko

Die BHW Bausparkasse bestimmt ihr Zinsanderungs-
risiko bei Geschaften des Anlagebuchs hinsichtlich
sowohl méglicher Anderungen des Barwerts als auch
Anderungen der Nettozinsertrage. Die barwertige
Steuerung stellt dabei das primar steuerungsrelevante
Verfahren dar.

In der BHW Bausparkasse AG gab es im vergangenen
Jahr im Rahmen des Projekts Unity umfangreiche
Anderungen im Zinsanderungsrisiko. Sdmtliche Bestande
des Bankbuchs sowie die Pensionspléane wurden
auf die Systeme der Deutsche Bank AG migriert und
die Modelle zur Abbildung der Kundenoptionen

in der auBerkollektiven Baufinanzierung harmoni-
siert. Des Weiteren wird das Zinsanderungsrisiko der
BHW Bausparkasse seit dem 31. August 2023 ohne
Kundenmargen gemessen und gesteuert.

Derzeit befindet sich das Modell zur Abbildung
von Optionen im Kollektiv (Darlehensannahme

und Restschuldablésung) in Vorbereitung und wird
voraussichtlich im zweiten Quartal 2024 eingefuhrt,
welches zusatzlich wesentliche Anderungen im
Zinsanderungsrisiko bewirkt. Dartber hinaus wird in
diesem Zusammenhang auch das Produkt Swaption
eingefuhrt, mit dem die Risiken aus den Optionen
im Kollektiv sowie die BGB-Optionen der auBerkol-
lektiven Baufinanzierung abgesichert werden.
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Das Vega ist eine Sensitivitatskennziffer fur das
Optionspreisrisiko und zeigt den Einfluss der Volati-
litatsanderung auf die Optionspramie. Es gibt an,
um wie viel sich die Optionspramie andert, wenn sich
die Volatilitat ad hoc um 100 BP verandert. Das Vega
betrug per 31. Dezember 2023 -15,5 Mio €. Die Aus-
lastung betrug zum 31. Dezember 2023 69 %.

Die barwertige Messung des Zinsanderungsrisikos
im Rahmen der operativen Steuerung basiert auf
dem SensitivitatsmaB des Basis Point Value (PVO01).
Der Basis Point Value (PV01) ist eine Kennzahl zur
Beurteilung des Zinsanpassungsrisikos (Parallel Risk)
einer Position. Es handelt sich hierbei um die Bar-
wertdifferenz der dem Zinsanderungsrisiko unter-
worfenen Position, nachdem die zur Bewertung her-
angezogene Zinskurve parallel um einen Basispunkt
verschoben wurde. In der barwertigen Messung

des Zinsanderungsrisikos werden sowohl originare
Finanzinstrumente als auch derivative Finanzinstru-
mente in Form von Zinsswaps bertcksichtigt.

Per 31. Dezember 2023 betrug der PV01 0,2 Mio €
und lag damit im Rahmen des vom Vorstand fur
Marktrisiken genehmigten PV01-Limits in Héhe von
-1,25 Mio €. FUr die BHW Bausparkasse hatte der
Vergleichswert per 31. Dezember 2022 bei -1,57 Mio €
gelegen.

Zusatzlich werden auch der Value at Risk (VaR) sowie
der gestresste Value at Risk (SVaR) in der barwertigen
Perspektive ermittelt. Der VaR wird in der Auspra-
gung der historischen Simulation (simulationsbasiert)
gemessen, es wird eine Haltedauer von zehn Tagen
und ein Konfidenzniveau von 99,0 % zugrunde gelegt.
Ein Backtesting zur Uberprifung der Prognosegite
des Var-Modells befindet sich aktuell im Aufbau und
soll bis September 2024 abgeschlossen sein.

Per 31. Dezember 2023 betrug der VaR 44,6 Mio €.
Fur die BHW Bausparkasse hatte der Vergleichswert
per 31. Dezember 2022 bei 96,2 Mio € gelegen.

Die barwertige Messung des Zinsanderungsrisikos
im Rahmen der Risikotragfahigkeit basiert auf einem
Economic-Capital (EC)-Ansatz, der auf einem SVaR-
basierten Ansatz in der Auspragung der Monte-Carlo-
Simulation basiert. Geschaftsspezifische Risiken
werden mittels Business Specific Stresstests (BSST) in
der EC-Kalkulation berucksichtigt.
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Der Berechnung des EC werden grundsatzlich eine
Haltedauer von einem Jahr (250 Handelstagen) und
ein Konfidenzniveau von 99,9 % zugrunde gelegt.
Das EC-Limit fur Zins- und Spread-Risiken liegt weiter-
hin bei 1.130 Mio €. Per 31. Dezember 2023 betrug
das EC fUr Zins- und Spread-Risiken 406 Mio €. Der
Vergleichswert fur die BHW Bausparkasse per 31. De-
zember 2022 hatte 639 Mio € betragen. Die Aus-
lastung betrug zum 31. Dezember 2023 36 % (31. De-
zember 2022: 59 %).

Erganzend zum VaR, wird das barwertige Zinsdnde-
rungsrisiko im Hinblick auf auBergewoéhnliche
Zins- und Spread-Kurven-Veranderungen durch die
Bewertung von Stressszenarien analysiert. Hierbei
werden regelmaBig auch die Auswirkungen eines
aufsichtlichen Delta-EVE (Economic Value of Equity)-
AusreiBertests (Standardtest und Frihwarnindikator
gemaf BaFin-Rundschreiben 6/2019) gemessen und
an die Bankenaufsicht gemeldet.

Neben der barwertigen Steuerung des Zinsanderungs-
risikos analysiert die BHW Bausparkasse mogliche
Zinsanderungen an den Geld- und Kapitalmarkten
bezuglich ihrer Wirkung auf den periodischen Zins-
Uberschuss in der Gewinn- und Verlustrechnung.

In der periodischen Dimension des Zinsanderungs-
risikos wird das Ertragsrisiko (Risiko in Bezug auf
Net Interest Income, NlI), das aus Zinsbewegungen
entsteht, Gber einen Zeithorizont von 36 Monaten
gemessen.

Im Rahmen der Kapitalplanung erfolgt die Identifi-
kation verfugbarer Kapitalpuffer, die zur Abdeckung
der sich aus den betrachteten Zinsszenarien fur den
Risikohorizont von 36 Monaten ergebenden Risiken
herangezogen werden kdnnen. GemaB der in der
Risikostrategie formulierten Risikobereitschaft wird
auf Basis der verfugbaren Kapitalpuffer ein Grenz-
wert fUr das periodische Zinsanderungsrisiko bestimmt,
um den negativen Auswirkungen dieser Szenarien
standhalten zu kénnen.



Kollektivrisiko

Die allgemeinen Bedingungen fur Bausparvertrage
rdumen den Bausparkunden diverse Wahlrechte
fur die Spar- und die Darlehensphase ein. Basis der
Prognose zur Kollektiventwicklung bildet neben
der angenommenen Neugeschaftsentwicklung die
Einschatzung der zuktnftigen Verhaltensauspra-
gungen der Bausparer, abgeleitet aus langjahrigen
Erfahrungswerten und detaillierten Strukturanalysen.
Die Faktoren, die das Kundenverhalten beeinflussen,
reichen von Anderungen der gesetzlichen Rahmen-
bedingungen Uber die allgemeine wirtschaftliche
Entwicklung bis hin zu Verdanderungen in den per-
sonlichen Verhéltnissen der Bausparer.

Die strategische Steuerung des Bausparkollektivs
liegt in der Verantwortung des Vorstands. Das ope-
rative Management erfolgt durch die Abteilung
Kollektivsteuerung der BHW Bausparkasse. Die Ent-
wicklung des Kollektivs wird in der BHW Bauspar-
kasse anhand wesentlicher Kennzahlen im Rahmen
von monatlichen bzw. zum Teil vierteljahrlichen
Berichten an den Vorstand der BHW Bausparkasse
sowie in dem jahrlichen ,kollektiven Lagebericht”
dargestellt.

Als Unterkomitee des BRK ist das Kollektiv-Manage-
ment-Council (KMC) fur die Steuerung aller wesent-
lichen Kollektivrisiken in der BHW Bausparkasse
eingerichtet worden. Es berat und unterstlutzt den
Vorstand bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben im
Bereich der Themen, die das Kollektivmanagement
betreffen.

Zur Prognose der zuklnftigen Entwicklung des Bau-
spargeschafts, insbesondere von Bauspareinlagen
und Bauspardarlehen, verwenden Bausparkassen
gemaB den Vorgaben des Bausparkassengesetzes
(BauSparkG) bauspartechnische Simulationsmodelle.

In den Kollektivsimulationsmodellen werden geplante
Neuabschlisse und erwartete Verhaltensweisen der
Bausparer, wie z.B. Sparverhalten, Kiindigungen,
Bestandsfinanzierungen, Zuteilungen und Tilgungen,
modelliert. Auf Basis einer Vielzahl von Verhaltens-
parametern ermitteln die Simulationsmodelle, aus-
gehend von den Einzelvertréagen, auf Ebene des
Gesamtkollektivs den statistisch zu erwartenden
Gesamt-Cashflow sowie die GuV- und Bilanzdaten
fur die Planungsrechnung.
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Die BHW Bausparkasse als Spezialinstitut unterliegt
strengen gesetzlichen und regulatorischen Vorgaben
aus dem BauSparkG sowie der Aufsicht durch die
BaFin. DarUber hinaus erfolgt eine jahrliche Qualitats-
sicherung der Simulationsmodelle durch Backtesting
und Soll-Ist-Vergleiche. Plausibilitat und Prognose-
gute der Kollektivsimulationsmodelle wurden bereits
im Jahr 2017 im Rahmen einer Zertifizierung durch
eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft bestatigt.

Die komplexe bauspartechnische Simulation mit
einer Vielzahl von Parametern leitet Annahmen
Uber das Verhalten von Bausparern unter verschie-
denen Zinsszenarien aus historischen Datenreihen
ab. Bei der Modellierung der Parameter fur das
zuklnftige Verhalten der Bausparer besteht das
Risiko einer Fehleinschatzung, woraus negative
Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermodgenslage
resultieren kénnen.

In die Kollektivsimulation gehen neben den existie-
renden Bestanden auch Annahmen fur das Neuge-
schaft der nachsten Jahre ein. Gravierende Effekte
fur die mittelfristige Ertragslage ergeben sich, wenn
das tatsachliche Neugeschaft deutlich unterhalb der
Annahmen liegt, da der BHW Bausparkasse in diesem
Fall weniger niedrigverzinsliche Kundenmittel zur
Verfligung stehen.

Im Rahmen des 6konomischen Risikotragfahigkeits-
konzepts fasst die BHW Bausparkasse unter dem
Begriff Kollektivrisiko die negativen Auswirkungen
zusammen, die sich aufgrund der Abweichung der
tatsachlichen von der prognostizierten Entwicklung
des Kollektivs ergeben kénnen. Zur Ermittlung des
Risikokapitalbedarfs fur das Kollektivrisiko wird ein
szenariobasiertes Risikomodell eingesetzt. Der Risiko-

kapitalbedarf per 31. Dezember 2023 betrug 127 Mio €.

Der Vergleichswert per 31. Dezember 2022 hatte fur
die BHW Bausparkasse bei 84 Mio € gelegen.

Das fur Kollektivrisiken festgelegte EC-Limit wurde
per 31. Dezember 2023 zu 42 % ausgelastet (31. De-
zember 2022: 28 %).

Die BHW Bausparkasse entwickelt im Rahmen eines
Projekts ein Modell zur Quantifizierung der impli-
ziten Optionsrisiken im Bausparkollektiv. Hierfur
berucksichtigt sie in der 6konomischen Risikotrag-
fahigkeitsrechnung bis zur Implementierung eines
Optionsmodells einen entsprechenden Risikopuffer
in Héhe von 600 Mio €.
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Steuerung des Liquiditatsrisikos
Liquiditatsrisikomanagement

Primére Zielsetzung des internen Liquiditatsrisiko-
managements der BHW Bausparkasse ist die jeder-
zeitige Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit. Analog
zur Kapitalausstattung wird die Angemessenheit der
Liquiditatsausstattung sowohl in einer 6konomischen
als auch in einer normativen Perspektive sichergestellt.
Die Bewertung von Liquiditatsrisiken erfolgt unter
Stressbedingungen. Die Szenarien fur den Liquidi-
tatsstress bilden sowohl institutsspezifische als auch
marktweite Ursachen sowie eine Kombination aus
beiden Ursachen ab. Auf der Grundlage von Liquidi-
tatsablaufbilanzen und Cashflow-Prognosen stellt das
Risikocontrolling regelmaBig den Liquiditatsstatus
der Bausparkasse auf Sicht von zwolf Monaten fest.

Die Liquiditatssteuerungsprozesse der BHW Bau-
sparkasse sind in das Liquiditatsrisikomanagement
der Deutsche Bank Gruppe integriert.

Die folgende Darstellung des 6konomischen Liqui-
ditatsstatus der Bausparkasse zum 31. Dezember

2023 zeigt eine kumulierte Darstellung der fur die
folgenden zwei Monate erwarteten Mittelzu- und

-abflusse und der vorhandenen Liquiditatsquellen
unter Stressbedingungen.

Liquiditatsstatus der BHW Bausparkasse zum 31.12.2023
Betrage in Mio €

490

285 487 487
480
475
470
465
460 459
455
450
445
T7 M1 M2

Das Innertagesliquiditatsrisiko unterliegt einem
regelméaBigen Monitoring durch das Risikocontrolling.
Daruber hinaus wird beim Stresstesting ein auf Basis
statistischer Daten beziglich untertagiger Liquidi-
tatsbewegungen abgeleiteter Liquiditatspufferbedarf
fur das Innertagesliquiditatsrisiko bertcksichtigt.
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Zentraler Bestandteil des Liquiditatsrisikomanage-
ments der BHW Bausparkasse ist die Erfallung der
normativen Mindestanforderungen bezlglich der
Liquiditatsausstattung gemaf CRR Il. Zur Steuerung
dieser Liquiditatsdeckungsanforderung auf Basis der
regelmaBig an die Aufsicht zu meldenden Liquidity
Coverage Ratio (LCR) wurden interne Schwellenwerte
und Eskalationsprozesse definiert.

Im Geschéaftsjahr 2023 hat die BHW Bausparkasse die
aufsichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen erfullt.
Zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2023 betrug die
LCR 470 % (31. Dezember 2022: 466 %).

Die operative Steuerung der Liquiditat und der regu-
latorischen Liquiditatskennzahlen erfolgt durch die
Abteilung Treasury.

Vorstand und Aufsichtsrat werden regelmaBig durch
Liquiditatsrisikoberichte der unabhangigen Risikocon-
trolling-Funktion tber den Liquiditatsstatus informiert.

Die auf kurzfristige Zeitrdume bis zu einem Jahr
abzielende Liquiditatssteuerung wird in der BHW
Bausparkasse erganzt um eine auf das Finanzierungs-
profil fokussierte mittelfristige Perspektive. Zielset-
zung des Finanzierungsrisikomanagements ist die
Sicherstellung eines stabilen Refinanzierungsprofils.

Die Refinanzierung des aus dem Geschaftsfeld der
privaten Baufinanzierung resultierenden Liquiditats-
bedarfs erfolgt grundsatzlich im Rahmen des Transfer-
Pricing-Konzepts der Deutsche Bank Gruppe. Die
Stabilitat der Refinanzierungsstruktur wird regelma-
Big im vierteljahrlichen Gesamtrisikobericht darge-
stellt und analysiert. Die Refinanzierungskapazitaten
der BHW Bausparkasse werden durch einen internen
Refinanzierungsplan im Rahmen der Mittelfrist-
planung sichergestellt.

In der normativen Perspektive definiert die struk-
turelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio —
NSFR) den aufsichtsrechtlichen Mindeststandard zur
Verringerung des Refinanzierungsrisikos. Die NSFR
soll die mittel- bis langfristigen Refinanzierungs-
risiken reduzieren, indem sie von Banken ein stabiles
Refinanzierungsprofil im Verhéltnis zu ihren bilan-
ziellen und auBerbilanziellen Aktivitaten verlangt.
Im Rahmen der per 30. Juni 2021 verbindlich einge-
fuhrten CRR Il wurde fur die Relation von verflig-
barer stabiler Refinanzierung zum mittelfristigen
Refinanzierungsbedarf eine Mindestquote von
100 % festgelegt.



Die BHW Bausparkasse hat die Einhaltung der zu
erwartenden Mindestquote fur die NSFR bereits im
Vorfeld in der Risikostrategie verankert und im Rah-
men des internen Liquiditatsrisikoberichtswesens ein
regelmaBiges Monitoring umgesetzt. Auf Basis der
Berechnung gemaB CRR Il Uberschreitet die NSFR zum
Stichtag 31. Dezember 2023 mit 123 % (31. Dezember
2022: 124 %) deutlich die Mindestquote von 100 %.

Mittel aus der Zuteilungsmasse des Bausparkollektivs
verwendet die BHW Bausparkasse zur Gewahrung
von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten und
sonstigen Baudarlehen gemaB § 5 der Bausparkassen-
verordnung (BauSparkV). Die Sicherstellung der
kollektiven Liquiditat erfolgt gemaB den Vorgaben
der BauSparkV fortlaufend durch Bertcksichtigung
der Ergebnisse der bauspartechnischen Simulations-
modelle, welche auf Basis der bisherigen Erfahrungs-
werte und der aktuellen Markteinschatzung die
Entwicklung des Bausparkollektivs hinreichend
genau prognostizieren.

Die BHW Bausparkasse ist in das Liquiditatsnotfall-
konzept der Deutsche Bank Gruppe integriert. Die
MaBnahmen sowie der Kommunikations- und Eska-
lationsweg innerhalb der BHW Bausparkasse sind in
dem lokalen Liquiditatsnotfallplan der BHW Bau-
sparkasse festgelegt.

Steuerung des Non-Financial Risk

Steuerung von Reputationsrisiken

Kernelement des Reputationsrisikomanagements
der BHW Bausparkasse ist die praventive Behand-
lung von reputationsrisikorelevanten Sachverhalten,
die sich aus bestimmten Transaktionen, Geschafts-
partnern oder Geschaftspraktiken mit Kundenbezug
ergeben. Die Identifikation von Reputationsrisiken
erfolgt dabei auf der Basis eines Fragen-/Kriterien-
katalogs sowie einer Risikomatrix zur Bewertung der
Risiken hinsichtlich Schweregrad und Eintrittswahr-
scheinlichkeit. Angewendet werden diese Instrumente
auch im Rahmen von Neu-Produkt-Prozessen und
Auslagerungsvorhaben.

Die priméare Verantwortung fur die Identifizierung,
Beurteilung und Eskalation derartiger Sachverhalte
liegt bei den Leitungsebenen der einzelnen Ressorts.
Es gilt das Prinzip der dezentralen Steuerungsverant-
wortung. Bei der Erfullung dieser Aufgaben werden
die dezentralen Einheiten von den zentralen Infra-
struktureinheiten unterstutzt.

Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Zur Erorterung von Sachverhalten, die ein gravieren-
des Reputationsrisiko darstellen, erfolgt eine Eskala-
tion an den Vorstand der Bausparkasse.

Steuerung des Operationellen Risikos

Zur Identifizierung, Bewertung sowie Steuerung des
Operationellen Risikos wurde ein fur alle Organisa-
tionseinheiten der Bausparkasse verbindliches orga-
nisatorisches Rahmenwerk entwickelt.

Die Methoden und Instrumente der BHW Bauspar-
kasse zum Monitoring des Operationellen Risikos
sind so konzipiert, dass sie zugleich die systematische
Aufnahme und Analyse bereits entstandener Verluste
in einer Schadenfalldatenbank und die prospektive
Betrachtung moglicher Risiken sicherstellen. Die
BHW Bausparkasse AG ist in Teilen in die Deutsche
Bank Gruppenmethodik integriert und dement-
sprechend in den quartalsweisen Risk-and-Control-
Assessment (RCA)-Prozess der Deutsche Bank
Gruppe eingebunden. Auf dieser Basis findet eine
jahrliche Betrachtung und Bewertung aus Sicht der
Legaleinheit BHW statt, die als Basis fur die Bericht-
erstattung an das Management zur Uberprifung und
Steuerung der Nichtfinanziellen Risiken genutzt wird.

Die mit den Operationellen Risiken verbundenen
Rechtsrisiken werden zentral vom Bereich Recht
gesteuert. Auswirkungen von Gesetzesanderungen
sowie die aktuelle Rechtsprechung werden zeitnah
in den jeweiligen Fachbereichen bertcksichtigt.

Verhaltensrisiken werden Uber die verschiedenen
OpRisk-Methoden erfasst und damit implizit bei der
Ermittlung des Economic Capital fur Operationelle
Risiken bertcksichtigt.

Modellrisiken sind in der Risikosystematik der BHW
Bausparkasse aufgrund der konzeptionellen Inter-
aktion mit anderen wesentlichen Risikoarten keine
eigenstandige Risikoart. Die Steuerung erfolgt tGber
die jeweilige Governance der Rating- und Risikomodelle.
Die angemessene Reflexion etwaiger Modellrisiken

soll insbesondere durch geeignete Validierungen
der Modelle sichergestellt werden. Eine von der
Modellentwicklung unabhéngige Validierungs-
funktion wurde 2018 eingerichtet und im Laufe des
Geschaftsjahres 2022 ausgelagert. Im Jahr 2020
wurde auf Basis der bestehenden, in die Gruppen-
verfahren eingebundenen Prozesse ein Modellinven-
tar von identifizierten Modellschwéchen fortgefuhrt.
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IT-Risiken, insbesondere aus den an die Deutsche
Bank AG (TDI) ausgelagerten IT-Systemen, werden
im Rahmen der Auslagerungssteuerung erfasst und
Uberwacht.

Der Vorstand der BHW Bausparkasse wird regelmaBig
Uber Hohe und Art der Operationellen Risiken infor-
miert. Bei gravierenden Schadenfallen erfolgt ein
Ad-hoc-Reporting.

Die Steuerung der Operationellen Risiken erfolgt
grundsatzlich nach einem dezentralen Management-
ansatz. Kritische Sachverhalte werden regelmaBig
dem Vorstand der BHW Bausparkasse zur Erorte-
rung vorgelegt.

Die Quantifizierung des Economic Capital fur Ope-
rationelle Risiken erfolgt mittels eines Verlustvertei-
lungsansatzes (Loss Distribution Approach). Statistische
Datengrundlagen fur die Berechnung bilden die
empirischen Schadenfalle und die hypothetischen
Schadenfalle der BHW Bausparkasse.

Auf dieser Basis betragt der per 31. Dezember 2023
ermittelte Risikowert 33 Mio €. Der Vergleichswert
fur die BHW Bausparkasse per 31. Dezember 2022
hatte 32 Mio € betragen. Die Auslastung des vom
Vorstand fur Operationelle Risiken genehmigten
EC-Limits lag zum 31. Dezember 2023 bei 47 %
(31. Dezember 2022: 46 %).

Die regulatorische Eigenkapitalunterlegung basiert
weiterhin auf dem Standardansatz gemaB Artikel
317 CRR.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Im Folgenden werden im Sinne des § 289 Abs. 5 HGB
die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess beschrieben. Die Bauspar-
kasse erachtet Informationen als wesentlich im Sinne
des § 289 Abs. 5 HGB, wenn ihr Weglassen die auf
der Basis des Jahresabschlusses sowie der weiteren
Bestandteile der Rechnungslegung getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten
beeinflussen kénnte. Die Wesentlichkeit ist nicht
allgemeingultig bestimmbar, sondern wird sach-
verhaltsabhangig festgelegt. Die Beurteilung der
Wesentlichkeit ist abhangig von Art und Umfang
des jeweils abgebildeten Sachverhalts. Zur Beurtei-
lung der Frage, ob ein Sachverhalt wesentlich ist,
geht die Bausparkasse von dessen Bedeutung in
Bezug auf den Jahresabschluss aus.
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Aufgaben des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontroll- und Risikomanagementsystems

Die BHW Bausparkasse hat einen hohen Qualitats-
anspruch an die korrekte Abbildung der Geschafts-
vorfélle in der Rechnungslegung. Die Sicherstellung
einer ordnungsgemafBen Rechnungslegung ist Bestand-
teil des internen Kontrollsystems.

Das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system der Bausparkasse besteht aus Regelungen
zur Steuerung der Unternehmensaktivitaten (in-
ternes Steuerungssystem bzw. Risikomanagement-
system) und Regelungen zur Uberwachung der
Einhaltung dieser Bestimmungen (internes Uber-
wachungssystem).

Das interne Kontrollsystem hat folgende Aufgaben:

e Sicherung der Wirksamkeit und der Wirtschaft-
lichkeit der Geschaftstatigkeit entsprechend der
Unternehmensstrategie,

e OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit der inter-
nen und der externen Rechnungslegung sowie

e Einhaltung der fur das Unternehmen maBgebli-
chen rechtlichen Vorschriften.

Der Vorstand der BHW Bausparkasse hat fur die
Umsetzung der Aufgaben des internen Kontroll-
systems Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen
definiert.

Organisation des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
Der Vorstand ist fur die Aufstellung des Jahres-
abschlusses sowie die Lageberichterstattung verant-
wortlich. Der Vorstand hat die Verantwortlichkeiten
fur die einzelnen Bestandteile und Prozessschritte
im Zusammenhang mit der Rechnungslegung in
Form von Organisationsrichtlinien klar definiert und
einzelnen Organisationseinheiten zugeordnet.
Am Erstellungsprozess ist im Wesentlichen das
Ressort Finanzen beteiligt.



Die Rechnungslegung erfolgt durch die Bereiche im
Ressort Finanzen, die folgende wesentliche Aufgaben
haben:

e Uberwachung gesetzlicher Neuerungen,
e Erstellung und Pflege der Bilanzierungsrichtlinien,

e ordnungsgemaBe Erfassung und Verarbeitung
der rechnungslegungsbezogenen Daten in den
IT-Anwendungen,

e Erstellung des Jahresabschlusses nebst Lagebericht,
¢ Bereitstellung bestimmter Anhangangaben.

Daruber hinaus werden von weiteren Fachabteilungen
weitere offenzulegende Informationen bereitgestellt.
Ferner liefern Fachabteilungen rechnungslegungs-
relevante Informationen zu, wie beispielsweise
Berechnungen von Ruckstellungen oder Wertberichti-
gungen von Krediten.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand zu Uberwachen.
Im Rahmen der Rechnungslegung fallt ihm die Pru-
fung und Billigung des Jahresabschlusses der BHW
Bausparkasse zu. Der Aufsichtsrat hat in Bezug auf
die Rechnungslegung folgende Aufgaben:

e Beratung zur Rechnungslegung, zum Risikomanage-
ment und -controlling sowie zu Compliance,

e Erorterung von Fragen der erforderlichen Unab-
hangigkeit des Abschlussprufers,

¢ Erteilung des Prufungsauftrags an den Abschluss-
prufer, Bestimmung von Prafungsschwerpunkten,
Festlegung der Honorarvereinbarung,

e Prifung der GeschaftsfiUhrung wahrend des lau-
fenden Geschaftsjahres.

DarUber hinaus hat die Interne Revision eine prozess-
unabhangige Uberwachungsfunktion. Sie fuhrt im
Auftrag des Vorstands Prifungen in samtlichen
Unternehmensbereichen durch und ist ihm direkt
unterstellt und berichtspflichtig. Neben der Ord-
nungsmaBigkeit und der Funktionssicherheit der
Prozesse und Systeme beurteilt sie insbesondere die
Wirksamkeit und die Angemessenheit des internen
Kontrollsystems sowie des Risikomanagements im
Allgemeinen.
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Zur Erfullung der Aufgaben hat die BHW Bausparkasse
einzelne Bereiche der Internen Revision an Abteilungen
der Internen Revision der DB AG ausgelagert.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind, bevor
der Jahresabschluss festgestellt wird, durch den von
der Hauptversammlung gewahlten Abschlussprufer
zu prufen.

Der Abschlussprtfer gewinnt im Rahmen der Prifung
ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahres-
abschlusses relevanten internen Kontrollsystems und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prufungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdanden angemessen sind. Der vom Abschlussprifer
anzufertigende Prtfungsbericht ist dem Aufsichtsrat
der BHW Bausparkasse vorzulegen.

Komponenten des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
Als eine Komponente des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
stellt das Kontrollumfeld der Bausparkasse den Rahmen
dar, innerhalb dessen die bestehenden Regelungen
eingefuhrt und angewendet werden. Es ist gepragt
durch die Grundeinstellungen, das Problembewusst-
sein und das Verhalten des Managements in Bezug
auf das interne Kontrollsystem. Das Kontrollumfeld
beeinflusst wesentlich das Kontrollbewusstsein der
Mitarbeiter, welches Voraussetzung fur die Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems ist.

Die ordnungsgemafBe fachliche Berlcksichtigung der
Geschaftsvorfalle wird durch Bilanzierungsrichtlinien
und andere Regelungen sichergestellt, die einer
fortlaufenden Uberprifung unterzogen und bei
Bedarf angepasst werden.

Es kommen allgemein anerkannte Bewertungsverfahren
zum Einsatz. Die angewendeten Verfahren sowie die
zugrunde liegenden Parameter werden regelméaBig
kontrolliert und soweit erforderlich angepasst.

MaBgeblicher Grundsatz fur die Ausgestaltung der
Prozesse ist die klare Trennung von unvereinbaren
Tatigkeiten. In diesem Zusammenhang kommt dem
Vier-Augen-Prinzip eine hohe Bedeutung zu.

Der Rechnungslegungsprozess fur den Jahresabschluss
umfasst die fachliche Begleitung der auftretenden
Geschaftsvorfalle, die Datenerfassung und -verar-
beitung, die Berichterstellung sowie die Veroffent-
lichung der Bestandteile der Rechnungslegung.
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Der gesamte Rechnungslegungsprozess wird durch
IT-Anwendungen unterstltzt. Bei den Anwendungen
handelt es sich um Standardprogramme und Indivi-
dualsoftware. Ausgehend von der IT-Strategie und
der Risikostrategie der Bausparkasse, die als solche
in die IT-Strategie und die Risikostrategie des Konzerns
der DB AG integriert sind, bestehen Regelungen und
Verfahren beztglich der Programmentwicklung und
-anderung, der Datensicherung sowie der Zugriffs-
berechtigung, die die OrdnungsmaBigkeit der Rech-
nungslegung sicherstellen.

Als prozessintegrierte Kontrollen werden programm-
integrierte Plausibilitatskontrollen sowie automati-
sierte und manuelle Abstimmungen vorgenommen.

Interne Revision

Die Interne Revision ist wesentlicher Bestandteil
des unternehmerischen und prozessunabhangigen
Uberwachungssystems im Konzern der DB AG. Sie
berichtet unabhangig an den Gesamtvorstand der
BHW Bausparkasse.

Die Interne Revision pruft entsprechend den MaRisk
risikoorientiert und prozessunabhangig die Wirksam-
keit und die Angemessenheit des Risikomanagements
im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems
im Besonderen sowie die Ordnungsmafigkeit grund-
satzlich aller Aktivitaten und Prozesse. Die Interne
Revision pruft grundséatzlich alle Teilbereiche der
BHW Bausparkasse in mindestens dreijahrigem
Rhythmus. Bereiche, die einem besonderen Risiko
unterliegen, werden jahrlich gepruft.

Die Interne Revision sieht in ihrem jahrlichen Prifungs-
plan geeignete Prifungshandlungen vor, um die Ange-
messenheit der internen Ratingsysteme inklusive der
Einhaltung der Mindestanforderungen an den Einsatz
der Ratingsysteme grundsatzlich sicherzustellen.

Die Prufungsplanung und Festlegung der Prifungs-
frequenzen erfolgt tool-gestutzt auf Basis eines

seit mehreren Jahren etablierten und bewahrten
Verfahrens. Fur jedes Prafungsfeld wird ein Risiko-
wert ermittelt, aus dem die Prufungsfrequenz
abgeleitet wird. Die Risikoeinschatzungen werden
auf der Grundlage durchgefuhrter Prifungen bzw.
aufgrund aktueller Veranderungen im Geschaftsfeld
vorgenommen. Hieraus ergeben sich die mehrjahrige
Prifungsplanung und das Jahresprogramm fur das
nachste Geschaftsjahr, mit dessen Durchfihrung die
Interne Revision durch den Vorstand beauftragt wird.
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Als regelméaBige Prifungen werden im Rahmen des
Jahresprogramms Systemuntersuchungen und Ord-
nungsmaBigkeitsprifungen vorgenommen. Darlber
hinaus fuhrt die Interne Revision anlassbezogen
Sonderuntersuchungen durch und ist bei der Einfuh-
rung und Umsetzung von wesentlichen Projekten
begleitend pruferisch tatig. Die Prafungskonzepte
werden laufend den aktuellen Veranderungen im
Konzern und der Rechtslage angepasst. So werden
z.B. neue Produkte, Veranderungen im internen
Kontrollsystem oder Organisationsveranderungen

in der Prafungsdurchfihrung ebenso bertcksichtigt
wie Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen.



Prognose- und Chancenbericht

Die Weltwirtschaft
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Wirtschaftswachstum (in %)’ 20242 2023 Haupttreiber
Weltwirtschaft
BIP 2,9 3,1 Das globale Wirtschaftswachstum wird sich 2024 voraussichtlich
Inflation 5.1 6,9 verlangsamen. Die verzégerten Effekte aus der Straffung der Geld-
politik durften mindestens bis zur Jahresmitte 2024 die wirtschaftliche
Entwicklung in den Industrieldndern beeintrachtigen. Insbesondere
die Schwellenlander sollten einen positiven Beitrag fur das globale
Wachstum leisten. Dank der schwacheren Weltwirtschaft wird der
Inflationsdruck wahrscheinlich weiter nachlassen.
Davon:
Industrielander In den Industrielandern sollte sich das Wachstum aufgrund eines
BIP 1,2 1,6 stockenden BIP-Wachstums in den USA und in der Eurozone abschwé-
Inflation 2,4 4,7 chen. Ein spurbarer Ruckgang der Inflation musste das Realeinkom-
men der Haushalte erhéhen und damit den wirtschaftlichen Abschwung
begrenzen. Vor dem Hintergrund ricklaufiger Inflationsraten durften
die Zentralbanken ab Jahresmitte 2024 die Senkung ihrer Leitzinsen
einleiten.
Eurozone
BIP 0,2 0,5 Das BIP-Wachstum in der Eurozone wird voraussichtlich bis zur
Inflation 2,2 54 Jahresmitte stagnieren. Danach sollte der private Konsum eine
starkere Unterstutzung fur die Wirtschaft darstellen, wenn die
Inflation weiter signifikant zurtickgeht. Die EZB wird voraussichtlich
im ersten Halbjahr 2024 die Senkung des Leitzinses einleiten. Die
Inflation kénnte bis zur Jahresmitte die Zielmarke von 2% erreichen.
Davon: Deutschland
BIP -0,2 -0,3 Das deutsche BIP durfte im Jahr 2024 erneut zurtickgehen. Die
Inflation 2,6 6,0 Fiskalpolitik wird nach einem Urteil des Bundesverfassungsgerichts

vermutlich gestrafft. Sollten steigende Lohne und eine schwéchere
Inflation den privaten Konsum stiitzen, dirfte die Wirtschaft im
Sommer erneut an Fahrt aufnehmen. Die Abschwachung der
Weltwirtschaft, insbesondere der US-Wirtschaft, wird den Aufschwung
voraussichtlich dampfen, und die weiterhin straffe Geldpolitik wird
eine zusatzliche Herausforderung darstellen.

"Jahrliches reales BIP-Wachstum (in % im Vergleich zum Vorjahr). Quellen:
2Quelle: Deutsche Bank Research

Es gibt eine Reihe von Risiken fur unseren globalen
Wirtschaftsausblick. Die geopolitischen Risiken im
Zusammenhang mit den Kriegen in der Ukraine und
im Nahen Osten sind nach wie vor hoch. Die strate-
gische Rivalitat zwischen den USA und China kénnte
sich moglicherweise noch verscharfen. Die mégliche
Zunahme der Abhangigkeiten zwischen Krisenherden
kénnte die Auswirkungen auf die Méarkte verstarken.
Im Jahr 2024 finden wichtige Wahlen in vielen
Teilen der Welt, darunter den USA und der EU, statt,
und die damit zusammenhadngenden Nachrichten
kénnten durchaus das Potenzial haben, die Markte
zumindest kurzfristig zu beeinflussen.

Nationale Behorden, sofern nicht anders angegeben

Die Bankenbranche

Die globale Bankenbranche wird 2024 moéglicherweise
groBeren Herausforderungen gegenuberstehen als
im Vorjahr, als das operative Umfeld relativ glinstig
war. Die Zinssatze durften in den groBen Volkswirt-
schaften ihren Hohepunkt erreicht haben und kénnten
ab dem Fruhjahr sinken. Dies konnte mittelfristig
Druck auf die Nettozinsmargen austben und eine
kurzfristige Entlastung durch niedrigere Refinan-
zierungskosten mit sich bringen. Die Qualitat von
Vermoégenswerten kénnte sich gegentber ihrem
aktuellen Niveau leicht verschlechtern, wenn sich
deutlich héhere Zinssatze starker im Privatsektor
bemerkbar machen und in finanziellen Schwierigkeiten
befindliche Kreditnehmer zunehmenden Refinan-
zierungsrisiken ausgesetzt sind, vor allem an den
Markten fur Gewerbeimmobilien. Gleichzeitig kann
sich durch eine gedampfte Realwirtschaft in den
Industrielandern die Kreditnachfrage bei Unterneh-
men und Haushalten weiter abschwachen, bis sie
sich im Jahresverlauf stabilisiert, und die Kreditvolu-
men kénnten sich leicht reduzieren. Die Kapital-
markte kénnten nach zwei Jahren mit gedampften
Aktivitaten einen zyklischen Aufschwung erleben.
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Europaische Banken kénnten weiterhin von den
deutlich hoheren Zinssatzen profitieren, wenngleich
die damit verbundenen negativen Effekte zuneh-
men werden. Aufgrund der erheblichen Unsicher-
heiten in Bezug auf das Tempo und das Ausmaf

des Inflationsrtickgangs wird auch hinsichtlich des
Zeitpunkts und des Umfangs der ersten EZB-seitigen
Zinssenkungen von wechselnden Annahmen ausge-
gangen. GleichermaBen kénnten angesichts der
bevorstehenden Neuwahlen von Europaischer Kom-
mission und Europaischem Parlament sowie der
Entwicklungen in einzelnen EU-Mitgliedstaaten und
des drohenden Voranschreitens der geopolitischen
Fragmentierung die Unsicherheiten in Bezug auf die
Fiskal- und Wirtschaftspolitik zunehmen. Allerdings
sollte die Bankenbranche weiterhin aus einer Position
der Starke heraus agieren, da die Ertrdge trotz eines
langsameren Wachstums weiterhin hoch sind und
sich die Profitabilitat nah bei dem aktuellen Rekord-
niveau halten durfte. Die Kapitalquoten kénnten
sich leicht erh6hen, wahrend die spezifischen Aus-
wirkungen der Umsetzung der Basel-IlI-/Basel-IV-
Anforderungen in der EU deutlich werden sollten.
Gleichwohl werden sich zusatzliche Verbesserungen
von Profitabilitat und Kapital wohl schwerer umset-
zen lassen.

Im Jahr 2024 werden die Europaische Kommission,
das Europdische Parlament und die EU-Mitgliedstaa-
ten ihren Fokus darauf legen, so viele ausstehende
Rechtsakte wie moéglich abzuschlieBen, da im Juni
2024 die Wahlen des Europaischen Parlaments an-
stehen und im Oktober 2024 eine neue Europaische
Kommission ernannt wird. Zu den ausstehenden
Themen zahlen der Rechtsakt zur Bérsennotierung,
die Kleinanlegerstrategie (Retail Investment Strat-
egy), der digitale Euro, Open Finance, die Richtlinie
Uber die Sorgfaltspflichten von Unternehmen

im Hinblick auf Nachhaltigkeit, eine Revision des
Rahmenwerks fur Zahlungsdienste, eine Revision
des European Markets Infrastructure Framework
(EMIR 3.0), die Verordnung zu Referenzwerten und
schlieBlich die Verlangerung der Ausnahme fur Refe-
renzwerte aus Drittstaaten in der EU-Verordnung zu
Referenzwerten bis Dezember 2025.
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Entwicklung des Immobilienmarkts unter Einbezug
der Markte Bausparen und Baufinanzierung sowie
Geschaftsentwicklung der BHW Bausparkasse

Entwicklung des Immobilienmarkts einschlieBlich
Bausparen und Baufinanzierung

Der Immobilienmarkt wird aktuell durch die schwa-
chelnde Wirtschaftskonjunktur belastet. Nach einer
leichten Rezession im Jahr 2023 mit einem BIP-Ruck-
gang um 0,3 % erwartet DB Research auch fur das
Jahr 2024 einen BIP-Ruckgang, und zwar um 0,2 %.
Ab dem Frihjahr kénnte eine leichte Erholung der
Wirtschaft erwartet werden. Die weiterhin heraus-
fordernde geopolitische Lage sowie die Geld- und
Fiskalpolitik durften 2024 weiter fur Gegenwind fur
die deutsche Wirtschaft sorgen. Die erwartbaren
Steigerungen der Tarifldhne durften sich dagegen
positiv auf den Konsum und die Sparquote auswir-
ken.

Einen bedeutenden Einflussfaktor fur den Immobilien-
markt stellt das Zinsniveau dar. Im Berichtsjahr setzte
sich der Leitzinsanstieg auf zuletzt 4,5 % fort. Auf-
grund der niedrigeren Inflation im Euroraum gab es
zuletzt eine Zinspause. Fir 2024 sind Zinssenkungen
seitens der EZB erwartbar, gegebenenfalls auch
schon fur das Fruhjahr. Ende 2023 haben sich die
Bauzinsen leicht nach unten entwickelt und lagen
nach Auswertungen des Finanzvertriebsunterneh-
mens Dr. Klein zuletzt zwischen 3,69 % und 4,23 % - je
nach Laufzeit.

Die Herbstumfrage vom Verband der privaten Bau-
sparkassen ergab, dass 42 % der Befragten mit dem
Motiv ,Wohneigentum” sparen. Ein weiterer Beleg
fur den ausgepragten Wunsch der Deutschen nach
den eigenen vier Wanden. Dieses Wunschziel bleibt
auch zuklnftig bestehen, kollidiert aber in zuneh-
mendem Maf mit der Frage der Bezahlbarkeit bzw.
der finanziellen Machbarkeit fur viele Haushalte. Ein
hoheres Zinsniveau als in den letzten Jahren, héhere
Preise fUr Baumaterialien, hohe Energiekosten und
der bestehende Wohnraummangel, der die hohen
Immobilienpreise stabilisiert, sind daftir ausschlag-
gebend.



Die Folge: In einigen Ballungszentren und GroB-
stadten ist der Wohneigentumserwerb nur noch fur
Top-Verdiener moglich. Die Mietkosten einschlieB3-
lich der Energiekosten sowie steigende Lebenshal-
tungskosten lassen den Spielraum flr das Ansparen
von Eigenkapital zusammenschmelzen, sodass die
Kreditvergabe problematisch werden kénnte. Umso
dringender erforderlich ist der Beitrag der Bauspar-
kassen dazu, breiten Bevolkerungskreisen das eige-
ne Zuhause zu ermoglichen. Das Ansparen sowie
die staatlichen Unterstitzungen, insbesondere die
Verbesserungen bei der Arbeitnehmersparzulage,
férdern den Eigenkapitalaufbau und damit den Weg
zu gunstigeren Finanzierungskonditionen sowie
Darlehenszusagen. Neben den weiterhin beliebten
Metropolstadten praferieren immer mehr Bau- oder
Kaufwillige, vor allem Familien, auch Lagen in den
Randgebieten der Stadte mit niedrigeren Grund-
stlicks- und Immobilienpreisen.

Aufgrund der Haushaltskrise der Bundesregierung
stoppten das BAFA (Bundesamt fur Wirtschaft und
Ausfuhrkontrolle) und die KfW (Kreditanstalt fur
Wiederaufbau) die Férderprogramme fur Bauen
und Wohnen kurzfristig im Dezember 2023. Seit
dem Jahresbeginn 2024 bietet die KfW im Rahmen
des Gebdudeenergiegesetzes Zuschusse fur den
Heizungstausch an. Das BAFA férdert Einzelmaf3-
nahmen wie z.B. DammungsmaBnahmen. Wegen
der haushaltspolitisch weiterhin angespannten Lage
bleibt abzuwarten, ob es noch zusatzliche Forder-
programme im Jahr 2024 geben wird.

Die Wohnungsmarktsituation bleibt weiter ange-
spannt. In Deutschland wird nicht in ausreichendem
Umfang gebaut. Die fur Wohnen, Stadtentwicklung
und Bauwesen zustandige Ministerin Klara Geywitz
wird voraussichtlich auch im Jahr 2024 das Ziel,
400.000 neue Wohnungen pro Jahr zu bauen, ver-
fehlen. Der Fachkraftemangel in der Baubranche,
die in Deutschland im internationalen Vergleich
Uberdurchschnittlich hohen Baustandards sowie die
Burokratie sind neben den gestiegenen Baukosten
und hdheren Zinsen als gravierende Hemmnisse
einzustufen. Eine Prognose vom Verband , Die Woh-
nungswirtschaft Deutschland” erwartet fur 2023
etwa 242.000 fertiggestellte Wohnungen. 2024
kénnte die Zahl der Baufertigstellungen auf 214.000
sinken.
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Die Immobilienpreise sind 2023 in Deutschland um
etwa 10 % gesunken. DB Research geht davon aus,
dass die Preisrickgange weitestgehend abgeschlos-
sen sind und fur 2024 eine Stabilisierung zu erwarten
ist. Fir den Wert bzw. den Verkaufspreis einer
Immobilie ist ihr energetischer Zustand von wach-
sender Bedeutung. Die Mietpreise dagegen stiegen
2023 in Metropolen um ca. 5,5 %, in Deutschland
insgesamt um etwa 2 %. Bei Neuvermietungen
erwartet DB Research auch fur 2024 eine weitere
Preissteigerung um etwa 5 %. Die in Deutschland
bestehende Wohnraumknappheit wird weiter anhal-
ten.

Forderungen bzw. Anliegen der Bausparbranche an
die Politik werden gemeinsam mit dem Verband der
Privaten Bausparkassen formuliert. Zu den aktuellen
Themen gehoéren die Attraktivitatssteigerung von
Neubauprojekten, die Beschleunigung von Genehmi-
gungsverfahren, die Senkung der Baunebenkosten,
das Mietkaufmodell sowie mégliche finanzielle
Forderungen fur Neubauten.

Zum Jahresbeginn 2024 wurden die Einkommens-
grenzen bei der Arbeitnehmersparzulage auf
40.000 € zu versteuerndes Jahreseinkommen fur
Alleinstehende und 80.000 € fur Verheiratete an-
gehoben. Dies kann in der Branche auch zukinftig
dazu genutzt werden, die erweiterten Zielgruppen-
potenziale fur das Bausparen mit Férderungen zu
aktivieren und die Eigenkapitalausstattung der Kunden
zu verbessern. Weitere Neugeschaftspotenziale
koénnten sich hieraus ergeben.

Aufgrund der demografischen Entwicklung in
Deutschland werden altersgerechte Umbauten in
den kommenden Jahren an Bedeutung gewinnen.
Hierfur bietet die Bausparbranche mit sogenannten
Blankodarlehen (Konstantmodelle — Kombination
aus Bausparvertrag und Annuitatendarlehen) bis zu
50.000 € ohne grundpfandrechtliche Besicherung
eine ideale Finanzierungsform an.
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Die zukunftige Nachfrageentwicklung im Bereich
der Finanzierung von energetischen Sanierungen
wird als Gberaus positiv bewertet. In Anbetracht
eines hohen Umweltbewusstseins in breiten Bevél-
kerungskreisen wird von einem hohen Bedarf in
diesem Segment ausgegangen, zumal — insbesondere
seit Beginn des Ukraine-Kriegs — Bestrebungen in
Richtung Energieautarkie einschlieBlich der Abkehr
von fossilen Brenntragern als dringend erforderlich
eingestuft werden. Auch die Diskussionen um die
Novelle des Gebdudeenergiegesetzes im Jahr 2023
durften mittelfristig zu einer héheren Nachfrage
nach energetischen Sanierungen (z.B. in der Warme-
versorgung) fuhren.

Angesichts der anhaltend hohen Zinsen (im Vergleich
zur Niedrigzinsperiode) hat der Zinssicherungs-
gedanke auch 2024 Konjunktur mit der Folge einer
weiteren Starkung des Bauspargeschafts. Seit 2022
wird in den Medien von einer Renaissance bzw.
einem Revival der Branche gesprochen. Der positive
Trend im Neugeschaft wird sich fur die Bausparkassen
auch im Jahr 2024 fortsetzen.

Der Baufinanzierungsmarkt steht weiter unter Druck.
Dies ist vor allem auf die im Vergleich zu der lange
dagewesenen Niedrigzinsphase nun héheren Zinsen
zurlckzufuhren. Da die Baufinanzierungszinsen zu-
letzt stabil blieben bzw. sich sogar leicht reduzierten
und eine Marktgewdhnung an die Zinsverhaltnisse
stattfand, kann fur 2024 ein sich stabilisierendes
Neugeschaft im Gesamtmarkt erwartet werden.

Geschaftliche Entwicklung der BHW Bausparkasse
Bausparen

Die Geschaftstatigkeit der BHW Bausparkasse wird
von den oben aufgezeigten Einflussfaktoren fur den
Gesamtmarkt unmittelbar beeinflusst.

Im Geschéaftsfeld Bausparen strebt die BHW Bauspar-
kasse weiterhin die Erhéhung der Profitabilitat der
Bestande sowie eine Starkung des Neugeschafts an.

Durch fortlaufende vertriebliche Aktivitaten wurden
Alttarife mit hoher Guthabenverzinsung sukzessive
abgebaut und somit die kollektive Einlagenverzinsung
weiter reduziert. Die MaBnahmen werden im Jahr
2024 fortgefuhrt.
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Mit unseren mehrfach ausgezeichneten Bauspar-
produkten bieten wir insbesondere jungen Kunden
auch weiterhin Losungen an, zielgerichtet Eigen-
kapital zu bilden als Grundlage dafur, den Wunsch
nach den eigenen vier Wanden zu verwirklichen.

Die BHW Bausparkasse ist auf dieser Basis und auf
Grundlage der Nutzung der Vertriebskanale im
Konzern bzw. des Cross-Selling-Gedankens zuver-
sichtlich, von den guten Rahmenbedingungen im
Bausparen profitieren zu kénnen. Es wird daher da-
von ausgegangen, dass wir zumindest einen kleinen
Zuwachs im Neugeschaft realisieren kénnen.

Baufinanzierung

Die BHW Bausparkasse wird 2024 auch im Baufinan-
zierungsgeschaft den allgemeinen Branchentrend
spuren; der Absatz von Baufinanzierungen durfte
sich tendenziell weiter schwierig gestalten. Insbe-
sondere bei der Zahl der Neubauprojekte ist ange-
sichts der gestiegenen Zinsen und hoher Baukosten
ein eher niedriges Niveau zu erwarten. Gleichwohl
besteht weiterhin ein hoher Bedarf im Bereich
Modernisierungen und energetische Sanierungen
von Bestandsobjekten.

Far 2024 wird von der BHW Bausparkasse daher
weiterhin das Ziel verfolgt, die Position im Moder-
nisierungs- und Renovierungsfinanzierungsmarkt
zu starken. In diesem Zusammenhang widmet sich
die BHW Bausparkasse verstarkt den Themen Nach-
haltigkeit und Klimawandel und bietet mit ihrer
Produktwelt passende attraktive Lésungen.

Dartber hinaus strebt die BHW Bausparkasse an, das
Neugeschaft im Bereich Online-Vertrieb auszubauen
und die Chancen der konzernweiten Vertriebswege
inklusive der Vertriebswege der Deutschen Bank
starker zu nutzen.

Die langerfristige Zielsetzung besteht darin, auch
zukUnftig eine klare Wachstumsstrategie mit Fokus auf
dem Finanzierungsgeschéaft zu verfolgen. Im Jahr 2024
soll das entsprechende Engagement in allen Ver-
triebswegen fortgesetzt werden, wobei stets auch
die Profitabilitat des Neugeschéafts im Fokus steht.



Insgesamt geht die BHW Bausparkasse fur 2024 in den
herausfordernden Umfeldbedingungen von einem
moderaten Anstieg des Neugeschafts in der Bau-
finanzierung aus. Dies soll durch eine starkere Verein-
heitlichung der Baufinanzierungsprozesse im Konzern
und den daraus resultierenden héheren Anteil des
vermittelten Konzernneugeschafts auf der Bilanz
der BHW Bausparkasse erreicht werden.

Im Hinblick auf die gestiegenen und weiter steigen-
den Kosten herrscht eine deutliche Unsicherheit im
Wohnungsbau vor, die sich auch im Baufinanzie-
rungsgeschaft, speziell bei der Finanzierung von
Neubauten, niederschlagt. Auf der anderen Seite
durften hohe Energiepreise den Renovierungsdruck
und damit die Nachfrage nach Modernisierungsdar-
lehen im Bestand erhéhen. Wie sich die genannten
Entwicklungen insgesamt auf den Gesamtmarkt —
und damit auch fur die BHW Bausparkasse — im Jahr
2024 auswirken, ist aktuell sehr schwer abzuschatzen.
Die Absatzerwartung in der Baufinanzierung ist
daher auch fur das Jahr 2024 insgesamt mit groBen
Unsicherheiten behaftet.

Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
Auf Basis unserer Prognosen fur die Entwicklung des
Kundengeschafts und der gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen gehen wir derzeit fur das Jahr
2024 von nachfolgend beschriebener Entwicklung
der Ertragslage der BHW Bausparkasse aus.

Die Entwicklung des Zinstberschusses durfte 2024
weiterhin eine zentrale Herausforderung bleiben.
Als Folge der in den letzten zwei Jahren gestiegenen
Zinsen liegen die Refinanzierungskosten auf einem
hoheren Niveau als in den Vorjahren. Mittelfristig
gehen wir aufgrund der Neugeschaftsabschlusse
in der Baufinanzierung von einer leicht positiven
Bestandsentwicklung bei den auBerkollektiven Bau-
darlehen als einem der bedeutsamsten Leistungs-
indikatoren und von einer signifikanten Starkung
des Zinstberschusses aus. Fur das Jahr 2024 kénnte
der Zinstiberschuss jedoch noch deutlich unter
dem Niveau des abgeschlossenen Geschéaftsjahres aus-
laufen. Griinde fur den kurzfristig erwarteten Ruck-
gang im ZinsUberschuss liegen insbesondere darin,
dass aufgrund der gestiegenen Zinsen kaum noch
Vorfalligkeitsentgelte anfallen und auch weniger
Kunden ihre Kiindigungsoptionen bei langfristigen
Finanzierungen austben werden. Daraus resultie-
rende langer im Bestand verbleibende Kreditbestdnde
sind zu aktuellen Satzen nachzufinanzieren, was
den Zinstberschuss belastet. Mittelfristig werden
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diese belastendenden Effekte durch héhere Zins-
ertrage infolge des Bestandsaufbaus Uberkompensiert.
Zudem wirken zusatzlich erwartete Hedge-Kosten
infolge der geplanten Einfiihrung eines neuen Kollek-
tivmodells belastend im Zinstberschuss.

Die Entwicklung der Provisionsertrage und -auf-
wendungen sollte auch 2024 mit der Neugeschafts-
entwicklung korrespondieren. Bei Eintreten von
Steigerungen im Baufinanzierungsneugeschaft
waren auch hoéhere Provisionsaufwendungen die
Folge, sodass das Provisionsergebnis 2024 insgesamt
wieder in einem mittleren Ausmaf unter dem Wert
des Berichtsjahres liegen sollte.

Bei den Verwaltungsaufwendungen erwarten wir
nach den groBen Belastungen aus den Vorjahren fur
das Jahr 2024 weiter eine Normalisierung. Folglich
durften sich die Personalaufwendungen hier sptrbar
vermindern. Hingegen werden die Aufwendungen
fur laufende Gehalter durch die Tarifabschlusse
beeinflusst werden. Im Sachkostenbereich rechnen
wir fur 2024 mit steigenden IT-Kosten. Insgesamt
gesehen rechnen wir fur 2024 mit Verwaltungsauf-
wendungen, die leicht unter dem Vorjahresniveau
auslaufen kénnten.

Nach Jahren des extrem niedrigen Zinsniveaus und
stetig steigender Immobilienpreise lagen die Auf-
wendungen fur Kreditvorsorge deutlich unter dem
langjahrigen Durchschnitt. Nachdem sich dieser
Trend verandert hat und auch die geopolitischen
Risiken weiterhin fortbestehen, ist ein Anstieg der
Ausfalle im Kreditbuch nicht vollig auszuschlieBen.
Gleichwohl profitiert die BHW Bausparkasse weiter-
hin von einem Kreditportfolio hoher Qualitat, das
durch einen Bestand von hoch besicherten privaten
Baufinanzierungen gepragt ist. Wir erwarten dennoch
auf Basis der makrodkonomischen Bedingungen fur
2024 steigende Risikovorsorgeaufwendungen, die
sich eher auf dem langerfristigen Durchschnitt der
letzten Jahre einpendeln und damit wesentlich hoher
ausfallen kénnten als im letzten Jahr. Allerdings ist
dies von diversen Unsicherheiten im Hinblick auf die
makrodkonomischen Parameter behaftet.
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Zusammengefasst wird das Geschéaftsjahr 2024
weiterhin durch hohe geopolitische Unsicherheiten
sowie hohe Energiepreise und eine unklare Ent-
wicklung des Baufinanzierungsmarktes gepragt
sein. Die Auswirkungen auf die allgemeine wirt-
schaftliche Entwicklung sowie auf die Entwicklung
des Zinsniveaus sind nur schwer einschatzbar. Im
Geschaftsjahr 2023 waren zudem einige positive
Einmaleffekte enthalten, die sich in der Héhe nicht
mehr wiederholen dirften. Daher gehen wir aktuell
davon aus, fur das Gesamtjahr 2024 ein positives
Ergebnis vor Steuern und Gewinnabfthrung zu
erwirtschaften, das allerdings in etwa um ein Drittel
geringer als im Jahr 2023 ausfallen kénnte.

In Bezug auf den Leistungsindikator ,Cost Income
Ratio” durfte sich im Jahr 2024 bei — wie oben darge-
stellt - leicht zurtickgehenden Ertrégen und sinken-
den Kosten eine leichte Verschlechterung ergeben.
Die positive Entwicklung des Return on Equity im
Geschaftsjahr 2023 durfte sich so nicht im Jahr 2024
fortsetzen. Vielmehr durfte sich der Wert analog zur
Entwicklung des Gesamtergebnisses entwickeln. Die
aufsichtsrechtlichen Gesamt- und Kernkapitalquoten
werden weiterhin deutlich Gber den Mindestanfor-
derungen liegen. Dies gilt auch nach Einfihrung des
antizyklischen und des sektoralen Kapitalpuffers im
Jahr 2022 durch die BaFin, die erstmals im Jahr 2023
zum Tragen kamen.

Des Weiteren wird auch die Leverage Ratio im
Geschaftsjahr 2024 deutlich tber den Mindestanfor-
derungen von 3,0 % liegen.

Mit Endfalligkeit der letzten bérsennotierten Wert-
papiere am 30. Januar 2024 verliert die BHW Bauspar-
kasse ihre Kapitalmarktorientierung. Ein Halbjahres-
finanzbericht wird 2024 nicht mehr erstellt werden.

Chancen und Risiken der BHW Bausparkasse

Das groBBe Kundenpotenzial der beiden Marken Postbank
und Deutsche Bank, die im Wettbewerbsvergleich
noch niedrige Durchdringungsquoten bei hauseigenen
Baufinanzierungen und Bausparvertragen aufweisen,
bietet weiterhin gute Chancen fur weiteres profita-
bles Wachstum.
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Flr die Bausparbranche insgesamt — und somit auch
fur die BHW Bausparkasse — bestehen grundsatz-
liche Vertriebsrisiken und -chancen. So kénnten sich
beispielsweise Anderungen der politischen und der
regulatorischen Rahmenbedingungen auf die Neu-
geschaftsentwicklung auswirken. Wahrend z.B.
zusatzliche staatliche Anreize in Energiesparmal3-
nahmen férderlich fur das Neugeschaft sind, konnten
Einschrankungen im Baurecht NeubaumaBnahmen
und deren Finanzierungen erschweren. Das aktuelle
Zinsniveau, gepragt durch den Zinsanstieg in jlingster
Vergangenheit, kénnte den Absatz im Bausparen
weiter beflugeln und die Bedeutung des Bauspar-
vertrags als Zinssicherungsinstrument weiter starken.
Gegenlaufig fuhren hohere Zinsen fur die Kunden
zu einer Verteuerung von Baufinanzierungen. Eine
Stabilisierung des Zinsniveaus bzw. eine leicht rtick-
laufige Entwicklung kénnte hingegen zu einer
Normalisierung im Baufinanzierungsmarkt fuhren
und den Absatz von Baufinanzierungen erleichtern.

Anderungen in der Rechtsprechung oder neue Rechts-
auslegungen, insbesondere beztglich der Zulassig-
keit der Erhebung von Entgelten, bestimmen das
Rechtsrisiko der BHW Bausparkasse und kénnen die
kunftige Ertragslage beeintrachtigen.

Das Anhalten der Inflation sowie weiter steigende
Zinsen kdnnten negative Folgen fur die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung haben und sich langerfristig
auf die Beschaftigung auswirken. Dies wiederum
kénnte das Neugeschaft einschranken und zu einem
Anstieg der Risikovorsorge fuhren.

Anderungen im Zinsniveau haben Auswirkungen
auf die Entwicklung der BHW Bausparkasse. Insge-
samt ist das Geschaftsmodell der BHW Bausparkasse
so ausgestaltet, dass trotz eines im langfristigen
Vergleich immer noch niedrigen Zinsniveaus keine
nachhaltigen Verluste realisiert werden mussen,
sondern weiterhin Gewinne erzielt werden.



Lagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht O 2

Das Bausparkollektiv unterliegt, wie im Risikobericht
beschrieben, direkten und indirekten Zinsénderungs-
risiken, da der EinlagenUberhang des Kollektivs am
Markt angelegt wird und der kollektive Zinstberschuss
vom Verhalten der Bausparer abhangt (insbesondere
von der Tilgungsintensitat und der Quote der Bau-
sparer, die ein Bauspardarlehen in Anspruch nehmen).
Sollte die tatsachliche Zinsentwicklung von der pro-
gnostizierten abweichen, wirden sich bei unerwar-
teten Zinsanstiegen zusatzliche Entlastungen und
bei Zinsabsenkungen entsprechende Mehraufwen-
dungen ergeben. Der Erfolg der geplanten weiteren
MaBnahmen zum Abbau hochverzinslicher Bauspar-
einlagen wird zudem positive Auswirkungen auf den
ZinsUberschuss haben.

Bedingt durch die hohen Inflationsraten in den
letzten Monaten, ist mit potenziellen Gehaltssteige-
rungen, also Mehraufwendungen zu rechnen, die
allerdings durch Fluktuationen und Synergien nahezu
ausgeglichen werden kénnten.
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Nichtfinanzielle Erklarung

Die Bausparkasse nutzt die nach § 289b Abs. 2 HGB
bestehende Befreiungsmoglichkeit aufgrund des
bestehenden Mutter-Tochter-Verhaltnisses zur
Deutsche Bank AG. Die Einbeziehung der Bauspar-
kasse erfolgt im Rahmen der Veréffentlichung
der nichtfinanziellen Konzernberichterstattung
auf den Internetseiten der Deutschen Bank
(https://www.db.com/ir).
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Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Erhohung des Frauenanteils in Flihrungspositionen
Bei der Besetzung von Fuhrungsfunktionen im
Unternehmen, bei der Bestellung von Vorstanden
und bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats
wird auf Vielfalt (Diversity) geachtet. Eine angemes-
sene Berucksichtigung von Frauen wird entsprechend
den rechtlichen MaBgaben umgesetzt.

Mit vier Frauen im Aufsichtsrat (Stand: 31. Dezember
2023) hat die BHW Bausparkasse AG die selbst gesetzte
Vorgabe zur Geschlechterquote von mindestens 30 %
Frauenanteil im Aufsichtsrat erfullt.

Der Aufsichtsrat hatte sich des Weiteren zum Ziel
gesetzt, bis zum 31. Dezember 2025 einen Vorstand
zu bestellen, dem mindestens eine Frau angehort.
Dieses Ziel konnte bislang noch nicht erreicht werden.

Zum Ende des Jahres 2023 war keine Frau in der
Flhrungsebene unterhalb des Vorstands der BHW
Bausparkasse AG vertreten. Auf der zweiten Ebene
unterhalb des Vorstands betrug der Anteil 17,9 %
(Stand: 31. Dezember 2023). Nach MaBgabe der
gesetzlichen Anforderungen hat sich die BHW
Bausparkasse AG fur diese beiden Ebenen fir den
31. Dezember 2025 das Ziel eines Frauenanteils
von jeweils 25 % gesetzt.

MaBnahmen zur Frauenférderung und Talentiden-
tifizierung im Deutsche Bank Konzern werden zum
Erreichen aller Zielwerte beitragen.



Versicherung des Vorstands

Versicherung des Vorstands



O 3 Versicherung des Vorstands

Versicherung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft
vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage
der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Hameln, den 14. Méarz 2024

BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Der Vorstand

%P{r«r %J

Dietmar Kénig

Bk i

Robert Annabrunner

i

Jorn Joseph

%ﬁw\@v‘a‘. \(Oéf()ubu .

Dr. Christian Schramm

46



Jahresabschluss

BT Q=T o 1 =T o2 PP 48
Gewinn- UNd VerluSTreChNUNG ...ooii ittt e e s e s e e e e e s snnae e e e s saanrees 50
EigenkapitalSpiegel........co it 52
ET o1 = i LV EE =Tl o T o T g T PSR PR 53
N 0 = 0 Y St 54
AllgemeEing ANGADEN ..ot e e snee e 54
ErlAUterungen ZUK BilaNzZ.......c.uuiiiiiiiiiiiieie ettt e e ettt e e s s e abn e e e e e e e annneeeeenanen 56
Erlduterungen zur Gewinn- und VerlustrechNUNg ..........cccooiiiiiiiiiiiiiiee e (3l
SONSTIGE ANGADEN ... e e e 62

LTS N T TU LYo [ V=T o g LT o S 75



Bilanz zum 31. Dezember 2023 der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Aktiva
Anhang 31.12.2023 31.12.2022
€ € € T€
1. Barreserve
a) Kassenbestand 35.339,34 29
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 50.925.297,14 43.219
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank
50.378.959,71 € (42.402)
¢) Guthaben bei Postgiroamtern 2.667.118,43 1.371
53.627.754,91 44.619
2. Forderungen an Kreditinstitute 1)
a) andere Forderungen 3.725.589.989,13 3.444.421
darunter:
taglich fallig 1.740.556.891,05 € (1.496.724)
3. Forderungen an Kunden (2)
a) Baudarlehen
aa) aus Zuteilungen (Bauspardarlehen) 2.861.197.693,23 2.485.160
ab) zur Vor- und Zwischenfinanzierung 34.054.481.982,35 34.279.276
ac) sonstige 6.828.312.893,67 6.950.263
darunter: 43.743.992.569,25 43.714.699
durch Grundpfandrechte gesichert
36.964.471.298,75 € (36.993.578)
b) andere Forderungen 72.070.784,69 79.156
43.816.063.353,94 43.793.855
4. Schuldverschreibungen und andere 3)
festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von 6ffentlichen Emittenten 0,00 333.711
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
0,00 € (333.711)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter: 0,00 333.711
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
0,00 € (0)
5. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.256.668,14 6.257
6. Treuhandvermégen 4) 5.884.910,00 7.967
darunter:
Treuhandkredite 5.884.910,00 € (7.967)
7. Immaterielle Anlagewerte (5)
a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 0,00 1
0,00 1
8. Sachanlagen (5) 35.688.336,50 37.202
9. Sonstige Vermdgensgegenstande (6) 125.690.352,12 123.086
10. Rechnungsabgrenzungsposten (6) 1.844.713,00 53
11. Aktive latente Steuern ) 4.652.158,84 5.552
Summe der Aktiva 47.775.298.236,58 47.796.724
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Passiva
Anhang 31.12.2023 31.12.2022
€ € € T€
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (8)
a) Bauspareinlagen 5.366.300,25 59.154
darunter:
auf geklndigte Vertrage 0,00 € (0)
auf zugeteilte Vertrage 0,00 € (0)
b) andere Verbindlichkeiten 17.506.883.177,82 16.405.281
taglich fallig 1.156.910.143,15 € (1.574.305)
17.512.249.478,07 16.464.435
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden )
a) Einlagen aus dem Bauspargeschaft
und Spareinlagen
aa) Bauspareinlagen 21.963.836.922,90 23.073.056
darunter:
auf gekundigte Vertrage 288.511.043,47 € (244.792)
auf zugeteilte Vertrage 13.232.552.356,92 € (14.244.163)
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 228.885.962,70 203.840
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kuindigungsfrist 2.489.017,05 4
231.374.979,75 203.844
22.195.211.902,65 23.276.900
3. Verbriefte Verbindlichkeiten (10)

a) begebene Schuldverschreibungen 667.790.390,99 683.102
4. Treuhandverbindlichkeiten (11) 5.884.910,00 7.967

darunter:

Treuhandkredite 5.884.910,00 € (7.967)
5. Sonstige Verbindlichkeiten (12) 4.094.002.508,29 3.936.343
6. Rechnungsabgrenzungsposten (12) 2.100.091,05 4.248
7. Ruckstellungen

a) Ruckstellungen fur Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen (13) 72.243.734,24 87.442

b) Steuerrtickstellungen 15.746.762,23 27.347

c) andere Ruckstellungen (14) 880.970.597,71 1.044.978

968.961.094,18 1.159.767
8. Nachrangige Verbindlichkeiten (15) 10.000.000,00 50.000
9. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 518.534.781,47 413.399
0. Eigenkapital (16)

a) gezeichnetes Kapital 204.516.752,48 204.517

b) Kapitalrticklage 1.371.150.526,26 1.371.150

¢) Gewinnrticklagen

ca) gesetzliche Rucklage 511,29 1

cb) andere Gewinnrticklagen 224.895.289,85 224.895

224.895.801,14 224.896

d) Bilanzgewinn 0,00 0

1.800.563.079,88 1.800.563

Summe der Passiva 47.775.298.236,58 47.796.724
1. Eventualverbindlichkeiten

a) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 0,00 0
2. Andere Verpflichtungen

a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.143.717.353,37 1.660.714
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Gewinn- und Verlustrechnung der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

Aufwendungen
Anhang 01.01. - 01.01. -
31.12.2023 31.12.2022
€ € € € TE
1. Zinsaufwendungen (17)
a) fur Bauspareinlagen 247.230.120,01 286.597
b) andere Zinsaufwendungen 485.957.904,51 163.499
abzuglich negativer Zinsaufwendungen aus
Geldmarktverbindlichkeiten —-260.549,44 -20.497
485.697.355,07 143.002
732.927.475,08 429.599
2. Provisionsaufwendungen (18)
a) Provisionen fur Vertragsabschluss und
-vermittlung 102.136.147,52 134.535
b) andere Provisionsaufwendungen 104.901.244,34 130.294
207.037.391,86 264.829
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 69.939.512,00 59.998
ab) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstitzung 19.020.985,79 51.883
darunter: 88.960.497,79 111.881
fur Altersversorgung 10.202.669,55 € (42.407)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 189.542.350,96 185.650
278.502.848,75 297.531
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 3.148.658,56 2.706
5.Sonstige betriebliche Aufwendungen (19) 8.374.594,06 104.103
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
zufuhrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft 16.264.596,77 0
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen 1.556.400,00 0
8. Zufuhrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken (20) 105.135.789,81 0
9. AuBerordentliche Aufwendungen (21) 5.070.344,00 5.070
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (22) 12.455.766,77 124.410
11. Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 5 ausgewiesen -118.504,52 1.537
12. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfuhrungs- oder eines Teilgewinnabfih-
rungsvertrags abgefihrte Gewinne 175.000.000,00 0
13. Jahresfehlbetrag/Jahrestberschuss 0,00 0
Summe der Aufwendungen 1.545.355.361,14 1.229.785
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Ertrage
Anhang 01.01. - 01.01. -
31.12.2023 31.12.2022
€ € € € TE
1. Zinsertrage aus 17)
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
aa) Bauspardarlehen 74.521.231,54 71.621
ab) Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 696.510.232,78 666.551
ac) sonstigen Baudarlehen 133.883.225,96 130.420
ad) sonstigen Kredit- und Geldmarktgeschaften 448.890.320,13 140.135
abzuglich negativer Zinsertrage aus
Geldmarktforderungen 0,00 -12.073
448.890.320,13 128.062
1.353.805.010,41 996.654
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 1.938.664,16 5.635
1.355.743.674,57 1.002.289
2. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren
b) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 439
0,00 439
3. Provisionsertrage (18)
a) aus Vertragsabschluss und -vermittiung 86.752.077,52 119.059
b) aus der Darlehensregelung nach der Zuteilung 4.111,70 4
) aus Bereitstellung und Bearbeitung von
Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 157.683,28 394
d) andere Provisionsertrage 24.755.985,16 37.680
111.669.857,66 157.137
4. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 0,00 3.777
5. Sonstige betriebliche Ertrage (19) 77.941.828,91 29.711
6. Ertrage aus der Aufloésung des Fonds fur
allgemeine Bankrisiken 0,00 31.649
7. Ertrage aus Verlustibernahme 0,00 4.783
Summe der Ertréage 1.545.355.361,14 1.229.785
1. Jahresfehlbetrag/Jahrestberschuss 0,00 0
2. Bilanzverlust/Bilanzgewinn 0,00 0
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Eigenkapitalspiegel der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes
Kapital
Stammaktien
T€

Kapitalriicklage

T€

Gewinn-
riicklagen

T€

Bilanzgewinn

T€

Eigenkapital

T€

Stand 01.01.2022

204.517

1.371.151

192.805

32.091

1.800.563

Ausgabe von Anteilen

Einstellung in die Gewinnrlicklagen

32.091

-32.091

Zuzahlung in die Kapitalrtcklage/
Zugang durch Verschmelzung

Erwerb/Einziehung eigener Anteile

Gezahlte Dividenden

Ubrige Anderungen

Jahresuberschuss

Stand 31.12.2022

204.517

1.371.151

224.896

1.800.563

Ausgabe von Anteilen

Einstellung in die Gewinnrucklagen

Zuzahlung in die Kapitalrtcklage

Erwerb/Einziehung eigener Anteile

Gezahlte Dividenden

Ubrige Anderungen

Jahrestberschuss

Stand 31.12.2023

204.517

1.371.151

224.896

1.800.563
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Kapitalflussrechnung der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Kapitalflussrechnung

01.01.- 31.12.2023 01.01.- 31.12.2022
T€ T€
Jahresiiberschuss 0 0
Im Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten
und Uberleitung auf den Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit:
(+) Abschreibungen, (+) Wertberichtigungen und (-) Zuschreibungen
auf Forderungen und Gegenstande des Anlagevermégens 21.467 -115
(+/-) Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -179.475 -56.156
(+/-) Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 280.140 20.783
(-/+) Gewinn/Verlust aus der VerauBerung von Finanz- und Sachanlagen 0 -94
(-/+) Sonstige Anpassungen (Saldo) -19.459 -45.610
Zwischensumme 102.674 -81.192
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus laufender
Geschéaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile:
(~/+) Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute —-285.623 —-2.365.448
(~/+) Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -39.012 -1.919.238
(~/+) Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 4 0
(~/+) Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit —-5.997 -3.528
(+/-) Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 990.903 3.630.113
(+/-) Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kunden —-1.081.688 -580.493
(+/-) Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten —-15.000 —220.000
(+/-) Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit —-24.289 274.211
Zwischensumme -358.029 -1.265.575
Veranderung der Ertrage und Aufwendungen aus laufender Geschéafts-
tatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile:
(+/-) Zinsaufwendungen/Zinsertrage -622.816 -573.129
(+/-) Aufwendungen/Ertrage aus auBerordentlichen Posten 5.070 5.070
(+/-) Ertragsteueraufwand/Ertragsteuerertrag 12.456 124.412
(+) Erhaltene Zinsen und Dividenden 1.323.149 1.001.771
(-) Gezahlte Zinsen -615.145 -358.620
(+) AuBerordentliche Einzahlungen - -
(=) AuBerordentliche Auszahlungen - -
(+/-) Ertragsteuerzahlungen —-22.180 -62.320
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit —-277.495 -1.128.390
Einzahlungen aus Abgéangen des/der
Finanzanlagevermégens 330.000 -
Sachanlagevermégens 10 74
immateriellen Anlagewerte - -
Auszahlungen fur Investitionen in
Finanzanlagevermogen -1.556 -
Sachanlagevermégen -1.949 -9.127
immaterielle Anlagewerte - -
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 326.504 -9.053
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen - -
Einzahlung aus erhaltenen Zuschussen - -
Auszahlungen an Anteilseigner - -
Dividendenzahlungen - -
Sonstige Auszahlungen - -
Mittelveranderungen sonstiges Kapital (Nachrangdarlehen) -40.000 -
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit —-40.000 -
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 9.009 -1.137.443
Ertrage/Aufwendungen aus Wechselkursanderungen u. A. - -
(+) Zahlungsmittel zu Anfang der Periode 44.619 1.182.062
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 53.628 44.619
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Anhang 31. Dezember 2023
der BHW Bausparkasse
Aktiengesellschaft, Hameln

Allgemeine Angaben

Die BHW Bausparkasse AG hat ihren Sitz in Hameln.
Sie ist beim Amtsgericht Hannover unter der Nummer
HRB 100345 im Handelsregister eingetragen.

Vorschriften zur Rechnungslegung

Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2023 ist
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB), des Aktiengesetzes (AktG), unter Berlcksich-
tigung der fur Bausparkassen geltenden Regelungen
und gemanB § 2 der Verordnung Uber die Rechnungs-
legung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Nicht belegte Posten der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung wurden gemaB § 265 Abs. 8
HGB nicht aufgefuhrt.

Die Darstellung der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung erfolgt auf Grundlage der Form-
blattgliederung (§ 2 Abs. 1 RechKredV).

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Der Jahresabschluss wurde unter Annahme des Grund-
satzes der Unternehmensfortfuhrung aufgestellt.

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren
unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden maB3gebend:

Die Bewertung der Barreserve und der Forderungen
erfolgt zu Nennwerten. Unterschiede zwischen
Nenn- und Auszahlungsbetragen bei Darlehen werden
in die Rechnungsabgrenzung eingestellt und tGber
den Zinsbindungszeitraum erfolgswirksam aufgelost.

Den Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wird durch
Bildung von Einzelwertberichtigungen und Pauschal-
wertberichtigungen Rechnung getragen. Dartber
hinaus wird das inharente Adressausfallrisiko bei
unwiderruflichen Kreditzusagen durch Bildung von
Drohverlustrickstellungen bertcksichtigt. Grund-
satzlich wird fur Bonitatsrisiken nach vorsichtigen
MaBstaben Vorsorge in Hohe des erwarteten Ausfalls
gebildet. Die Ermittlung der Pauschalwertberich-
tigungen erfolgt parameterbasiert auf Basis der
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD — Probability of Default)
und der Verlustquote bei Ausfall (LGD - Loss Given
Default), um daraus die Hohe des erwarteten
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Verlusts fur den Betrachtungszeitraum von einem
Jahr zu ermitteln. Zusatzlich werden makrodkono-
mische Effekte bei der Ermittlung der erwarteten
Verluste berUcksichtigt. Fur die Kredite, bei denen seit
der erstmaligen Erfassung eine signifikante Erho-
hung des Kreditrisikos angenommen wird, erfolgt
eine Ermittlung des erwarteten Ausfalls Gber die
Restlaufzeit (Lifetime Expected Credit Loss), dabei
werden die Parameter Ausfallwahrscheinlichkeit,
Verlustquote bei Ausfall und der entsprechende
Kreditbetrag ebenfalls in der Betrachtung uber die
Restlaufzeit berucksichtigt. Fur diejenigen Darlehen,
die sich im Verwertungsprozess befinden, bildet die
Bausparkasse eine Einzelwertberichtigung in Hohe
der erwarteten Kreditverluste unter Berlcksich-
tigung einer Ausfallwahrscheinlichkeit von 100 %
auf Basis der erwarteten erzielbaren Zahlungsstrome
des Vermdgenswerts.

Soweit Wertpapiere der Liquiditatsreserve zugeord-
net sind, werden diese nach dem strengen Niederstwert-
prinzip unter Beachtung des Wertaufholungsgebots
bilanziert (§ 340e Abs. 1 Satz 2i.V.m. § 253 Abs. 1
Satz 1 und Abs. 4 HGB). Die Wertpapiere des Anlage-
vermogens werden nach den fur das Anlagevermogen
geltenden Grundsatzen gemaB § 340e Abs. 1 Satz 1
und 2i.V.m. § 253 Abs. 1 und 3 HGB nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit
den Anschaffungskosten einschlieBlich Anschaf-
fungsnebenkosten bilanziert.

Das Treuhandvermégen enthalt ausschlieBlich
durchlaufende Kredite i.S.d. § 6 Abs. 2 RechKredV
und wird daher zum Nennwert der Forderungen
bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Herstellungs- bzw.
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, bilanziert. Zinsen fur Fremdkapital
werden bei der Ermittlung der Herstellungskosten
nicht berucksichtigt. Die Abschreibungen werden
linear, verteilt auf die wirtschaftliche Nutzungsdauer,
vorgenommen. Bei voraussichtlich dauerhaften
Wertminderungen erfolgen auBerplanméaBige
Abschreibungen.



Vermogensgegenstande der Betriebs- und Geschafts-
ausstattung werden ab dem Jahr der Anschaffung
(gemaB § 7 Abs. 1 EStG) pro rata temporis abge-
schrieben. Soweit erforderlich, werden auBerplan-
maBige Abschreibungen vorgenommen. Geringwer-
tige Anlagegegenstande mit Anschaffungskosten
von 250 € bis 1.000 € werden auf einem Sammel-
konto gebucht und tber funf Jahre abgeschrieben.
Bei Anschaffungskosten bis zu einer Hohe von 250 €
erfolgt eine sofortige ergebniswirksame Erfassung.

Die Sonstigen Vermdgensgegenstande werden
unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips
bewertet. Erkennbaren und latenten Risiken wird
durch Bildung von Wertberichtigungen angemessen
Rechnung getragen.

Die BHW Bausparkasse AG macht von dem Aktivie-
rungs- und Saldierungswahlrecht des § 274 Abs. 1
Satz 2 HGB Gebrauch.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag
passiviert. Werden Verbindlichkeiten mit einem Agio
oder Disagio aufgenommen, wird der zeitanteilige
Auf- oder Abschlag in die Rechnungsabgrenzungs-
posten eingestellt und Uber die Restlaufzeit der
Verbindlichkeiten aufgelost.

Verpflichtungen fur Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen werden nach der Projected Unit Credit
Method (PUC) ermittelt.

Die Pensionsverpflichtungen sowie die Jubildums-
zusagen werden nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen mit dem von der Bundesbank zum
31. Dezember 2023 veroffentlichten Rechnungszinsfuf3
von 1,83 % (Vorjahr: 1,78 %) ermittelt. Hierbei handelt
es sich um den 10-Jahres-Durchschnittszins. Fir die
Pensionsverpflichtungen wird eine pauschale Rest-
laufzeit von 15 Jahren zugrunde gelegt. Lohn- und
Gehaltstrends werden in Héhe von 2,44 % (Vorjahr:
2,64 %) erwartet. Erwartete Rentensteigerungen
werden mit 2,44 % (Vorjahr: 2,64 %) bertcksichtigt.
Im Geschaftsjahr 2023 wurden die modifizierten
Heubeck-Tafeln 2018 G verwendet. Die Bausparkasse
hat ihre Pensionsverpflichtungen mittels eines
Contractual Trust Arrangements (CTA) vollstandig
ausfinanziert. Die Versorgungsanspriche und -an-
wartschaften der Mitarbeiter werden daher mit dem
im Rahmen der Ausfinanzierung geleisteten Plan-
vermdgen, welches von der Deutschen Treuinvest e.V.,
Frankfurt am Main, in Form von Fondsanteilen ver-
waltet wird, saldiert. Weiterhin wurden Anteile
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an Spezialfonds bzw. Publikumsfonds erworben.
Die Bewertung der Fondsanteile erfolgt mit den
Borsenkursen des Bilanzstichtags. Erfolgsauswir-
kungen aus einer Anderung des Abzinsungssatzes,
Zeitwertanderungen des Deckungsvermoégens und
laufende Ertrage des Deckungsvermégens werden
einheitlich nach dem Ausweiswahlrecht im Sonstigen
Ergebnis erfasst. Die Aktivierung eines Unter-
schiedsbetrags aus der Vermégensverrechnung kann
zur Beschrankung der Ausschuttungsfahigkeit
des Gewinns fuhren. Die Hohe der ausschittungs-
gesperrten Betrage ist in den Erlduterungen zum
Eigenkapital dargestellt.

Zum 1. Januar 2010, dem Zeitpunkt der Umsetzung
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG),
ergab sich aufgrund der gednderten Bewertung der
Pensionsruckstellungen eine Unterdeckung in Hohe
von 76.055 T€. Dieser wird mit mindestens 1/15 bis
spatestens zum 31. Dezember 2024 zugefuhrt. Unter
Austbung dieses Wahlrechts wird der zum 31. De-
zember 2023 verbleibende Unterschiedsbetrag in
Hohe von 5.070 T€ im nachsten Jahr zugefuhrt.

Die anderen Personalriickstellungen werden in
Hohe des Erfullungsbetrags und Ruckstellungen fur
Provisionen und Pramien auf der Basis von Prog-
nosemodellen unter Berlcksichtigung erwarteter
Stornierungen gebildet.

Far das Bauspargeschaft werden, differenziert nach
Tarifen und Vertragsbedingungen, Ruckstellungen
im Wesentlichen far ruckwirkend zu vergitende Zins-
boni bei Darlehensverzicht bzw. Zinssatzwechsel
und Abschlussgebthren gebildet. Die Berechnung
der Zinsboni-Ruckstellungshohe erfolgt auf Basis
von vorab definierten rationalen Entscheidungsmus-
tern der Kunden. Fur jeden einzelnen Kunden wird
eine Einschatzung getroffen, ob die Inanspruch-
nahme des Bauspardarlehens und damit der Verzicht
auf die Ruckerstattung der Abschlussgebihr sowie
die rickwirkende Vergltung des Zinsbonus aus
Kundensicht wirtschaftlich vorteilhaft sein kdnnen.
Wesentliche Parameter bei der Rickstellungsberech-
nung sind der angesetzte Vergleichszinssatz, die fur
den Kunden geschatzte Wahrscheinlichkeit fur die
Inanspruchnahme des Zinsbonus und der voraus-
sichtliche Zahlungszeitpunkt.

Die anderen Rickstellungen berlcksichtigen alle bei

vernunftiger kaufmannischer Beurteilung erkenn-
baren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.
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Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr wird eine Abzinsung der Rickstellung mit
dem gemaB § 253 Abs. 2 HGB von der Bundesbank
vorgegebenen Abzinsungssatz vorgenommen. Der
sich hieraus ergebende Zinseffekt wird im Zinsergeb-
nis ausgewiesen. Abweichend davon wird das Zins-
ergebnis aus der Abzinsung von Personalrtckstellungen
im Sonstigen betrieblichen Ergebnis bilanziert.

Die Abschlussgebuhren fur Bausparvertrage werden
gemaB dem BFH-Urteil vom 12. Februar 1998 bei
Vertragsabschluss ertragswirksam vereinnahmt.

Von der Méglichkeit der Uberkreuzkompensation
geman § 340f Abs. 3 HGB wurde Gebrauch gemacht.

Zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken werden
auch derivative Finanzinstrumente genutzt. Die
mit geeigneten Kreditinstituten abgeschlossenen
Derivate betreffen Zinsswaps. In der Mehrzahl der
Falle erhalt die Bausparkasse hierbei variable Zinsen
auf Basis der vereinbarten Referenzzinssatze und
zahlt an den Kontrahenten Festzinsbetrage. Zur
Beurteilung eines moglichen Ruckstellungsbedarfs
nach § 340ai.V.m. § 249 Abs. 1 Satz 1, 2. Alternative
HGB fur einen Verpflichtungstberschuss aus dem
Geschaft mit zinsbezogenen Geschaften des Bank-
buchs hat die BHW Bausparkasse eine barwertige
Betrachtungsweise gewdahlt. Dabei wurden die
relevanten Bilanzpositionen (unter Berticksichtigung
ihrer jeweiligen Zinsbindung) und erwartete Risiko-
und Kosten-Cashflows barwertig verdichtet. Ein
Ruckstellungsbedarf ergab sich dabei nicht.

Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstande
und Schulden bestehen nicht.

Im Jahresabschluss sind die Abschllsse der Nieder-
lassungen Italien und Luxemburg enthalten. Da sich
die Markte nicht wesentlich voneinander unterschei-
den, wird gemaB § 34 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 RechKredV
auf eine weitergehende Untergliederung verzichtet.
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Erlduterungen zur Bilanz

Aus rechentechnischen Grinden kénnen in den
Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer
Einheit (T€) auftreten.

(1) Forderungen an Kreditinstitute

Unter den Forderungen an Kreditinstitute werden
Margin Calls in Hohe von 144.000 T€ (Vorjahr:
348.812 T€) ausgewiesen.

(2) Forderungen an Kunden

Die Zins- und Tilgungsrickstande bei den herausge-
legten Baudarlehen betragen insgesamt 19.454 T€
(Vorjahr: 17.678 T€).

Als Sicherheit wurden Forderungen in Hohe von
1.928.468 T€ abgetreten. Die Besicherung erfolgt
fur ein Programmdarlehen der Kreditanstalt fur
Wiederaufbau.

Es bestehen keine Forderungen an Kunden mit
unbestimmter Laufzeit.

Von den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen

unwiderruflichen Kreditzusagen waren an Baudar-
lehen bereitgestellt, jedoch noch nicht ausgezahlt:

Bereitgestellte Baudarlehen

31.12.2023 31.12.2022
T€ T€

a) aus Zuteilungen
(Bauspardarlehen) 32.184 17.217

b) zur Vor- und

Zwischenfinanzierung 834.675 1.310.267
c) sonstige 210.298 272.183
Insgesamt 1.077.157 1.599.667

(3) Schuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere

Die im Vorjahr ausgewiesenen Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden im
Berichtsjahr endfallig.

Der Vorjahresbestand war in Héhe von 333.711 T€
borsennotiert und bérsenfahig. Im Vorjahr waren
im Anlagevermogen stille Lasten in Hohe von 749 T€
enthalten. Da es sich um keine dauerhaften Wert-
minderungen handelte, wurden Abschreibungen im
Vorjahr nicht gebucht.
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Wertpapierpensionsgeschafte waren zum 31. De-
zember 2022 nicht abgeschlossen.

(4) Treuhandvermogen

Als Treuhandvermégen werden Forderungen gegen-
Uber Kunden aus Durchlauf- und Durchleitkrediten in
Hohe von 5.885 T€ (Vorjahr: 7.967 T€) — im eigenen
Namen und fur fremde Rechnung gewéhrte Darlehen —
ausgewiesen.

(5) Anlagespiegel

Anlagespiegel

Wertpapiere Betei- Anteile an Immaterielle Grundstiicke Betriebs- Insgesamt
des Anlage- ligungen verbunde-  Anlagewerte und und
vermoégens nen Unter- Gebaude Geschafts-
nehmen ausstattung
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Stand 01.01.2023
(Anschaffungs-/Herstellungskosten) 330.146 1.186 6.257 8.764 54.764 36.920 438.037
Zugéange im Geschéaftsjahr - 1.556 - - 14 1.934 3.504
Abgange im Geschéaftsjahr —-330.000 - - -3.481 - -5.490 -338.971
Umbuchungen - - - - -2.446 2.446 -
Stand 31.12.2023
(Anschaffungs-/Herstellungskosten) 146 2.742 6.257 5.283 52.332 35.810 102.570
Agio/Disagio -146 - - - - - - 146
Abschreibungen kumuliert - 2.742 - 5.283 36.061 16.393 60.479
Stand 31.12.2023 (Buchwert)' - - 6.257 - 16.271 19 .417 41.945
Stand 31.12.2022 (Buchwert)' 329.996 - 6.257 1 19.446 17.756 373.456

'Buchwert ohne Zinsabgrenzungen

Entwicklung der kumulierten Abschreibungen des
Anlagevermégens:

Anlagespiegel

Wertpapiere Betei- Anteile an Immaterielle Grundstiicke Betriebs- Insgesamt
des Anlage- ligungen verbunde-  Anlagewerte und und
vermogens nen Unter- Gebaude Geschafts-
nehmen ausstattung
TE€ TE€ TE€ TE€ T€ TE€ TE€
Stand 01.01.2023
Kumulierte Abschreibungen - 1.186 - 8.763 35.318 19.164 64.431
Abschreibungen - 1.556 - 1 743 2.404 4.704
Zuschreibungen - - - - - - -
Zugange = - = - = - =
Abgénge - - - —-3.481 - -5.175 —-8.656
Umbuchungen - - - - - - -
Stand 31.12.2023
Kumulierte Abschreibungen - 2.742 - 5.283 36.061 16.393 60.479
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Grundstlcke und Gebaude mit einem Buchwert von Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

16.115 T€ (Vorjahr: 19.276 T€) wurden im Rahmen nach Restlaufzeiten gemaB § 9 RechKredV
des eigenen Geschéaftsbetriebs genutzt. AuBerplan- 31.12.2023 31.12.2022
maBige Abschreibungen wurden im Berichtsjahr e e
H Forderungen an Kreditinstitute 3.725.590 3.444.421
nicht vorgenommen. davon taglich fallig 1.740.557 1.496.725
davon mit einer Restlaufzeit
. . von
(6) Sonstige Aktiva — bis zu 3 Monaten 1.076.033 1.030.497
—mehr als 3 Monaten bis
zu 1 Jahr - 8.199
—mehr als 1 Jahr bis zu
. . 5 Jahren 500.000 500.000
Sonstige Aktiva - mehr als 5 Jahren 409.000 409.000
Forderungen an Kunden 43.816.063 43.793.855
31'12'20.%2 31.12.2022 mit einer unbestimmten
Laufzeit - -
Sonstige Vermégensgegen mit einer Restlaufzeit von
. : - bis zu 3 Monaten 1.522.683 1.575.770
stande 125.690 123.086 _ mehr als 3 Monaten bis
. zu 1 Jahr 2.219.188 2.200.016
a) Steuererstattungsanspriiche 101.526 103.474 _ mehr als 1 Jahr bis zu
. ) 5 Jahren 11.718.948 11.378.466
b) Barsicherheit Bankenabgabe 10.287 8.655 _mehr als 5 Jahren 28.355.244 28.639.421
¢) andere sonstige Forderungen Schuldverschreibungen und
Deutsche Bank AG 6.224 636 andere festverzinsliche Wert-
- papiere - 333.711
d) andere sonstige Vermégens- davon im Folgejahr fallig - 333.711
gegenstande 7.653 10.321
Verbindlichkeiten gegeniiber
Aktive Rechnungsabgrenzung 1.844 53 Kreditinstituten 17.506.883 16.405.281
b) andere Verbindlichkeiten
a) Emissionsdisagio auf Kassen- davon taglich fallig 1.156.910 1.574.305
obligationen, Inhaberschuld- davon mit vereinbarter
verschreibungen und aufge- Laufzeit oder Kundigungs-
nommene Schuldschein- frist und einer Restlaufzeit
darlehen 2 53 von
— bis zu 3 Monaten 1.449.917 1.866.425
b) Vorausgezahlte Verwaltungs- - mehr als 3 Monaten bis
aufwendungen 1.842 - zu 1 Jahr 4.821.208 2.706.939
—mehr als 1 Jahr bis zu
Insgesamt 127.534 123.139 5 Jahren 2.391.988 2.558.938
—mehr als 5 Jahren 7.686.860 7.698.674
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 231.375 203.844
b) andere Verbindlichkeiten
. davon taglich fallig 228.886 203.840
(7) Aktive latente Steuern davon mit verembarter
Die BHW Bausparkasse AG hat im Jahr 2022 einen Laufzeit oder Kiindigungs-
. . frist und einer Restlaufzeit
Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der BHW Gesell- von
. . - bis zu 3 Monaten 23 4
schaft fur Wohnungswirtschaft mbH abgeschlossen. — mehr als 3 Monaten bis
. . . . zu 1 Jahr 68 -
Aus diesem Grund werden im Inland keine aktiven _ mehr als 1 Jahr bis zu
latenten Steuern auf die handels- und steuerrechtlich > Jahren o -
—mehr als 5 Jahren 2.032 -
voneinander abweichenden Wertansatze bilanziert. Verbriefte Verbindlichkeiten 667.790 683.102
Fur die auslandischen Niederlassungen ergib sich a) begebene Schuldverschrei-
) ) . ) bungen 667.790 683.102
ein Betrag in Hohe von 4.652 T€ (Vorjahr: 5.552 T€). davon im Folgejahr fallig 667.790 23.102

Diese entfallen in voller Hohe auf Bewertungsunter-

schiede bei den Kundenforderungen der Niederlas-

sung Italien (Steuersatz 32,15 %). (8) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die im Rahmen der Zulassigkeit des Bausparkassen-
gesetzes aufgenommenen Fremdgelder in Hohe
von 17.506.591 T€ (Vorjahr: 16.382.296 T€) dienen
Uberwiegend der Refinanzierung des auBerkollek-
tiven Finanzierungsgeschafts; zwischenzeitlich nicht
bendtigte Mittel werden am Geld- und Kapitalmarkt
angelegt. Fir aufgenommene Fremdgelder in Hohe
von 1.928.468 T€ (Vorjahr: 1.906.384 T€) wurden
Kundenforderungen als Sicherheit abgetreten.
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(9) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In den anderen Verbindlichkeiten gegenlber Kunden
sind auBerkollektive Mittelaufnahmen einschlieBlich
abgegrenzter Zinsen in Héhe von 2.489 T€ (Vorjahr:

0 T€) erfasst, die fur die Refinanzierung des auf3er-
kollektiven Finanzierungsgeschéafts bestimmt sind.

(10) Verbriefte Verbindlichkeiten

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten werden
Schuldverschreibungen gemaB § 4 Abs. 1 Nr. 5
BauSparkG, die vollumfanglich zur Refinanzierung
des auBerkollektiven Finanzierungsgeschafts bege-
ben wurden, ausgewiesen. Sofern borsennotiert,
wurden diese Wertpapiere in den Geregelten Markt
an der Borse zu Hannover eingefuhrt.

Mit Endfalligkeit der letzten bdrsennotierten Wert-
papiere am 30. Januar 2024 verliert die BHW Bau-
sparkasse AG ihre Kapitalmarktorientierung. Ein
Halbjahresfinanzbericht wird 2024 nicht mehr erstellt
werden.

(11) Treuhandverbindlichkeiten
Als Treuhandverbindlichkeiten werden Verbindlich-
keiten gegenuber Kreditinstituten aus der Refinan-

zierung des Treuhandvermoégens ausgewiesen.

(12) Sonstige Passiva

Sonstige Passiva

31.12.2023 31.12.2022
TE TE
Sonstige Verbindlichkeiten 4.094.003 3.936.343
a) Steuerverbindlichkeiten 39.216 20.485
b) Verbindlichkeiten gegentiber
dem akquisitorischen
AuBendienst 2.899 5.521
) Zinsabgrenzungen
Schuldscheindarlehen und
Inhaberschuldverschreibungen 519 2.005
d) Lohnsteuer und Sozial-
versicherungsbeitrage 267 473
e) andere sonstige
Verbindlichkeiten 4.051.102 3.907.859
Passive Rechnungsabgrenzung 2.100 3.494
a) Agio und Disagio auf
Zuteilungs- und Baudarlehen 1.411 3.494
b) sonstige Abgrenzungen 689 754
Insgesamt 4.096.103 3.940.591

Jahresabschluss Anhang

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im
Wesentlichen Herausgabeverpflichtungen aus einer
Pfandbrieftransaktion in Hohe von 1.055 Mio €
(Vorjahr: 1.087 Mio €) sowie 2.493 Mio € (Vorjahr:
2.494 Mio €) und 292 Mio € (Vorjahr: 301 Mio €) aus
Herausgabeverpflichtungen im Zusammenhang mit
den Transaktionen ,Wendelstein 2017-1 UG" und
+Alpspitze”, die analog zum Pfandbrief nicht als
Bankgeschaft anzusehen sind; damit ist ein Ausweis
unter den sonstigen Verbindlichkeiten sachgerecht.
Im Rahmen der Emissionsprogramme ,, Alpspitze”,
«Wendelstein 2017-1 UG"” und ,Pfandbrief” emittiert
die Deutsche Bank AG Schuldverschreibungen, zu
deren Deckung jeweils von BHW grundpfandrechtlich
besicherte Forderungen angekauft wurden. Die
BHW Bausparkasse AG weist aufgrund der verblie-
benen Chancen und Risiken die Kundenforderungen
weiterhin in ihrer Bilanz aus und hat in Héhe des er-
haltenen Kaufpreises eine Verbindlichkeit passiviert,
die durch die verkauften Forderungen besichert ist.

(13) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Die Ruckstellung fur Pensionen und ahnliche Ver-
pflichtungen in Hohe von 72.244 T€ (Vorjahr:
87.442 T€) resultiert aus der Saldierung der Versor-
gungsanspriche und -anwartschaften mit dem im
Rahmen der Ausfinanzierung geleisteten Planver-
mogen (§ 246 Abs. 2 Satz 2 und 3 HGB).

Bilanzierung von Versorgungsanspriichen

31.12.2023 31.12.2022
T€ T€

Beizulegender Zeitwert des
Deckungsvermégens 374.903 358.846
Erfullungsbetrag der Pensions-
verpflichtungen 452.217 456.429
Unterdeckung gemaB BilMoG 5.070 10.141
Uberdeckung (+)/Unterdeckung (-) -72.244 -87.442
Anschaffungskosten des
Deckungsvermoégens 01.01. 382.122 381.457
Kapitalrickzahlungen =7/.21%) 665
Anschaffungskosten des
Deckungsvermogens 31.12. 374.903 382.122
Verrechnete Betrage
Zinsaufwand der Pensions-
ruckstellungen -4.701 —13.548
Wertentwicklung des
Deckungsvermogens 32.912 -82.994
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Der Unterschiedsbetrag gemaB § 253 Abs. 6 HGB
betragt zum Jahresende 5.271 T€ (Vorjahr: 24.243 T€.

(14) Andere Riickstellungen

Die anderen Ruckstellungen betreffen im Wesent-
lichen Bonusverpflichtungen aus Bausparvertragen
(638.891 T€; Vorjahr: 782.078 T€), Ruckstellungen fur
Ruckerstattung von Abschlussgebihren, Personal-
rickstellungen sowie Provisions- und Prédmienanspriiche.

Aufgrund der durch BilMoG geanderten Ruckstellungs-
bewertung ergibt sich unter Bertcksichtigung des
ausgeUlbten Beibehaltungswahlrechts zum 31. Dezem-
ber 2023 ein Uberdeckungsbetrag von 2.427 T€
(Vorjahr: 2.549 T€).

(15) Nachrangige Verbindlichkeiten

Zur Verstarkung des haftenden Eigenkapitals werden
aufgenommene Mittel mit Nachrangvereinbarungen
in Hohe von 10.000 T€ ausgewiesen.

In den Nachrangverbindlichkeiten sind auf EUR lau-
tende Verpflichtungen in H6he von 10.000 T€ (Zins
5,64 %) enthalten, die am 30. Januar 2024 fallig
werden. Eine Umwandlung in Kapital oder andere
Schuldformen ist nicht moglich.

Nach den Ausgabebedingungen sind die nachran-
gigen Darlehen im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz erst nach der Befriedigung aller nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten zu erftllen. Eine
vorzeitige Kiuindigung ist beiderseits vertraglich
ausgeschlossen.

Die Zinsaufwendungen fur die nachrangigen Ver-
bindlichkeiten betrugen 1.407 T€ (Vorjahr: 2.957 T€).

Mit Endfalligkeit der letzten boérsennotierten Wert-
papiere am 30. Januar 2024 verliert die BHW Bau-
sparkasse AG ihre Kapitalmarktorientierung. Ein
Halbjahresfinanzbericht wird 2024 nicht mehr erstellt
werden.
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Forderungen und Verbindlichkeiten an/gegeniiber
verbundene(n) Unternehmen

31.12.2023 31.12.2022
T€ T€

Forderungen an Kreditinstitute 2.045.764 2.029.576
(davon taglich fallig) (60.242) (89.599)
Sonstige Vermogens-
gegenstande 6.224 7.827
Summe Forderungen an
verbundene Unternehmen 2.051.988 2.037.403
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 14.430.374 12.916.983

Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden - 10.625

(davon taglich fallig) - (10.625)
Verbriefte Verbindlichkeiten 667.790 683.102
Sonstige Verbindlichkeiten 4.040.428 3.895.861
Summe Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen
Unternehmen 19.138.592 17.506.571

Der Ausweis der Forderungen und Verbindlichkeiten
erfolgt zum Buchwert inklusive anteiliger Zinsen.

(16) Eigenkapital

Das Grundkapital ist in der Bilanz als gezeichnetes
Kapital ausgewiesen. Es ist in 400.000 auf den Namen
lautende Stuckaktien eingeteilt und voll eingezahlt.
Anteilseigner zu 94 % ist die BHW Gesellschaft fur
Wohnungswirtschaft mbH, 6 % der Anteile werden
von der BHW Holding GmbH gehalten. Jede Aktie
gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

In Hohe der unrealisierten Ertrage des Planvermégens
(1.496 T€; Vorjahr: 942 T€), von Teilbetragen der
Pensionsruckstellungen (5.271 T€; Vorjahr: 24.243 T€)
und der ausgewiesenen latenten Steuern (4.652 T€;
Vorjahr: 5.552 T€) besteht eine Abfluhrungssperre.
Aufgrund der frei verfugbaren Rucklagen im Sinne
des § 268 Abs. 8 HGB der Bausparkasse kommen die
Beschrankungen der bestehenden Abfuhrungssperre
in Hohe von 11.419 T€ (Vorjahr: 30.737 T€) im Berichts-
jahr 2023 nicht zur Anwendung.



Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

(17) Zinstiberschuss

Im Jahr 2023 wird aus der Auf- bzw. Abzinsung von
Ruckstellungen (im Wesentlichen bauspartechnische
Ruckstellungen) ein Zinsertrag in Hohe von 32.564 T€
(Vorjahr: 20.798 T€) ausgewiesen.

Bedingt durch die anhaltende Niedrigzinsphase, kann
es zu einer atypischen Verzinsung (negative Zinsen)
kommen. Hiervon sind insbesondere Geldmarkt-
geschafte betroffen. Negative Zinsen aus Forderungen
werden atypisch als Zinsertrag (0 T€; Vorjahr:
12.073 T€) und negative Zinsen aus Verbindlichkeiten
werden atypisch als Zinsaufwand (261 T€; Vorjahr:
20.497 T€) ausgewiesen.

(18) Provisionsuberschuss

Die anderen Provisionsertrage enthalten Ertrage
aus Dienstleistungen fur Dritte (im Zusammenhang
mit Treuhandvermoégen, Versicherungsprodukten
und Immobilienprodukten) in Hohe von 8.811 T€
(Vorjahr: 10.226 T€).

(19) Saldo der sonstigen Ertrage und Aufwendungen

Entwicklung sonstiges betriebliches Ergebnis

2023 2022
TE TE
Sonstige betriebliche Ertrage 77.942 29.711
a) Ergebnis Pensionsrick-
stellungen (gemaf HFA 30) 28.211 -
b) Verkauf Immaterielle
Wirtschaftsgtter 25.949 -
¢) Grundstucksertrage 12.926 14.269
d) Ertrage aus konzerninterner
Leistungsverrechnung 4.680 2.490
e) Ertrage aus der Auflosung
von Ruckstellungen 3.364 6.259
f) Kostenerstattungen und
Ruckvergltungen 2.058 3.878
g) andere sonstige betriebliche
Ertrage 754 2.815
Sonstige betriebliche
Aufwendungen 8.375 104.103
a) Ertrage aus Pensionsrick-
stellungen (geméaB HFA 30) - 97.359
b) Gerichts- und Anwaltskosten 3.540 3.435
c) Aufwendungen fur Sparer 2.293 2.355
d) Aufwendungen fur
Prozessrisiken 298 456
f) andere sonstige betriebliche
Aufwendungen 2.244 498
Saldo sonstige Ertrage und
Aufwendungen 69.567 -74.392
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(20) Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken

Im Geschaftsjahr 2023 wurde zur Starkung der

aufsichtsrechtlichen Kapitalbasis eine Zuflhrung in

den Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g

HGB in Hohe von 105.136 T€ vorgenommen.

(21) AuBerordentliche Ertrage und Aufwendungen
Die Zufuhrung des sich aus der unterschiedlichen
Bewertung der Pensionsrickstellung ergebenden
Unterschiedsbetrags von 5.070 T€ erfolgt Uber die
auBerordentlichen Aufwendungen.

(22) Steuern vom Einkommen und Ertrag
Im laufenden Steueraufwand ist Kérperschaftsteuer
aus Vorjahren in Hohe von 8.564 T€ enthalten.

Im Dezember 2021 veroffentlichte die Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD) globale Regeln zur Bekdmpfung von
Gewinnverkirzung und -verlagerung im Rahmen
des Sdule-2-Rahmenwerks. Die globalen Mindest-
besteuerungsregeln oder die Regeln der zweiten
Saule gelten fur die Deutsche Bank AG als oberste
Muttergesellschaft ab 2024. Im Dezember 2023 trat
§ 274 Abs. 3 HGB n.F. in Kraft, um eine obligatori-
sche Ausnahme fur die Bilanzierung latenter Steuern
einzufuhren, die sich aus der Umsetzung der Saule-
2-Modellvorschriften ergeben. Diese Regelung
sowie damit zusammenhangende Vorschriften zu
Angaben im Anhang gemaf § 285 Nr. 30a HGB sind
auf JahresabschlUsse fur Geschaftsjahre, die nach
dem 28. Dezember 2023 enden, anzuwenden.

Die Deutsche Bank AG hat als oberste Muttergesell-
schaft umfassende Folgenabschatzungen auf der
Grundlage der neuesten verflgbaren und histori-
schen Landerberichterstattungsdaten durchgefihrt.
Auf der Grundlage dieser Folgenabschatzungen
wird erwartet, dass fur die BHW Bausparkasse AG
keine wesentlichen Betrage anfallen werden.
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Sonstige Angaben

Bausparspezifische Angaben

Die aufgenommenen Fremdgelder nach § 4 Abs. 1
Nr. 5 BauSparkG betragen insgesamt 18.176.870 T€
und dienen Uberwiegend der Refinanzierung von

Baudarlehen zur Vor- und Zwischenfinanzierung.

Abschlusspriiferhonorare
Die Angabe des Gesamthonorars des Abschlussprufers
erfolgt im Deutsche Bank Konzernabschluss.

Derivate

Die BHW Bausparkasse AG bedient sich zur Absiche-
rung und Steuerung von Risiken derivativer Finanz-
instrumente. Das Volumen im Derivategeschaft
betrug zum 31. Dezember 2023:

Zinsbezogene Derivategeschéfte

Nominalbetrag/ Summe Beizulegender Zeitwert’ Buchwerte
Restlaufzeit (Vorjahreswerte in (Vorjahreswerte in
Klammern) Klammern)
bis zu mehr mehr positiv negativ positiv negativ
1 Jahr als als
1 Jahr 5 Jahre
bis
5 Jahre
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
Payer Zinsswaps:
Macro Hedges 1.306 10.749 13.499 25.554 (27.585) 2.740 (4.062) -120 (-20) 20,9 -
Receiver Zinsswaps:
Macro Hedges 1.200 7.274 10.392 18.866 (20.084) 113 (27) -1.571 (-2.489) - -0,2
Insgesamt 2.506 18.023 23.891 44.420 (47.669) 2.853 (4.089) -1.691 (-2.509) 20,9 -0,2

'Inklusive anteiliger Zinsen

Die von der BHW Bausparkasse AG abgeschlossenen
Derivategeschéafte (Zinsswaps) dienen vollstandig der
Steuerung des Zinsanderungsrisikos. Die Steuerung
erfolgt im Wesentlichen tber die Gegenuberstellung
der Derivate mit dem Kundenkreditportfolio im
Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt
auf Basis finanzmathematischer Bewertungsverfahren.
Hierzu werden die Zinsswaps zunachst in feste und
variable Bestandteile (Basisinstrumente) zerlegt und
die Cashflows ermittelt. Bei der variablen Seite der
Zinsswaps wird der Cashflow, der tber die Fixing-
Periode hinausgeht, Uber Forward-Zinssatze generiert.
Der Kurswert der Zinsswaps ergibt sich durch Diskon-
tierung der Cashflows, wobei die Abzinsungssatze
aus der Swap-Zinskurve unter Berticksichtigung von
Geld-Brief-Spannen des Bewertungsstichtags abge-
leitet werden.
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Der bilanzielle Ausweis der Zinsabgrenzungen der
Swaps erfolgt unter den Forderungen an Kredit-
institute und Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten.



Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unter-
nehmen

Beteiligungen

Anteil am Eigen- Ergebnis
Kapital kapital 2022

Name und Sitz in % T€ T€
BSQ AG, Niirnberg 21,1 11.587,7 -2.652,0
Domus Beteiligungsgesellschaft
der Privaten Bausparkassen mbH,
Berlin 21,1 25,8 -2,1
Finanzberatungsgesellschaft
mbH der Deutschen Bank,
Frankfurt am Main 49,0 292,0 -1.396,0

Die BSQ AG und die Domus Beteiligungsgesellschaft
der Privaten Bausparkassen mbH befinden sich seit
dem 1. Januar 2024 in Liquidation.

Verbriefungsgeschafte

Die Transaktion Provide Blue 2005-2 wurde mit
Wirkung zum 7. Februar 2023 durch Rickzahlung
der ausstehenden Credit Linked Note beendet.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Zum Ende des Berichtsjahres bestanden folgende
Eventualverbindlichkeiten und andere finanzielle
Verpflichtungen:

Entwicklung der Haftungsverhaltnisse

31.12.2023 31.12.2022

T€

Andere Verpflichtungen 1.143.717 1.660.713
unwiderrufliche

Kreditzusagen' 1.143.717 1.660.713

Insgesamt 1.143.717 1.660.713

"Mit der Inanspruchnahme durch unsere Kunden wird gerechnet.

Die BHW Bausparkasse AG ist Tragerunternehmen
der Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG und
hat sich in der Patronatserklarung vom 4. Oktober
1991 verpflichtet, die nach Satzung und Geschafts-
plan erforderlichen Zuwendungen, Beitrage und
Kostenerstattungen an die Pensionskasse zu leisten.

Daruber hinaus bestehen keine auBerbilanziellen
Geschafte.
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Unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen hinsicht-
lich der Bankenabgabe und Einlagensicherung

Die Bausparkasse ist verpflichtet, Beitrage an
internationale Abwicklungsbehdérden oder Einlagen-
sicherungssysteme wie den Europaischen Abwick-
lungsfonds (SRF) des Single Resolution Board (SRB)
zu leisten. Ein Teil dieser Beitrage kann in Form von
unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen (Irrevocable
Payment Commitments (IPCs)) geleistet werden,

die mit Barmitteln oder Wertpapiersicherheiten
unterlegt sind.

Die IPCs im Zusammenhang mit der Bankenabgabe
gemanB der Richtlinie Uber die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (BRRD), dem SRF
und der Einlagensicherung durch den deutschen
Einlagensicherungsfonds beliefen sich zum 31. Dezem-
ber 2023 auf 57.302 T€ (Vorjahr: 49.674 T€). Davon
entfielen 10.287 T€ auf IPCs gegentber dem SRF
(Vorjahr: 8.887 T€).

Im Laufe des Jahres 2023 stellte die Bausparkasse zu-
satzliche IPCs in Hohe von 1.400 T€ fur den SRF bzw.
6.227 T€ fur den deutschen Einlagensicherungsfonds
bereit.

Zum 31. Dezember 2023 wurden samtliche Sicherheiten
in Form von Barsicherheiten erbracht.

Die Bausparkasse bilanziert die IPCs als Eventualver-
bindlichkeiten, da die Inanspruchnahme der IPCs als
unwahrscheinlich angesehen wird. AuBerdem bleibt
die Bank der wirtschaftliche Eigenttimer der gestell-
ten Sicherheiten.

Im Oktober 2023 fallte das Gericht der EU in einem
Verfahren, in dem die BHW Bausparkasse AG nicht
Partei war, ein Urteil, das den SRB in seiner Auffass-
ung unterstitzte, dass im Falle eines Kreditinstituts,
das nicht mehr in den Anwendungsbereich des
einheitlichen Abwicklungsmechanismus fallt, seine
IPCs annulliert werden und die Sicherheiten, die
diese Verpflichtungen unterlegen, nur dann zurtck-
gegeben werden, wenn das Institut einen Barbeitrag
in gleicher Hohe an den SRF leistet. Der Klager hat
gegen dieses Urteil im Januar 2024 Berufung beim
Gerichtshof der Europaischen Union eingelegt. Die
Bausparkasse ist der Ansicht, dass ihre Bilanzierungs-
analyse fur IPCs im Hinblick auf den SRF und die Ein-
lagensicherung zum 31. Dezember 2023 unberthrt
bleibt, und wird die rechtlichen Entwicklungen und
ihre méglichen Auswirkungen auf die Bilanzierung
weiter beobachten.
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Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
Die BHW Bausparkasse AG hat keine Mitteilung
gemaB § 20 AktG erhalten.

Konzernzugehorigkeit

Der Abschluss der BHW Bausparkasse AG wird zum
31. Dezember 2023 ausschlieBlich in den Konzern-
abschluss der Deutschen Bank AG, Frankfurt am Main,
einbezogen. Die Konzernabschlisse werden zwecks
Bekanntmachung dem Betreiber des Bundesanzeigers
eingereicht.

Mitarbeiter
Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug:

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

2023 2022

Anzahl Anzahl

Gesamt 688 762
davon méannlich 334 376
davon weiblich 354 386
Zuzuglich Auszubildende 180 192

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen

Die BHW Bausparkasse AG steht unmittelbar und
mittelbar in Austbung der normalen Geschaftstatig-
keit mit einer geringen Anzahl von nahestehenden
Unternehmen und Personen in Beziehung, die nicht
in einem 100 %igen Beteiligungsverhaltnis mit der
BHW Bausparkasse AG stehen und im Rahmen des
Deutsche Bank Konzernabschlusses konsolidiert werden.

Als nahestehende Personen werden auch die Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
BHW Bausparkasse AG und deren nahe Familien-
angehorige definiert.

Geschafte zu nicht marktublichen Konditionen
wurden im Jahr 2023 nicht abgeschlossen.
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Angaben zu den Organen
Far das Berichtsjahr ergaben sich folgende Bezilige
und Organkredite:

Organbeziige
31.12.2023 31.12.2022
TE TE
Aufsichtsrat 110 88
Organkredite
31.12.2023 31.12.2022
T€ T€
Vorstand 1.769 1.774
Aufsichtsrat - -
Bestandsveranderungen im Jahr 2023
Auszahlungen Tilgungen
T€ T€
Vorstand - 5

Aufsichtsrat - -

Die gewahrten Darlehen werden marktublich ver-
zinst und haben eine Laufzeit von bis zu 15 Jahren.
Haftungsverhaltnisse zugunsten dieses Personen-
kreises wurden nicht eingegangen.

Im Geschaftsjahr 2023 betrugen die Gesamtbeziige
fur die aktiven Vorstandsmitglieder 1.883 T€. Darin
enthalten ist eine aktienbasierte Komponente im
Wert von 265 T€. Fir ehemalige Vorstandsmitglieder
wurde ein Betrag in Hohe von 959 T€ gezahlt.

Far ehemalige Vorstandsmitglieder sind im Ausweis
der Pensionsrtckstellungen 17.206 T€ enthalten. Es
verbleibt ein Unterschiedsbetrag in Héhe von 64 T€
(Erstanwendung BilMoG), der unter Austibung des

Wahlrechts im nachsten Jahr vollstandig zugefuhrt
wird.
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Verzeichnis der Mitglieder der Organe sowie Angabe
der Mandate des Vorstands

Vorstand der BHW Bausparkasse AG

Dietmar Kénig Sprecher des Vorstands
Lugde Sprecher seit 9. Oktober 2023

Robert Annabrunner seit 9. Oktober 2023

Zell

Henning Gobel bis 9. Oktober 2023

Remagen-Oberwinter

Eva Grunwald bis 31. Méarz 2023

Dreieich

Jorn Joseph seit 1. Januar 2024

Bonn

Michael Ost
Hamburg

bis 31. August 2023

Dr. Christian Schramm seit 9. Oktober 2023

Bonn

Generalbevollméchtigte der BHW Bausparkasse AG

Alf Meyer zur Heyde' seit 9. Oktober 2023

Bielefeld

'Ressortleiter

Angabe der Mandate des Vorstands in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten gemaB § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Mandate des Vorstands

Name Funktion Gesellschaft

Eva Grunwald Mitglied des Aufsichtsrats bis 31. Méarz 2023 PCC Services GmbH der Deutschen Bank, Essen

seit 1. Januar 2023
bis 31. Méarz 2023

Mitglied des Aufsichtsrats Postbank Finanzberatung AG, Hameln

Dietmar Konig Mitglied des Aufsichtsrats bis 21. Dezember 2023 BSQ AG, Nurnberg

Dr. Christian Schramm Vorsitzender des Aufsichtsrats Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG,

Hameln

Angabe der Mitarbeitermandate in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten geméaB § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Mitarbeitermandate

Name

Funktion

Gesellschaft

Ingo Clausnitzer

Mitglied des Aufsichtsrats seit 25. November 2023

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

Timo Heider

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

PCC Services GmbH der Deutschen Bank, Essen

Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

André Lidzba

Mitglied des Aufsichtsrats

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

Heinrich Marx

Mitglied des Aufsichtsrats bis 24. November 2023

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln

Petra Richard

Mitglied des Aufsichtsrats

PCC Services GmbH der Deutschen Bank, Essen

Frank RoBmann

Mitglied des Aufsichtsrats

Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG, Hameln
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Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Name

Ausgelibter Beruf

Gesellschaft

Lars Stoy, Vorsitzender
Bonn

Leiter Privatkundenbank Deutschland

Deutsche Bank AG

Timo Heider’, stellv. Vorsitzender
Emmerthal

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats

BHW Bausparkasse AG und
Postbank Finanzberatung AG

Sigrid Bowenkamp

Sprecherin der Geschéftsleitung West

Deutsche Bank AG

Melle Privatkundenbank Deutschland

Andreas Brandt' Vorsitzender des Betriebsrats am Standort Frankfurt BHW Bausparkasse AG
Oppenheim

Achim Kuhn Head of Banking Products & Head of BLIS Germany Deutsche Bank AG
Bonn Privatkundenbank Deutschland

Petra Richard’
Hameln

Erste stellvertretende Vorsitzende des
Betriebsrats

BHW Bausparkasse AG/BHW Holding GmbH/
PCC Services GmbH und Postbank Finanzberatung AG
am Standort Hameln

Dr. Tatjana Schierack
Bonn

Leiterin Vertriebs- und Omnikanalsteuerung
Privatkundenbank Deutschland

Deutsche Bank AG

Hanns-Peter Storr
Schwabisch Gmind

Bankkaufmann

Daniela Weeth
Frankfurt am Main

Global Head of Tax Governance and Reporting

Deutsche Bank AG

'Arbeitnehmervertreter*in
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Bestandsbewegung

Bestandsbewegung 2023 insgesamt

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrdge Bausparsumme Vertrage Bausparsumme Vertrége Bausparsumme
Anzahl TE Anzahl TE Anzahl TE
A. Bestand am Ende des Vorjahres 2.505.070 113.813.530 189.066 8.931.299 2.694.136 122.744.829
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeldste Vertrage)' 104.720 8.966.815 0 0 104.720 8.966.815
2. Ubertragung 6.660 285.980 473 22.401 7.133 308.381
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 1.541 85.779 0 0 1.541 85.779
4. Teilung 6.925 0 0 0 6.925 0
5. Zuteilung 0 0 198.332 6.252.502 198.332 6.252.502
6. Sonstiges 41.088 1.933.646 106 5.287 41.194 1.938.933
160.934 11.272.221 198.911 6.280.190 359.845 17.552.410
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 198.332 6.252.502 0 0 198.332 6.252.502
2. Herabsetzung 3.068 94.679 0 0 3.068 94.679
3. Kundigung/Auflésung 107.279 4.210.852 156.014 3.796.639 263.293 8.007.491
4. Ubertragung 6.660 285.980 473 22.401 7.133 308.381
5. Zusammenlegung 10.225 0 0 0 10.225 0
6. Vertragsablauf 0 0 35.669 1.521.865 35.669 1.521.865
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 1.541 85.779 1.541 85.779
8. Sonstiges 33.269 2.026.979 1.069 34.579 34.338 2.061.557
355.765 12.870.991 194.766 5.461.262 550.531 18.332.254
D. Reiner Zugang/Abgang -194.831 -1.598.771 4.145 818.927 -190.686 -779.843
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 2.310.239 112.214.759 193.211 9.750.226 2.503.450 121.964.985
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 93.105 5.242.952 13.898 1.410.234 107.003 6.653.186
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschliisse vor dem 01.01.2023
(Geschaftsjahr) 32.127 2.183.602
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2023 30.705 2.680.450
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 683.682 6.340.596
Uber 10.000 € bis 25.000 € 784.449 18.919.903
Uber 25.000 € bis 150.000 € 708.888 50.986.369
Uber 150.000 € bis 500.000 € 128.914 32.823.359
Uber 500.000 € 4.306 3.144.532
Insgesamt 2.310.239 112.214.759
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschéaftsjahres betrug 48.719

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Bestandsbewegung 2023 Tarife 1928 bis 1984

Nicht zugeteilt

Zugeteilt

Insgesamt

Vertrage Bausparsumme

Vertrage Bausparsumme

Vertrdge Bausparsumme

Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 3.080 88.492 146 6.547 3.226 95.039
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 0 0 0 0 0 0
2. Ubertragung 6 186 0 0 6 186
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 0 0 0 0
4. Teilung 0 0 0 0 0 0
5. Zuteilung 0 0 119 3.302 119 3.302
6. Sonstiges 0 0 3 82 3 82
6 186 122 3.383 128 3.570
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 119 3.302 0 0 119 3.302
2. Herabsetzung 1 30 0 0 1 30
3. Kundigung/Auflésung 109 3.006 116 3.113 225 6.119
4. Ubertragung 6 186 0 0 6 186
5. Zusammenlegung 0 0 0 0 0 0
6. Vertragsablauf 0 0 11 1.398 41 1.398
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 0 0 0 0
8. Sonstiges 2 26 1 26 3 52
236 6.550 158 4.536 394 11.086
D. Reiner Zugang/Abgang -230 -6.363 -36 -1.152 —-266 -7.516
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 2.850 82.129 110 5.395 2.960 87.523
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 56 1.194 1 26 57 1.219
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertrégen
a) Abschlisse vor dem 01.01.2023
(Geschaftsjahr) 1 42
b) Abschlisse im Geschaftsjahr 2023 0 0
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 644 4.062
tber 10.000 € bis 25.000 € 1.103 16.343
Uber 25.000 € bis 150.000 € 1.061 50.897
Uber 150.000 € bis 500.000 € 39 8.182
tber 500.000 € 3 2.645
Insgesamt 2.850 82.129
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschéaftsjahres betrug 29.569

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Bestandsbewegung 2023 Tarife 1985 bis 1996

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme
Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 127.601 2.999.233 4.270 105.508 131.871 3.104.741
B. Zugang im Geschaftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeldste Vertrage)' 0 0 0 0 0 0
2. Ubertragung 335 11.269 4 99 339 11.368
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 170 4.821 0 0 170 4.821
4. Teilung 2 0 0 0 2 0
5. Zuteilung 0 0 7.310 171.329 7.310 171.329
6. Sonstiges 1.359 24.302 53 2.193 1.412 26.495
1.866 40.392 7.367 173.621 9.233 214.014
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 7.310 171.329 0 0 7.310 171.329
2. Herabsetzung 32 1.001 0 0 32 1.001
3. Kundigung/Auflésung 6.336 138.667 7.059 164.310 13.395 302.977
4. Ubertragung 335 11.269 4 99 339 11.368
5. Zusammenlegung 0 0 0 0 0 0
6. Vertragsablauf 0 0 1.269 30.058 1.269 30.058
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 170 4.821 170 4.821
8. Sonstiges 1.077 27.825 69 2.188 1.146 30.012
15.058 350.091 8.571 201.477 23.629 551.568
D. Reiner Zugang/Abgang -13.192 -309.699 -1.204 -27.855 -14.396 —-337.554
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 114.409 2.689.534 3.066 77.653 117.475 2.767.187
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 2.354 63.752 281 10.397 2.635 74.148
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschlisse vor dem 01.01.2023
(Geschaftsjahr) 205 8.948
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2023 0 0
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 32.020 274.712
Gber 10.000 € bis 25.000 € 56.896 1.087.345
Uber 25.000 € bis 150.000 € 24.815 1.165.564
Uber 150.000 € bis 500.000 € 654 141.694
Uber 500.000 € 24 20.220
Insgesamt 114.409 2.689.534
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschaftsjahres betrug 23.556

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Bestandsbewegung 2023 Tarife 1997 bis 2013

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme Vertrage Bausparsumme
Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 1.249.809 36.210.929 115.566 5.519.457 1.365.375 41.730.386
B. Zugang im Geschaftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 20 2.019 0 0 20 2.019
2. Ubertragung 3.253 114.728 254 11.644 3.507 126.372
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 869 50.338 0 0 869 50.338
4. Teilung 2.068 0 0 0 2.068 0
5. Zuteilung 0 0 133.496 4.026.580 133.496 4.026.580
6. Sonstiges 9.861 261.783 0 0 9.861 261.783
16.071 428.867 133.750 4.038.224 149.821 4.467.091
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 133.496 4.026.580 0 0 133.496 4.026.580
2. Herabsetzung 1.092 41.550 0 0 1.092 41.550
3. Kundigung/Auflésung 47.702 1.795.135 113.386 2.711.010 161.088 4.506.145
4. Ubertragung 3.253 114.728 254 11.644 3.507 126.372
5. Zusammenlegung 3 0 0 0 3 0
6. Vertragsablauf 0 0 24.978 1.083.829 24.978 1.083.829
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 869 50.338 869 50.338
8. Sonstiges 8.700 389.485 594 17.277 9.294 406.762
193.154 6.367.477 140.081 3.874.099 333.235 10.241.576
D. Reiner Zugang/Abgang -177.083 -5.938.610 -6.331 164.125 -183.414 —-5.774.484
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 1.072.726 30.272.319 109.235 5.683.583 1.181.961 35.955.902
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 44.390 1.980.686 13.066 1.344.669 57.456 3.325.355
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschliisse vor dem 01.01.2023
(Geschaftsjahr) 2.288 91.115
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2023 0 0
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 396.661 3.414.418
Uber 10.000 € bis 25.000 € 402.170 8.740.182
Uber 25.000 € bis 150.000 € 260.879 15.039.447
Uber 150.000 € bis 500.000 € 12.751 2.810.292
Uber 500.000 € 265 267.979
Insgesamt 1.072.726 30.272.319
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschaftsjahres betrug 30.421

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Jahresabschluss  Anhang O I

Bestandsbewegung 2023 Riester-Tarife

Nicht zugeteilt Zugeteilt Insgesamt
Vertrage Bausparsumme Vertrdge Bausparsumme Vertrage Bausparsumme
Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 133.514 6.112.955 1.210 53.620 134.724 6.166.575
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 2.687 120.078 0 0 2.687 120.078
2. Ubertragung 51 1.699 1 71 52 1.770
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 37 1.651 0 0 37 1.651
4. Teilung 87 0 0 0 87 0
5. Zuteilung 0 0 3.266 127.351 3.266 127.351
6. Sonstiges 917 45.804 48 2.867 965 48.671
3.779 169.232 3.315 130.289 7.094 299.520
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 3.266 127.351 0 0 3.266 127.351
2. Herabsetzung 104 2916 0 0 104 2.916
3. Kundigung/Auflésung 7.061 350.495 2.207 74.367 9.268 424.862
4. Ubertragung 51 1.699 1 71 52 1.770
5. Zusammenlegung 188 0 0 0 188 0
6. Vertragsablauf 0 0 204 9.669 204 9.669
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 37 1.651 37 1.651
8. Sonstiges 1.103 59.991 165 7.458 1.268 67.449
11.669 542.451 2.614 93.215 14.283 635.665
D. Reiner Zugang/Abgang -7.890 -373.219 701 37.074 -7.189 —-336.145
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 125.624 5.739.736 1.911 90.694 127.535 5.830.430
Davon entfallen auf Bausparer
aufBerhalb des Bundesgebietes 652 32.173 1 948 663 33.121
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertragen
a) Abschlisse vor dem 01.01.2023
(Geschaftsjahr) 16.771 743.588
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2023 1.341 58.435
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 13.635 135.229
Uber 10.000 € bis 25.000 € 44.419 1.538.025
Uber 25.000 € bis 150.000 € 67.044 3.966.528
Uber 150.000 € bis 500.000 € 525 99.355
Uber 500.000 € 1 600
Insgesamt 125.624 5.739.736
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschaftsjahres betrug 45.716

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Bestandsbewegung 2023 Tarife ab 2014

Nicht zugeteilt

Zugeteilt

Insgesamt

Vertrage Bausparsumme

Vertrdge Bausparsumme

Vertrdge Bausparsumme

Anzahl T€ Anzahl T€ Anzahl T€
A. Bestand am Ende des Vorjahres 991.066 68.401.921 67.874 3.246.166 1.058.940 71.648.087
B. Zugang im Geschéftsjahr durch
1. Neuabschluss
(eingeloste Vertrage)' 102.013 8.844.718 0 0 102.013 8.844.718
2. Ubertragung 3.015 158.099 214 10.587 3.229 168.685
3. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 465 28.969 0 0 465 28.969
4. Teilung 4.768 0 0 0 4.768 0
5. Zuteilung 0 0 54.141 1.923.941 54.141 1.923.941
6. Sonstiges 28.951 1.601.757 2 145 28.953 1.601.902
139.212 10.633.543 54.357 1.934.672 193.569 12.568.215
C. Abgang im Geschéftsjahr durch
1. Zuteilung 54.141 1.923.941 0 0 54.141 1.923.941
2. Herabsetzung 1.839 49.182 0 0 1.839 49.182
3. Kundigung/Auflésung 46.071 1.923.548 33.246 843.840 79.317 2.767.389
4. Ubertragung 3.015 158.099 214 10.587 3.229 168.685
5. Zusammenlegung 10.034 0 0 0 10.034 0
6. Vertragsablauf 0 0 9.177 396.911 9.177 396.911
7. Zuteilungsverzicht und
Widerruf der Zuteilung 0 0 465 28.969 465 28.969
8. Sonstiges 22.387 1.549.653 240 7.630 22.627 1.557.283
135.648 5.604.423 43.342 1.287.937 178.990 6.892.359
D. Reiner Zugang/Abgang 3.564 5.029.120 11.015 646.736 14.579 5.675.856
E. Bestand am Ende des
Geschaftsjahres 994.630 73.431.041 78.889 3.892.902 1.073.519 77.323.943
Davon entfallen auf Bausparer
auBerhalb des Bundesgebietes 45.653 3.165.148 539 54.195 46.192 3.219.343
Bestand an noch nicht eingel6sten
Vertrdgen
a) Abschlisse vor dem 01.01.2023
(Geschaftsjahr) 12.862 1.339.909
b) Abschlusse im Geschaftsjahr 2023 29.364 2.622.015
GroBenklassengliederung des nicht
zugeteilten Vertragsbestands
bis  10.000 € 240.722 2.512.175
tber 10.000 € bis 25.000 € 279.861 7.538.008
Uber 25.000 € bis 150.000 € 355.089 30.763.933
Uber 150.000 € bis 500.000 € 114.945 29.763.837
tber 500.000 € 4.013 2.853.088
Insgesamt 994.630 73.431.041
€
Durchschnittliche Bausparsumme insgesamt
Die durchschnittliche Bausparsumme am Ende des Geschaftsjahres betrug 72.028

'EinschlieBlich Erhéhungen
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Jahresabschluss  Anhang O I

Bewegung der Zuteilungsmasse im Geschaftsjahr 2023

A. Zufiihrungen

31.12.2023 31.12.2022
TE€
I. Vortrag aus dem Vorjahr (Uberschuss):
noch nicht ausgezahlte Betrage 20.658.649 21.166.927
IIl. Zufthrungen im Geschéaftsjahr
1. Sparbetréage (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbaupréamien) 2.804.163 2.893.541
2. Tilgungsbetrage' (einschlieBlich verrechneter Wohnungsbaupramien) 791.967 911.508
3. Zinsen auf Bauspareinlagen (nach Einbehalt der KeSt) 298.630 345.023
4. Fonds zur bauspartechnischen Absicherung - -
5. Eigenmittel der Bausparkasse - -
6. Fremdmittel - -
7. Interner Ausgleich innerhalb einer Zuteilungsmasse -1.373 -
Summe 24.552.036 25.316.999
B. Entnahmen
31.12.2023 31.12.2022
TE€ TE
I. Entnahmen im Geschéaftsjahr
1. Zugeteilte Summen, soweit ausgezahlt
a) Bauspareinlagen 3.566.857 2.997.241
b) Baudarlehen 1.163.422 898.679
2a. Ruckzahlungen von Bauspareinlagen auf noch nicht zugeteilte Bausparvertrage 647.073 710.418
2b. Auszahlung 2012 im Tarif D gemaB § 9 ABB 48.301 52.012
3. Auflésung Fonds zur bauspartechnischen Absicherung - -
4. Eigenmittel der Bausparkasse - -
5. Ruckzahlung von Fremdgeld - -
6. Auszahlung aus Riester-Verrentungen 3.604 -
II. Uberschuss der Zufiihrungen (noch nicht ausgezahlte Betrage) am Ende des Geschéaftsjahres? 19.122.779 20.658.649
Summe 24.552.036 25.316.999
Anmerkungen
31.12.2023 31.12.2022
TE€ TE
Tilgungsbetréage sind auf die reine Tilgung entfallende Anteile der Tilgungsbeitrage
2In dem Uberschuss der Zufiihrungen sind u.a. enthalten:
a) die noch nicht ausgezahlten Bauspareinlagen der zugeteilten Bausparvertrage 60.718 9.264
b) die noch nicht ausgezahlten Baudarlehen aus Zuteilungen 252.073 111.846
Summe 312.791 121.110
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Nachtragsbericht

Nach Abschluss des Geschaftsjahres bis zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses am 14. Marz 2024
sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung
eingetreten, die wesentlichen Einfluss auf die

derzeitige und kunftige Entwicklung der BHW
Bausparkasse AG haben.

Hameln, den 14. Méarz 2024

Der Vorstand

s @

Dietmar Kénig

Bk s

Robert Annabrunner

o

Jorn Joseph

h o \(C/éf&mbw

Dr. Christian Schramm
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspriifers

An die BHW Bausparkasse AG

Vermerk Uber die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der BHW Bauspar-
kasse AG, Hameln, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2023, der Gewinn- und Verlustrechnung,
der Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapital-
spiegel fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlieB3-
lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden - gepruft. Darlber hinaus haben wir
den Lagebericht der BHW Bausparkasse AG fur das
Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2023 gepruft.

Die in Abschnitt ,Erklarung zur Unternehmensfihrung”
des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unter-
nehmensfihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben
zur Frauenquote) haben wir in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prtfung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefuigte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fur Institute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage
far das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2023 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lage-
bericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prafungsurteil
zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt
der oben genannten Erklarung zur Unternehmens-
fuhrung nach § 289f Abs. 4 HGB.

Jahresabschluss Anhang Bestatigungsvermerk

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass
unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und
des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prafungsurteile

Wir haben unsere Prtfung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/
2014; im Folgenden ,,EU-APrvVO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprufung durchgefihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fur die Prafung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Dartiber hinaus erklaren
wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVoO,
dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvVO erbracht haben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der
Prufung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prafung des
Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023 waren. Diese Sach-
verhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertck-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Prafungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht
besonders wichtigen Prafungssachverhalte:

1. Bewertung der bauspartechnischen Riickstellun-
gen (Zinsbonusriickstellungen)

Grunde fur die Bestimmung als besonders wichtiger
Prifungssachverhalt:

Die bauspartechnischen Ruckstellungen beinhalten
insbesondere Ruckstellungen fur zu erwartende
Belastungen aus Zinsbonifikationen und Zinsalter-
nativen (Zinsbonusruckstellungen) bei Vorliegen der
in den Allgemeinen Bausparbedingungen vertrag-
lich pro Tarif festgelegten Voraussetzungen. Die Hohe
der zu bildenden Ruckstellungen wird durch die
Bausparkasse durch ein selbstentwickeltes Bewertungs-
modell ermittelt. Fur die Ermittlung der zugrunde
gelegten Wahrscheinlichkeiten des Kundenverhaltens
(z.B. die Inanspruchnahme von Zinsbonifikationen)
liegen Annahmen hinsichtlich des kiinftigen Verhaltens
der Bausparer auf Basis historischer Daten sowie
der prognostizierten Kapitalmarktzinsentwicklung
zugrunde, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Bewertung der Riuckstellungen haben.

Die bauspartechnischen Rickstellungen (Zinsbonus-
rickstellungen) sind in hohem MaBe mit Unsicher-
heiten behaftet und erfordern Annahmen und
Schatzungen hinsichtlich der maBgeblichen Parameter,
zukUnftigen Kundenverhaltens sowie dem zukunf-
tigen Kapitalmarktzins. Des Weiteren weist das
Bewertungsmodell eine entsprechende Komplexitat
auf. Diese Umstande konnen einen erheblichen Ein-
fluss auf den Ansatz und die Hohe der Ruckstellung
und somit die Vermdgens- und Ertragslage haben.
Wir haben daher die Bewertung von bauspartech-
nischen Ruckstellungen (Zinsbonusrtckstellungen)
als einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt
festgelegt.

Pruferisches Vorgehen

Wir haben uns mit dem Prozess zur Ermittlung der
Hohe der Ruckstellungen fur zu erwartende Belas-
tungen aus Zinsbonifikationen und Zinsalternativen
befasst und die implementierten Kontrollen beurteilt.

Wir haben das zur Berechnung eingesetzte Bewer-
tungsmodell methodisch nachvollzogen und darauf-
hin untersucht, ob die wesentlichen Schatzparameter
im Modell bertcksichtigt werden.
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Zur Validierung der Schatzparameter haben wir die
Berechnungen anhand historischer Daten sowie die
verwendeten Zeitrdume und deren Gewichtung im
Modell durch Vergleich der geschatzten Parameter-
werte mit dem uns vorgelegten Validierungsbericht
unter Berucksichtigung der Prognosegenauigkeit
in der Vergangenheit analysiert.

Zudem haben wir die rechnerische Richtigkeit der
erstellten Berechnungen zur Hohe der Ruckstellungen
nachvollzogen.

Auf Basis ausgewahlter Tarife haben wir untersucht,
ob die der Berechnung der Rickstellungsquoten und
des Bonuspotenzials zugrunde liegende Datenbasis
vollstandig ist. Zudem haben wir fr ausgewahlte
Bausparvertrage den Bonusanspruch nachgerechnet
und nachvollzogen, ob alle relevanten Tarife im
Bewertungsmodell bertcksichtigt sind.

Im Rahmen unserer Priifung des Modells wurden
eigene Spezialisten eingesetzt, die Uber besondere
Fachkenntnisse auf dem Gebiet der Bausparmathe-
matik verfugen.

Aus unseren Prafungshandlungen haben sich keine
Einwendungen gegen die Bewertung der bauspar-
technischen Ruckstellungen (Zinsbonusrickstellungen)
ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung von
bauspartechnischen Ruckstellungen sind in Abschnitt
.Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” des
Anhangs zum Jahresabschluss enthalten.

2. Einbeziehung zukunftsgerichteter Informationen
in die modellbasierte Ermittlung der Risikovorsorge

Grinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger
Prufungssachverhalt:

Das Management hat die Anforderungen gemaf
Verlautbarung IDW RS BFA 7 umgesetzt und bildet
unter Nutzung der Methodik von IFRS 9 eine Wert-
berichtigung in Hohe der erwarteten Kreditverluste
Uber die Restlaufzeit fur jene finanziellen Vermo-
genswerte, bei denen seit der erstmaligen Erfassung
eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos ange-
nommen wird.



Die der modellbasierten Berechnung der Risikovorsorge
fur nicht ausgefallene Finanzinstrumente (Stufe 1
und Stufe 2 gemanB IFRS 9) zugrunde gelegte Schat-
zung der Ausfallwahrscheinlichkeiten basiert zum
einen auf historischen Informationen. Zum anderen
flieBen aktuelle wirtschaftliche Entwicklungen
sowie zukunftsorientierte makroékonomische Prog-
nosen (z.B. Bruttoinlandsprodukt und Arbeitslosen-
quoten) in das Berechnungsmodell ein.

Das so ermittelte Basisszenario wird durch die
Nutzung statistischer Methoden in unterschiedliche
Szenarien Uberfuhrt. Diese dienen als Grundlage
far die Ableitung von Mehrjahreskurven fur die
Ausfallwahrscheinlichkeiten verschiedener Rating-
und Kontrahentenklassen, die in die Berechnung der
erwarteten Kreditverluste einflieBen.

Angesichts der wirtschaftlichen Unsicherheiten
aufgrund des Krieges in der Ukraine, potentieller
Energieengpasse in Europa, des steigenden Infla-
tionsdrucks und der damit verbundenen Risiken fur
die Weltwirtschaft erfordert die Schatzung zukunfts-
gerichteter Informationen in erheblichem MaBe
Ermessensentscheidungen.

Zur BerUcksichtigung dieser Unsicherheiten muss das
Management beurteilen, ob Anpassungen an den
Standardprozessen zur Einbeziehung makrodkono-
mischer Variablen in das Modell zur Ermittlung der
erwarteten Kreditverluste und an den Prognose-
methoden entweder in Form einer Anpassung der
makrodkonomischen Variablen oder durch Manage-
ment Overlays erforderlich sind.

Vor dem Hintergrund des signifikanten Volumens
der Bestande der nicht ausgefallenen Finanzinstru-
mente sowie der wirtschaftlichen Unsicherheiten
und der erheblichen Ermessensspielraume erachten
wir die Einbeziehung zukunftsgerichteter Informa-
tionen in die modellbasierte Ermittlung der Risiko-
vorsorge, inklusiver etwaiger Anpassungen, als
besonders wichtigen Prufungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen:

Wir haben uns ein Verstandnis der durch das Manage-
ment implementierten Prozesse zur Auswahl, Ermittlung,
Uberwachung und Validierung zukunftsgerichteter
Informationen verschafft und die Angemessenheit
der diesbezlglich implementierten Kontrollen im Hin-
blick auf die Anforderungen des IFRS 9 in Verbindung
mit den Anforderungen der Verlautbarung IDW RS
BFA 7 beurteilt sowie deren Wirksamkeit getestet.

Jahresabschluss Bestatigungsvermerk

Wir haben die Uberprifung des Modells zur Ermitt-
lung der erwarteten Kreditverluste sowie der Prog-
noseverfahren im Rahmen des Validierungsprozesses
durch das Management nachvollzogen. Daruber
hinaus haben wir die Methoden zur Einbeziehung
der ausgewahlten Variablen in das Basisszenario
sowie die Ableitung der unterschiedlichen Szenarien
nachvollzogen.

Die von der Bank verwendeten makro6konomischen
Prognosen im Basisszenario haben wir mit makro-
6konomischen Prognosen aus externen Quellen ver-
glichen.

Weiterhin haben wir die vom Management verwen-
dete Methode zur Beurteilung, ob der Standardprozess
zur Einbeziehung makro6konomischer Variablen
oder die Modellergebnisse durch Management Over-
lays angepasst werden mussen, nachvollzogen.

Fur die Beurteilung der Einbeziehung zukunfts-
gerichteter Informationen in die modellbasierte
Ermittlung der Risikovorsorge haben wir interne
Spezialisten hinzugezogen, die Uber besondere Fach-
kenntnisse auf dem Gebiet der Kreditrisikomodellie-
rung verfugen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine
Einwendungen hinsichtlich der Einbeziehung
zukunftsgerichteter Informationen in die modell-
basierte Ermittlung der Risikovorsorge ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben:

Angaben zur Einbeziehung zukunftsgerichteter
Informationen in die modellbasierte Ermittlung der
Risikovorsorge sind in dem Abschnitt ,Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze” des Anhangs zum
Jahressabschluss enthalten.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fur den Bericht des Aufsichtsrats
nach § 171 Abs. 2 AktG verantwortlich. Im Ubrigen
sind die gesetzlichen Vertreter fur die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen die Erkldarung zur Unternehmens-
fihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur
Frauenquote). Ferner umfassen die sonstigen Infor-
mationen weitere fir den Geschéaftsbericht vorgese-
hene Bestandteile, von denen wir eine Fassung bis
zur Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt
haben, insbesondere:

77

04

BHW A



e Zahlenspiegel,

e Kurzportrat BHW,

e Vorwort der Geschaftsleitung,
¢ Bericht des Aufsichtsrats,

e Versicherung des Vorstands,

¢ Sonstige Informationen,

aber nicht den Jahresabschluss, nicht die in die inhalt-
liche Prufung einbezogenen Lageberichtsangaben und
nicht unseren dazugehdérigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prafungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir
die Verantwortung, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
Lagebericht oder unseren bei der Priafung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Institute geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und daflr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger
Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipula-
tionen der Rechnungslegung und Vermoégensscha-
digungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind
sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich far die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um
ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit da-
riber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.



Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB und der EU APrVO
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Gben wir pflichtgemaBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prafungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrttimern resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die
Prufung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lage-
berichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangen-
den Angaben;

Jahresabschluss Bestatigungsvermerk

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemes-
senheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmens-
tatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft;

fuhren wir Prafungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prafungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Priufungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prafung sowie bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fur die Uberwachung
Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen einge-
halten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernunftigerweise angenommen werden kann, dass
sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und
die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prufung
des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeit-
raum am bedeutsamsten waren und daher die beson-
ders wichtigen Prafungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungs
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-
vorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Vermerk Uber die Prifung der fur Zwecke
der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und
des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Prufungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung
mit hinreichender Sicherheit durchgefihrt, ob die
in der Datei BHW Bausparkasse AG_LB+JA_ESEF-
2023-12-31.zip enthaltenen und fur Zwecke der Offen-
legung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts (im Folgenden auch als , ESEF-
Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328
Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat
(,ESEF Format”) in allen wesentlichen Belangen ent-
sprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die
Uberfuhrung der Informationen des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher
weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen
noch auf andere in der oben genannten Datei ent-
haltene Informationen.
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Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der
oben genannten Datei enthaltenen und fur Zwecke
der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts in allen wesent-
lichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB
an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses
Prafungsurteil sowie unsere im voranstehenden
«Vermerk Gber die Prafung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts” enthaltenen Prifungsurteile
zum beigefugten Jahresabschluss und zum beige-
flgten Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023 hinaus geben wir
keinerlei Prufungsurteil zu den in diesen Wieder-
gaben enthaltenen Informationen sowie zu den
anderen in der oben genannten Datei enthaltenen
Informationen ab.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten
Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Prifungs-
standards: Prafung der fur Zwecke der Offenlegung
erstellten elektronischen Wiedergaben von Ab-
schlUssen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB
(IDW PS 410 (06.2022) durchgefuihrt. Unsere Verant-
wortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prifung der ESEF-Unter-
lagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirt-
schaftspruferpraxis hat die Anforderungen an das
Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssiche-
rungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssiche-
rung in der Wirtschaftspruferpraxis (IDW QS 1) ange-
wendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fur die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind
verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen
mit den elektronischen Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts nach MaBBgabe
des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-
Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéBen
gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat sind.



Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uber-
wachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unter-
lagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
darlber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten - VerstéBen gegen die Anforderungen
des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung
Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
- VerstoBe gegen die Anforderungen des § 328
Abs. 1 HGB, planen und fuhren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil
zu dienen;

gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die
Prufung der ESEF-Unterlagen relevanten internen
Kontrollen, um Prafungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben;

beurteilen wir die technische Gultigkeit der
ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschluss-
stichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation fur diese Datei erfullt;

beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhalts-
gleiche XHTML-Wiedergabe des gepruften Jahres-
abschlusses und des gepruften Lageberichts
ermoglichen.

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 20. April
2023 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
10. Januar 2024 vom Aufsichtsrat beauftragt.

Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2020
als Abschlussprufer der BHW Bausparkasse AG tatig.

Jahresabschluss Bestatigungsvermerk O I

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk
enthaltenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11
EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahres-
abschluss oder im Lagebericht angegeben wurden,
zusatzlich zur Abschlussprifung fur das geprufte
Unternehmen bzw. fur die von diesem beherrschten
Unternehmen erbracht:

e Pruferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts
nach § 115 WpHG,

e Vereinbarte Untersuchungshandlungen zur
Bankenabgabe.

Sonstiger Sachverhalt — Verwendung des
Bestatigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammen-
hang mit dem gepruften Jahresabschluss und dem
gepruften Lagebericht sowie den gepriften ESEF-
Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format Uberfiihrte
Jahresabschluss und Lagebericht — auch die in das
Unternehmensregister einzustellenden Fassungen —
sind lediglich elektronische Wiedergaben des
gepruften Jahresabschlusses und des gepruften
Lageberichts und treten nicht an deren Stelle.
Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin
enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit
den in elektronischer Form bereitgestellten gepruften
ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftsprtfer

Der fur die Prafung verantwortliche Wirtschafts-
prufer ist Werner Frey.

Stuttgart, 15. Marz 2024

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprafungsgesellschaft

Frey Zhou
Wirtschaftsprtfer Wirtschaftsprufer
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Sonstige Informationen  5-Jahres-Ubersicht der wichtigsten Bilanz- und Erfolgszahlen O 5

5-Jahres-Ubersicht der wichtigsten Bilanz- und Erfolgszahlen

Entwicklung der wichtigsten Bilanz- und Erfolgszahlen der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

2023 2022 2021 2020 2019
Verénd. Verénd. Verénd. Verénd.
ggl. Vj. ggl. Vj. ggl. Vj. ggl. Vj.
Mio € in% Mio € in% Mio € in% Mio € in % Mio €

Aktiva
Barreserve 53,6 20,2 44,6 -96,2 1.182,1 14,6 1.031,3 16,5 885,2
Forderungen an Kreditinstitute 3.725,6 8,2 3.444,4 >100 1.078,0 10,2 978,0 -7.1 1.052,4
Forderungen an Kunden 43.816,1 0,1 43.793,9 4,6 41.871,3 6,1 39.476,3 7.3 36.792,5
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere - -100,0 3337 - 3337 - 3337 -12,2 380,0
Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen 6,3 - 6,3 - 6,3 - 6,3 - 6,3
Treuhandvermégen 5,9 -26,3 8,0 -98,3 466,5 -47,0 881,0 -25,4 1.181,4
Sachanlagen 35,7 -4,0 37,2 19,6 31,1 46,7 21,2 -54,8 46,9
Ubrige Aktivwerte 132,1 2,7 128,6 -56,7 2971 -18,5 364,7 42,0 256,8
Passiva
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 17.512,2 6,4 16.464,4 28,6 12.805,9 22,8 10.431,8 61,7 6.451,9
Verbindlichkeiten gegentber
Kunden 22.195,2 -4,6 23.276,9 -2,4 23.859,7 0,7 23.696,5 -5,6 25.093,5

(davon Bauspareinlagen) (21.963,8) -4,8 (23.073,1) -2,2 (23.581,8) 0,8 (23.399,8) -0,3 (23.470,8)
Verbriefte Verbindlichkeiten 667,8 -2,2 683,1 -24,4 903,8 - 903,8 0,0 903,7
Treuhandverbindlichkeiten 5,9 -26,3 8,0 -98,3 466,5 -47,0 881,0 -25,4 1.181,4
Ruckstellungen 969,0 -16,5 1.159,8 -8,9 1.273,3 -1,4 1.291,0 7.8 1.197,3
Ubrige Passiva 4.096,1 3,9 3.940,5 7,6 3.661,3 1.4 3.609,9 2,2 3.533,1
Nachrangige Verbindlichkeiten 10,0 —-80,0 50,0 - 50,0 - 50,0 - 50,0
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 518,5 25,4 413,4 -7.1 445,0 -3,3 460,0 3,4 445,0
Eigenkapital 1.800,6 - 1.800,6 - 1.800,6 1.8 1.768,5 1.3 1.745,6
Bilanzsumme 47.775,3 -0,0 47.796,7 5.6 45.266,1 5,0 43.092,5 6,1 40.601,5
Erfolgszahlen
Zinsuberschuss 622,8 8,7 5731 16,2 493,3 -4,5 516,4 1.9 506,7
Provisionstberschuss =853 =11, -107,7 -14,3 -125,7 -16,7 -150,9 36,9 -110,2
Verwaltungsaufwendungen
(einschlieBlich Abschreibungen auf
Sachanlagen) -281,6 -6,2 -300,2 -7.3 -323,8 19,5 -271,0 7.7 -251,6
Teilbetriebsergebnis 245,9 48,8 165,2 >100 43,8 -53,7 94,5 -34,8 144,9
Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrage/Aufwendungen (einschlieB3-
lich sonstiger Steuern) 69,6 >100 -75,9 >100 13,0 -54,7 28,7 -25,8 38,7
Risikovorsorge/Wertpapierergebnis -16,3 >100 3,8 >100 -14,6 -72,0 -52,2 49,6 -349
Abschreibungen auf Beteiligungen -1,5 >100 - - - -
Fonds fur allgemeine Bankrisiken -105,1 >100 31,6 >100 15,0 >100 -15,0 -62,5 -40,0
Betriebsergebnis 192,6 54,5 124,7 >100 57,2 2,1 56,0 —-48,5 108,7
AuBerordentliches Ergebnis -51 - -5,1 - -5,1 - -5,1 - -5,1
Steuern -12,5 -90,0 -124,4 >100 -20,0 -28,8 -28,1 -34,3 -42,8
Aufgrund eines Gewinnabfihrungs-
vertrags abgefuihrte Gewinne (-) /
ausgeglichene Verluste (+) -175,0 >100 4,8 >100 - - -
Jahresuberschuss - - 0,0 -100,0 32,1 40,8 22,8 -62,5 60,8
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Dieser Geschaftsbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung (insbesondere die
Entwicklung der Geld- und Kapitalmarktzinsen), das Geschaft und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BHW Bausparkasse AG
beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Aussagen, die Tatsachen der Vergangenheit beschreiben, und werden mitunter durch
die Verwendung der Begriffe ,glauben”, ,erwarten”, ,vorhersagen”, ,planen”, ,schatzen”, ,bestreben”, ,voraussehen”, ,annehmen”
und dhnliche Formulierungen kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Plénen, Schatzungen,
Prognosen und Erwartungen der Gesellschaft und unterliegen daher Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die dazu fithren kénnen, dass
die tatséchlich erreichte Entwicklung oder die erzielten Ertrdge oder Leistungen wesentlich von der Entwicklung, den Ertrégen oder den
Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden.

Die Leser dieses Geschaftsberichts werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sie kein unangemessenes Vertrauen in diese zukunfts-
gerichteten Aussagen setzen sollten, die nur zum Datum dieses Geschéftsberichts Giiltigkeit haben. Die BHW Bausparkasse AG beabsich-
tigt nicht und iibernimmt keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.
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