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Zwischenlagebericht

Allgemeine Anmerkungen

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht wurde
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften,
rechtsformspezifischen Vorschriften fur Aktienge-
sellschaften, branchenspezifischen Vorschriften fur
Kreditinstitute sowie nach den fir Zwischenlage-
berichte geltenden Vorschriften des Wertpapier-
handelsgesetzes erstellt.

Grundlagen der Gesellschaft
Geschaftsmodell der Gesellschaft

Geschaftstatigkeit, wichtige Produkte und Dienst-
leistungen

Durch die Verschmelzung der Deutsche Bank Bau-
spar-Aktiengesellschaft auf die BHW Bausparkasse
Aktiengesellschaft im Mai 2019 wurde die BHW
Bausparkasse — gemessen an der Bilanzsumme — zur
zweitgroBten privaten Bausparkasse und zu einem
der groBten Baufinanzierer in Deutschland mit mehr
als drei Millionen Kunden.

Mit der Eintragung in das Handelsregister am 15. Mai
2020 wurde unsere mittelbare Muttergesellschaft
DB Privat- und Firmenkundenbank AG (DB PFK) auf
die Deutsche Bank AG verschmolzen. Aufgrund der
weiterhin bestehenden Zwei-Marken-Strategie des
Privat- und Firmenkundengeschafts von Deutsche
Bank und Postbank ergeben sich fur Mitarbeiter,
Kunden und Partner und auch fur die Bausparkasse
keine wesentlichen Veranderungen.

Das Geschaft der BHW Bausparkasse gliedert sich
unverandert in die beiden Geschaftsfelder Bausparen
und Baufinanzierung. Mit mehrfach ausgezeichne-
ten Produkten fur die private Baufinanzierung und
fur das Bausparen bietet die BHW Bausparkasse
ihren Kunden in Deutschland und in Luxemburg auf
individuelle Lebenssituationen und Immobilien-
wilinsche zugeschnittene Finanzierungslésungen.

Unseren Kunden stehen neben dem mobilen Vertrieb
auch Beratungsmoglichkeiten in den Filialnetzen
der Marken ,,Postbank” und , Deutsche Bank” der
Deutsche Bank AG zur Verfagung. Daruber hinaus
kooperiert die Bausparkasse mit Vertriebspartnern
aus dem Banken- und Versicherungsbereich.

Im Bauspar- und Baufinanzierungsmarkt in Deutsch-
land verfugt die BHW Bausparkasse in ihren Geschéafts-
feldern Uber langjahrige Erfahrung und entsprechend
fundierte Kompetenz. Zusatzlich zu der Geschafts-
tatigkeit in Deutschland ist die BHW Bausparkasse
Uber ihre Niederlassung in Luxemburg aktiv. Seit der
SchlieBung der ehemaligen Niederlassung in Brussel
werden deren Kunden von der Niederlassung
Luxemburg aus betreut. In der Niederlassung Italien
wird kein Neugeschaft mehr betrieben.

Steuerungssystem der BHW Bausparkasse

Die Steuerung innerhalb der Bausparkasse basiert auf
einem integrierten, konsistenten und konzernein-
heitlichen Steuerungssystem. Das Steuerungssystem
der BHW Bausparkasse hat sich seit dem letzten
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 nicht wesent-
lich verandert, insbesondere werden die im Lage-
bericht zum Geschaftsjahr 2019 der BHW Bauspar-
kasse genannten bedeutsamsten finanziellen und
nichtfinanziellen Leistungsindikatoren weiterhin zur
Steuerung genutzt
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Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wirtschaftswachstum’

30.06.2020°

%

Haupttreiber

Weltwirtschaft

davon Industrielander

davon Schwellenléander

-4,8

-83

-2,6

Die Weltwirtschaft erlebt infolge der COVID-19-Pandemie und der Lockdown-MaBnahmen gegen
die Ausbreitung des Virus eine der tiefsten Rezessionen der Nachkriegsgeschichte. Zum Ende der
ersten Jahreshalfte 2020 begann sich die globale Wirtschaft nach der umfassenden und unvergleich-
baren Reaktion der weltweiten Politik sowie ersten Lockerungen von EindammungsmaBnahmen in
einem gewissen MaBe wieder zu erholen.

Einige Industrienationen waren unter den ersten Landern, die schwer von der COVID-19-Pandemie
getroffen wurden. Sie reagierten mit weitreichenden Schritten zur Eindémmung des Virus und
umfassenden politischen MaBnahmen, um dem Wirtschaftsabschwung entgegenzuwirken. Zum Ende
der ersten Jahreshalfte 2020 erzielten einige Industrielander Fortschritte bei der erfolgreichen
Einddmmung von COVID-19.

Die Schwellenlander waren von der Ausbreitung und der Intensitat der COVID-19-Pandemie zu
verschiedenen Zeitpunkten und in unterschiedlichem AusmaB betroffen; insbesondere in Lateinamerika
verbreitete sich das Virus relativ spat. Die politischen Reaktionen fielen in diesen Landern sehr
unterschiedlich aus. Dartber hinaus wirkten sich die Folgen des Olpreiskriegs auf die wirtschaft-
lichen Aktivitaten aus.

Eurozone*

davon Deutschland

-20,8

=153

In der Eurozone waren die Auswirkungen von COVID-19 mit groBer Wucht zu spuren. Die Mitgliedstaaten
schniirten beachtliche fiskalpolitische Konjunkturpakete, und die Staats- und Regierungschefs der
Européischen Union (EU) einigten sich auf einen massiven Konjunkturplan, um die Erholung von der
Rezession nach der COVID-19-Pandemie zu unterstitzen. Mit der Riicknahme der Lockdown-MaBnahmen
begann sich die Wirtschaft zu erholen, lag jedoch immer noch weit unter dem Vorkrisenniveau. Die
Europaische Zentralbank (EZB) reagierte auf den COVID-19-Schock mit einer weiteren Lockerung ihrer
Geldpolitik, insbesondere mit dem Pandemie-Notfallankaufprogramm (Pandemic Emergency Purchase
Programme - PEPP) und dessen Erweiterung (4. Juni 2020) auf ein Volumen von 1.350 Mrd €.

Die COVID-19-Pandemie hat die deutsche Wirtschaft in eine tiefe Rezession gesturzt, deren Tiefpunkt
im zweiten Quartal 2020 vermutlich erreicht war. Die Bundesregierung reagierte mit einer Vielzahl
von MaBnahmen und Instrumenten, darunter vor allem ein Konjunkturpaket im Volumen von 130 Mrd €
und umfangreiche Kreditgarantien durch die Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW). Durch die massive
Inanspruchnahme von Kurzarbeit konnte eine dramatische Zunahme der Arbeitslosenquote verhindert
werden. Bis zum Ende der ersten Jahreshélfte 2020 hatte die Konjunktur noch nicht wieder das
Vorkrisenniveau erreicht.

'Quelle: Nationale Behorden, sofern nicht anders angegeben
2Quelle: Deutsche Bank Research
3Nur Prognosen auf Jahresbasis verfigbar
“Vierteljahrliche Wachstumsraten in % gegentiber Vorjahresquartal

Umfeld Bankenbranche

Umfeld Bankenbranche

30.06.2020
Wachstum im Jahres- Kredite Kredite Einlagen Einlagen Haupttreiber
vergleich (in %) an an von von
Unter- Haus- Unter- Haus-
nehmen halte nehmen halten
Eurozone'’ 58 3,0 16,4 6,4 Unternehmenskredite nahmen aufgrund der Inanspruchnahme von
Kreditlinien deutlich zu, die Kredite an private Haushalte entwickelten
sich dagegen leicht riicklaufig. Die Einlagen von Unternehmen stiegen
rasant an (starkster Anstieg seit Beginn der Wahrungsunion), und
auch die Einlagen von Privatpersonen stiegen so schnell wie zuletzt
in der Finanzkrise. Die privaten Haushalte waren zum ersten Mal
Nettosparer, da die Hohe ihrer Einlagen das Kreditvolumen Uberstieg.
davon: Deutschland’ 6,6 4,4 8,7 5.1 Das Kredit- und das Einlagengeschaft mit Unternehmen nahmen

aufgrund der COVID-19-Pandemie deutlich zu, das Hypothekenkredit-
geschéaft blieb weiterhin dynamisch, die Vergabe von Konsumenten-
krediten flaute ab.

'Stand Mai 2020
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Baufinanzierung und Bausparen in Deutschland

Der Immobilienmarkt in Deutschland erwies sich in
den ersten funf Monaten 2020 trotz der COVID-19-
Pandemie als robust. Wahrend die Konjunktur der
Gesamtwirtschaft nachgab und sowohl die Arbeits-
losigkeit als auch die Kurzarbeiterzahlen stiegen,
verzeichnete die Immobilienbranche weitere Zuwachse
(Statistisches Bundesamt Wiesbaden). Die Zahl der
in den ersten vier Monaten des Jahres 2020 erteilten
Baugenehmigungen fir den Wohnungsbau wuchs
gegenlber dem Vorjahreswert um 4,5 %. Zudem
erhohte sich der Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
im April 2020 saisonbereinigt um 2,7 % gegenuber
dem Vorjahresmonat (Statistisches Bundesamt Wies-
baden).

Ein gewisses Maf3 an Vorsicht hinsichtlich der Inter-
pretation der Zahlen zum Neugeschéaft der Branche
ist insofern angebracht, als sich die Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie zeitverzégert niederschlagen
und die Dauer derzeit ungewiss ist.

Relevant fur die Markte Baufinanzierung und
Bausparen sind daruber hinaus die Preise fur
Wohnimmobilien. Sie lagen im ersten Quartal 2020
durchschnittlich um 6,8 % hoher als im Vorjahres-
zeitraum (Hauspreisindex, Statistisches Bundesamt
Wiesbaden).

Die Wohnungsbaufinanzierungen in Deutschland
Ubertrafen das Vorjahresniveau deutlich. So wurden
per Mai 2020 — kumuliert — Darlehen im Volumen
von insgesamt 114,5 Mrd € zugesagt nach 107,3 Mrd €
per Mai 2019 (+6,7 %).

Ausschlaggebend fur die positive Entwicklung waren
geringe Arbeitslosenzahlen, steigende Einkommen,
die anhaltende Wohnraumknappheit sowie historisch
niedrige Zinsen. Die Wirtschaftskonjunktur ist aller-
dings nach dem Ausbruch der Pandemie ins Wanken
geraten. Die Kurzarbeiterzahlen stiegen drastisch.
Auf der anderen Seite stabilisierte gerade das Instru-
ment Kurzarbeit effektiv den Arbeitsmarkt. Gleiches
gilt fur die weiteren Rettungs- und Konjunktur-
programme sowie Blrgschaften (400 Mrd €) der Bundes-
regierung. Insgesamt haben die Hilfspakete mittlerweile
die Billionengrenze erreicht.

Der Bausparmarkt in Deutschland verzeichnete dagegen
in den ersten sechs Monaten des Jahres 2020 mit einem
Volumen von 35,1 Mrd € ein im Vergleich zum Vor-

jahreswert um 19,3 % geringeres beantragtes Neuge-
schaft (Verband der Privaten Bausparkassen — VdPB).

Die Pandemie verstarkt diesen Trend erkennbar — in
Zeiten wirtschaftlicher Unsicherheit fallt Kunden die
Entscheidung fur langfristiges Sparen deutlich schwerer.

Die COVID-19-Pandemie und ihre Auswirkungen
historischen AusmaBes haben zur Folge, dass gegen-
wartig Prognosen mit einem héheren Unsicherheits-
faktor belastet sind, als dies in den Vorjahren der
Fall war.

Geschéftsverlauf der BHW Bausparkasse im ersten
Halbjahr 2020

Zusammenfassung wichtiger Entwicklungen und
Ereignisse in den ersten sechs Monaten

Das abgeschlossene erste Halbjahr 2020 stellte die
BHW Bausparkasse, bedingt durch die Folgen des
Ausbruchs der COVID-19-Pandemie, vor bis dato
ungeahnte Herausforderungen und Aufgaben. Wir
haben es gemeinsam geschafft, weiterhin zuver-
lassig fur unsere Kunden da zu sein und den Geschéafts-
betrieb ohne wesentliche Einschrankungen fortzu-
fuhren.

Trotz der schwierigen Bedingungen konnte im Bau-
finanzierungsneugeschaft ein deutliches Wachstum
von 29,2 % erzielt werden; die Kreditzusagen lagen
im ersten Halbjahr bei 3,1 Mrd €.

Im Bauspargeschéaft zeigte sich hingegen aufgrund
der bestehenden Unsicherheiten eine Zurtickhaltung
der Kunden; mit einem Neugeschaftsvolumen von
5,6 Mrd € in der beantragten Bausparsumme konnte
jedoch noch ein Niveau von 91 % des Vorjahreswerts
erreicht werden.

Insgesamt lasst sich noch keine signifikante Ver-
schlechterung der Portfolioqualitat beobachten.
Im ersten Quartal 2020 waren noch kaum Auswir-
kungen der Pandemie zu erkennen. Im zweiten
Quartal hingegen waren die Auswirkungen bei
Leistungsrickstanden und Risikovorsorgebildung
zu spuren. So stieg die Risikovorsorge im Mai auf
rund 14,0 Mio € und im Juni weiter auf 17,6 Mio €.
Eine abschlieBende Beurteilung der Entwicklung
lasst sich allerdings nach unserer Einschatzung
frihestens zum Jahresende vornehmen.

Vor dem Hintergrund der Herausforderungen aus
der Krise ist es erfreulich, dass der Halbjahrestber-
schuss mit 26,6 Mio € das Niveau des Vorjahres
(erstes Halbjahr 2019: 26,6 Mio €) erreichte. Das
Vorsteuerergebnis in Héhe von 45,8 Mio € war



hingegen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
7,5 Mio € rucklaufig.

Im Januar 2020 wurde die BHW Bausparkasse in einer
von der Frankfurter Allgemeine Zeitung durchge-
fUhrten Studie fur ihre ,Exzellente Nachhaltigkeit”
ausgezeichnet. Damit tragt das im Herbst 2019
verabschiedete Nachhaltigkeitskonzept der Bauspar-
kasse — das Uber die Umweltthematik hinaus auch
weitere fur den langfristigen Unternehmenserfolg
relevante Aspekte (,Social” und ,Governance”)
berucksichtigt — auch in der 6ffentlichen Wahrneh-
mung erste Frichte.

In der ersten Jahreshalfte 2020 wurde die Attrak-
tivitat der BHW Bausparkasse und ihrer Produkte
erneut durch positive Urteile bestatigt. So erhielt die
Bausparkasse beispielsweise im Januar bzw. im Marz
von der FMH-Finanzberatung Auszeichnungen fur
den besten bzw. den glnstigsten Bauspartarif fur
das BHW WohnBausparen plus FX 1 und das BHW
WohnBausparen FI1.

Nachfolgend werden die Entwicklungen der BHW
Bausparkasse im ersten Halbjahr 2020 erlautert.

Neugeschéaft im ersten Halbjahr 2020

BHW Bausparen

Das beantragte Bausparneugeschaft lag im ersten
Halbjahr 2020 mit einem Volumen von rund 5,6 Mrd €
um 9,0 % unter dem Vorjahreswert von 6,2 Mrd €.
Damit fielen die Ruckgange deutlich geringer aus als
im Bausparmarkt insgesamt (- 19,3 %). Im Berichts-
zeitraum wurden 76.612 Bausparvertrage neu abge-
schlossen (Vorjahreszeitraum: 99.361). Die durch-
schnittliche Bausparsumme je neu beantragtem
Bausparvertrag stieg auf 73,4 T€ gegenUlber 62,2 T€
im ersten Halbjahr 2019.

Die eingel6ste Bausparsumme belief sich in den
ersten sechs Monaten des laufenden Jahres auf
4,9 Mrd € gegenuber 5,4 Mrd € im Vorjahreszeit-
raum; dies entspricht einer Minderung um 8,8 %.
Die Entwicklung des Bausparmarktes im abgelaufenen
Halbjahr war angesichts der COVID-19-Pandemie

in der GréBenordnung schwer einzuschatzen. In
der Prognose im letzten Jahresabschluss wurde als
Mindestanspruch eine marktkonforme Entwicklung
angestrebt. Dieses Ziel konnte erreicht werden.

Der Bestand an Bauspareinlagen summierte sich
zum 30. Juni 2020 unverandert auf rund 23,5 Mrd €.

Zwischenlagebericht  Wirtschaftsbericht

BHW Baufinanzierungen

Das Neugeschaft im Bereich der auBerkollektiven
Baufinanzierungen belief sich in den ersten sechs
Monaten 2020 auf 3,3 Mrd € gegenlber 2,8 Mrd €
im Vorjahreszeitraum, dies entspricht einer Steige-
rung um 19,9 %.

Die darin enthaltenen Kreditneuzusagen erhéhten
sich im Berichtszeitraum sogar um 29,2 % auf
nahezu 3,1 Mrd € (Vorjahreszeitraum: 2,4 Mrd €).
Die Prolongationen verzeichneten hingegen einen
Ruckgang um 0,1 Mrd € auf ein Volumen von knapp
0,3 Mrd € (Vorjahreszeitraum: 0,4 Mrd €).

Die kollektiven Darlehensauszahlungen lagen mit
Uber 0,4 Mrd € um rund 115 Mio € unter dem
Vorjahresniveau. Inklusive der Auszahlungen von
Bauspardarlehen stellten wir unseren Kunden im
ersten Halbjahr 2020 Finanzierungsmittel im Volumen
von knapp 3,8 Mrd € gegentber gut 3,3 Mrd € im
Vergleichszeitraum zur Verfligung. Insgesamt wurden
die im letzten Jahresabschluss formulierten Progno-
sen zur Entwicklung des Baufinanzierungsgeschafts
voll erreicht.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Vermogenslage

Die Bilanzsumme der BHW Bausparkasse erhdhte
sich zum 30. Juni 2020 gegenlber dem letzten
Vergleichsstichtag um rund 0,9 Mrd € bzw. 2,3 % auf
41,5 Mrd €. Unter Bertcksichtigung des Halbjahres-
ergebnisses wuchs das bilanzielle Eigenkapital zum
Halbjahresstichtag um 26,6 Mio € auf 1.772,2 Mio €
(31. Dezember 2019: 1.745,6 Mio €).

Ursachlich fur das Bilanzwachstum waren insbesondere
die Neugeschaftserfolge in der Baufinanzierung,
die dazu fuhrten, dass sich der Bestand an Kunden-
forderungen um rund 1,1 Mrd € auf 37,9 Mrd € erhéhte.
Damit stieg die Bedeutung der Kundenforderungen
fur die BHW Bausparkasse weiter an; sie machten
zum Halbjahresstichtag einen Anteil an der Bilanz-
summe von 91,2 % aus (31. Dezember 2019: 90,6 %).

Die Forderungen an Kreditinstitute sowie die Gut-
haben bei Zentralnotenbanken blieben zusammen-
gefasst in etwa konstant; zum Halbjahresschluss
beliefen sich die Guthaben bei Zentralnotenbanken
auf 1,0 Mrd € und die Anlagen bei anderen Kredit-
instituten auf 0,9 Mrd €.
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Des Weiteren gingen die Anlagen in Wertpapieren
aufgrund von Endfalligkeiten um 49,1 Mio € auf
einen Bilanzwert von 0,3 Mrd € zurlck.

Das Wachstum des Kreditgeschafts wurde in der
Nettobetrachtung im Wesentlichen Uber Geldauf-
nahmen im Konzernverbund refinanziert. Gleich-
zeitig ergaben sich Umschichtungen zwischen den
anderen Verbindlichkeiten gegentiber Kunden und
den Geldaufnahmen gegentber Kreditinstituten.
In der Folge stiegen die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten um rund 2,3 Mrd € auf 8,8 Mrd €,
wahrend sich die anderen Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden um 1,3 Mrd € auf 0,3 Mrd € verminderten.

Die Bauspareinlagen blieben mit einem Bestand von
rund 23,5 Mrd € im Wesentlichen unverandert.

Finanz- und Liquiditatslage

Im Berichtszeitraum entsprachen die Eigenmittel
stets den Anforderungen der Artikel 25 ff. der Capital
Requirements Regulation (CRR). Mit einer Kern-
kapitalquote von 22,86 % und einer Gesamtkapital-
quote von 23,19 % nach der CRR wurden die von
der Bankenaufsicht definierten Mindestquoten
zum 30. Juni 2020 (Gesamtkapitalquote: 10,5 %,
Kernkapitalquote: 8,5 % (CRR zuzlglich Kapital-
erhaltungspuffer gemaB KWG)) tbertroffen.

Die monatlich gemaB den Vorgaben der CRR an die
Bankenaufsicht zu meldenden Liquiditatskennziffern
Liquidity Coverage Ratio (LCR) sowie Additional
Liquidity Monitoring Metrics (ALMM) wurden eben-
falls eingehalten. Die Mindestanforderungen an die
Leverage Ratio wurden zum Berichtszeitpunkt mit
4,79 % erfullt.

Ertragslage

Die BHW Bausparkasse schloss das erste Halbjahr
2020 mit einem Halbjahreslberschuss von 26,6 Mio €
ab und bestatigte damit das Vorjahresergebnis.
Das Vorsteuerergebnis lag bei 45,8 Mio € nach einem
Wert von 53,3 Mio € im Vorjahr.

Der Zinstuberschuss belief sich im ersten Halbjahr
2020 auf 249,6 Mio € gegenUlber 256,2 Mio € im
Vorjahreszeitraum. Die Entwicklung war weiterhin
durch das niedrige Zinsniveau gepragt. So vermin-
derten sich die Zinsertrage als Folge von Neuge-
schaftsabschlUssen mit geringeren Verzinsungen
insgesamt um 26,9 Mio € auf 476,3 Mio €. Stabilisie-
rend wirkte dabei der Bestandsaufbau. Gleichzeitig
verringerten sich aber die Zinsaufwendungen

— u.a. bedingt durch das Auslaufen héherverzins-
licher Verpflichtungen - um 20,3 Mio € auf
226,7 Mio €.

Das Provisionsergebnis lag mit einem Nettoausweis
von -69,3 Mio € gegenuber —44,3 Mio € um 25,0 Mio €
unter dem Vorjahresniveau. Ausschlaggebend waren
insbesondere die deutlichen Zuwachse im Baufinan-
zierungsneugeschaft, die entsprechende Provisions-
zahlungen an die Vertriebe auslésten. Demgegentber
reduzierten sich die Provisionsertrage aus Abschluss-
gebuhren im Bausparneugeschaft als Folge der corona-
bedingten Zuriickhaltung der Kunden.

Die Verwaltungsaufwendungen (inklusive Abschrei-
bungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermo-
gensgegenstande) verbesserten sich im ersten Halbjahr
2020 erneut um insgesamt 2,9 % auf 126,8 Mio €
gegenuber 130,6 Mio € im Vorjahreszeitraum. Der
Rickgang um 3,8 Mio € resultiert im Wesentlichen
aus geringeren Sachkosten (-4,5 Mio €).

Der zusammengefasste Saldo aus Kreditrisikovorsorge
und Wertpapierergebnis betrug im ersten Halbjahr
2020 -11,1 Mio € gegenuber -27,7 Mio € im Vorjahres-
zeitraum. Hierbei ist zu bertcksichtigen, dass im
Vorjahreswert ein Einmalaufwand von 19,7 Mio €
aus der Angleichung der Bewertungsmethode der
Pauschalwertberichtigung an die Vorgehensweise in
der Deutschen Bank enthalten ist. Dies bertcksichti-
gend, ergibt sich ein Anstieg der Nettoaufwendungen
in Ho6he von 3,1 Mio €, der im Wesentlichen auf die
konjunkturelle Eintribung im Zusammenhang mit
der COVID-19-Pandemie zurtickzufiihren ist. Im Berichts-
zeitraum verminderte sich der Saldo der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen und Ertrage signifikant
von 45,1 Mio € im Vorjahreszeitraum auf 8,5 Mio €
im ersten Halbjahr 2020. Die Veranderung resultiert
insbesondere aus der positiven Wertanderung des
Deckungsvermogens fur ausgelagerte Pensionsver-
pflichtungen; wahrend im ersten Halbjahr 2020 Wert-
steigerungen in Héhe von 9,8 Mio € zu verzeichnen
waren, hatten im ersten Halbjahr 2019 Ertrage von
37,5 Mio € zu dem Ergebnis beigetragen.

Zur Starkung bilanzieller Reserven waren in den
ersten sechs Monaten des Vorjahres 40,0 Mio € dem
Fonds fur allgemeine Bankrisiken zugefihrt worden.

Unter Berlcksichtigung der Steuern ergab sich per
30. Juni 2020 ein Halbjahrestberschuss von 26,6 Mio €
(30. Juni 2019: Halbjahrestberschuss von 26,6 Mio €).
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Die Aufwand-Ertrag-Relation (Cost Income Ratio)
belief sich im ersten Halbjahr 2020 auf 71,7 % gegen-
Uber 54,4 % im ersten Halbjahr 2019. Diese Entwick-
lung ist insbesondere auf die rucklaufige Entwicklung
des Provisions- und des Zinsergebnisses zurlck-
zufuhren, die sich starker als die Kostenbasis ver-
minderten.

Der Return on Equity (vor Steuern) belief sich im
Berichtszeitraum auf 5,2 % (Vorjahreszeitraum: 6,3 %).
Insgesamt entwickelten sich die fur die BHW Bau-
sparkasse bedeutsamsten Leistungsindikatoren Cost
Income Ratio und der Return on Equity etwas besser,
als im letzten Jahresabschluss prognostiziert, da
zum Zeitpunkt des letzten Jahresabschlusses noch
ein rucklaufiges positives Ergebnis erwartet wurde.

Risiko-, Prognose- und Chancenbericht
Zwischenrisikobericht

Organisation und Zielsetzung des Risikomanagements
Das Ressort Risiko/Kollektiv ist fur die Wahrnehmung
der unabhangigen risikoiberwachenden Risiko-
management-Funktion zustandig. Der Ressortleiter
ist gleichzeitig Leiter der Risikocontrolling-Funktion
gemaB den Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk).

Zusatzlich zu den nunmehr vereinheitlichten
Abteilungen Kollektivsteuerung, Risikocontrolling,
Qualitatssicherung sowie Modellrisikomanagement/
Validierung wurde im Rahmen der neuen Aufbau-
organisation nach der Verschmelzung innerhalb des
Ressorts eine fur die Steuerung der nichtfinanziellen
Risiken verantwortliche Abteilung Non-Financial
Risk Management eingerichtet.

Das Risikomanagement der BHW Bausparkasse ist
unter Beachtung der maBgeblichen gesellschafts-
und bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben in das Risiko-
management der Deutsche Bank AG eingebunden,
um ein gemeinsames, angemessenes und wirksames
Risikomanagement zu gewahrleisten. Zur Sicherstel-
lung einer abgestimmten und konsistenten Risiko-
steuerung innerhalb der Gruppe nehmen Vertreter
der BHW Bausparkasse als stimmberechtigte Mitglieder
an den Sitzungen der wesentlichen Risikokomitees
der Gruppe teil. Mit dem Merger der Deutsche Bank
AG und der DB Privat- und Firmenkundenbank AG
(DB PFK AG) ist die BHW Bausparkasse als Tochter auf
die Deutsche Bank AG Ubergegangen. Die Strukturen
der einzelnen Komitees sind in der sogenannten
.Day-One Guideline” verankert; in dieser sind die
Einbindung der BHW Bausparkasse AG sowie der Uber-
gang von der DB PFK AG auf die Deutsche Bank AG
geregelt.

Das Bankrisikokomitee (BRK) unterstitzt und berat
den Vorstand weiterhin in allen Fragen des Risiko-
managements und bildet das zentrale Risikomanage-
ment-Gremium der BHW Bausparkasse. Es ist in die
Risikokomitee-Struktur des Privatkundensegments
der Deutsche Bank AG in Deutschland eingebunden.
Der Vorsitzende des Komitees berichtet direkt an das
im Rahmen des Mergers zwischen Deutsche Bank AG
und DB PFK AG gegriindete PB Germany Risk Council,
welches das bisherige Risikokomitee ersetzt und sowohl
fur die finanziellen als auch fur die nichtfinanziellen
Risiken zustandig ist.
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Bei der Austbung seiner Aufgaben wird das BRK
durch die Abteilungen des Ressorts Risiko/Kollektiv,
durch das Kollektiv-Management-Council sowie das
BHW Quality Forum Qualitatssicherung unterstutzt.

Das Risikomanagement der Bausparkasse basiert auf
einer Risikostrategie, die konsistent aus der Geschafts-
strategie abgeleitet wurde und die Ziele und den
Risikoappetit fur alle wesentlichen Risikoarten vorgibt.

Ubergeordnete Leitprinzipien der Risikostrategie
sind die Sicherstellung einer angemessenen Kapital-
und Liquiditatsausstattung durch eine ausgewogene
Risiko- und Ertragsorientierung sowie klare und
einheitliche Risikoentscheidungen und -prozesse.

Der Einsatz von Methoden und Instrumenten inner-
halb der eigenverantwortlichen Risikosteuerung
erfolgt in enger Abstimmung mit dem Ressort CRO
(Chief Risk Officer) der Private Bank der Deutsche
Bank AG. Es findet daher fur alle Risikoarten regel-
maBig eine Weiterleitung von Risikoergebnissen bzw.
Rohdaten an die Deutsche Bank AG statt.

Arten von Risiken

Auf Basis einer integrierten Risikoinventur und der
Risikotaxonomie der Deutsche Bank Gruppe wurden
die wesentlichen Risikoarten der BHW Bausparkasse
far die 6konomische und die normative Perspektive
identifiziert.

Die BHW Bausparkasse unterscheidet folgende
Risikoarten, die die Vermogens-, die Ertrags- oder
die Liquiditatslage wesentlich beeintrachtigen
kénnen:

Kreditrisiko

Kreditrisiko entsteht als Verlustrisiko infolge einer
Verschlechterung der Kreditqualitat eines Kredit-
nehmers/Zahlungsverpflichteten oder infolge einer
Nichterfullung vertraglicher oder anderer Verein-
barungen durch einen Kreditnehmer/Zahlungsver-
pflichteten.

Kreditrisiko erwachst sowohl aus direktem Kredit-
geschaft (Kredite, Eingehen von bedingten Zahlungs-
verpflichtungen) als auch aus Handelsaktivitaten
(Derivate) sowie aus Forderungen fur erbrachte
Dienstleistungen.

Markt- und Kollektivrisiko

Marktrisiken entstehen durch die Unsicherheit
hinsichtlich Veranderungen der Marktwerte unserer
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Anlagebuchpositionen. Risiken kénnen aus Ande-
rungen bei Zinssatzen, Bonitatsaufschlagen, Wechsel-
kursen, Aktienkursen und anderen relevanten
Parametern wie Marktvolatilitaten, Inflation und
marktbezogenen Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie
deren Korrelation entstehen.

Zu den wesentlichen Marktrisiken zahlt die BHW
Bausparkasse insbesondere:

a) das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch (Interest
Rate Risk in the Banking Book — IRRBB). Dieses ist
das Risiko einer Verschlechterung der finanziellen
Lage eines Instituts aufgrund von Veranderungen
der allgemeinen Marktzinsen — allein bezogen
auf das Bankbuch. Neben der barwertigen Aus-
pragung wird beim Management des Zinsande-
rungsrisikos auch die Wirkung auf das periodische
Zinsergebnis berlcksichtigt.

b) Credit-Spread-Risiken aus Preisschwankungen
bei Finanzinstrumenten durch Ausweitungen von
Credit Spreads, die aus allgemeinen Marktande-
rungen resultieren.

¢) Marktrisiken in Bezug auf die leistungsorientierten
Pensionsplane infolge eines potenziellen Rick-
gangs des Marktwerts der Aktiva oder einer Zunah-
me des Marktwerts der Pensionsverpflichtungen.
Ebenfalls den Marktrisiken zugeordnet wird das
Langlebigkeitsrisiko aus den Pensionsverpflichtungen,
d. h. das Risiko, dass die tatsachliche Lebens-
erwartung der den Pensionsplédnen zugeordneten
Populationen hoher ist, als bei der Modellierung
der Pensionsverpflichtungen erwartet.

d) das Kollektivrisiko. Dieses ist ein spezifisches
Risiko aus dem Bauspargeschaft und bezeichnet
mogliche negative Effekte in der Vermdégens-,
Risiko- und Ertragslage aufgrund einer von der
Prognose abweichenden tatsachlichen Entwick-
lung des Bausparkollektivs, soweit diese aus einer
Abweichung vom geplanten Neugeschaftsvolumen
oder einer Fehleinschatzung des Kundenverhal-
tens resultiert.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die BHW Bauspar-
kasse nicht in der Lage ware, ihre Zahlungsverpflich-
tungen bei Falligkeit zu erfullen oder diesen nur zu

Uberhéhten Kosten nachkommen zu kénnen.



a) Zahlungsunfahigkeitsrisiko beschreibt das Risiko,
gegenwartigen oder zukinftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht
nachkommen zu kénnen. Der Fokus liegt auf einer
unterjahrigen Betrachtung und der Vorhaltung
eines angemessenen Puffers an liquiden Aktiva.

b) Finanzierungsrisiko beschreibt das Risiko, dass die
im Rahmen der Refinanzierungsplanung erwarte-
ten Refinanzierungskapazitaten nicht ausreichen,
um mogliche Refinanzierungsliicken rechtzeitig
zu schlieBen.

Reputationsrisiko

Reputationsrisiko ist definiert als das Risiko mog-
licher Schaden an der Marke und dem Ruf der BHW
Bausparkasse und das damit verbundene Risiko fur
die bzw. die Auswirkung auf die Ertrage, das Kapital
oder die Liquiditat, welche durch Assoziation,
Tatigkeit oder Untatigkeit entsteht, wenn diese von
den Betroffenen als unangemessen, unmoralisch
oder nicht mit den Werten und Uberzeugungen der
BHW Bausparkasse vereinbar wahrgenommen
werden kdnnten.

DarUber hinaus wurden keine weiteren wesentlichen
Risikoarten fur die BHW Bausparkasse identifiziert.
Die Materialitat der Risikoarten und die Existenz
weiterer bisher nicht betrachteter Risiken werden im
Rahmen der Risikoinventur regelméaBig Uberpruft.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder
infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition
schlieBt Informationssicherheitsrisiken, Modellrisiken
und Rechtsrisiken ein. Das Operationelle Risiko umfasst
keine Geschafts- und Reputationsrisiken.

Ubergreifendes Risikomanagement

Kapitalmanagement

Der ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment
Process) der BHW Bausparkasse zielt auf eine ausrei-
chende Kapitalausstattung sowohl in der normativen
(regulatorischen) als auch in der 6konomischen
Kapitalperspektive ab. Im Rahmen des Verfahrens
zur Beurteilung der Angemessenheit des internen
Kapitals werden die in der Risikoinventur als wesent-
lich identifizierten Risiken bertcksichtigt.

Zwischenlagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht O 1

Normative ICAAP-Perspektive

Der normative Kapitalsteuerungsprozess der BHW
Bausparkasse folgt einem Regelkreis, der in verschiede-
nen Schritten eine laufende Uberwachung sowie die
proaktive Steuerung der Kapitalanforderungen und
der zur Verfliigung stehenden Eigenmittel sicherstellt.

Ausgangspunkt ist die jahrlich durchgefihrte Mehr-
jahresplanung, die einen Zeitraum von drei bis fnf
Jahren umfasst. Im Rahmen dieser Planung erfolgt
eine zukunftsgerichtete Simulation der regulato-
rischen Kapitalquoten und der Leverage Ratio auf
Grundlage der in der Strategie festgelegten Ausrich-
tung sowie der zuvor durchgefuhrten Planung von
Geschaftsvolumen, Bilanz und GuV. Zusatzlich zum
auf den strategischen Zielen basierenden Planungs-
szenario werden adverse Szenarien betrachtet, die
auf von den Planannahmen abweichenden volkswirt-
schaftlichen Rahmendaten und Pramissen griinden.

Im Sinne der normativen Perspektive der Risikotrag-
fahigkeit werden die im Planungsszenario sowie in
den adversen Szenarien simulierten Kapitalquoten
den fur die Zukunft erwarteten Mindestkapital- und
Pufferanforderungen unter zusatzlicher Bertck-
sichtigung eines intern festgelegten Management-
puffers gegentbergestellt.

Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2020 sowie auf Basis der
mittelfristigen Kapitalplanungsszenarien liegen die
Kapitalquoten deutlich Gber den regulatorischen
Eigenmittelanforderungen und den intern fest-
gelegten Grenzwerten. Gegenlber dem Jahresab-
schluss 2019 (Stichtag 31. Dezember 2019: Gesamt-
kapitalquote 22,2 %, Kernkapitalquote 21,8 % und
Leverage Ratio 4,6 %) haben sich die Vergleichswerte
leicht positiv entwickelt.

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel und Kapitalquoten

30.06.2020

Mio €

Eigenmittel 2.037
davon Kernkapital 2.009
Risikogewichtete Aktiva (RWA) 8.786
davon RWA Kreditrisiken 8.129
davon RWA Operationelle Risiken 657
Gesamtkapitalquote 23,19%
Kernkapitalquote 22,86 %
Leverage Ratio 4,79 %
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Okonomische ICAAP-Perspektive

Die BHW Bausparkasse bewertet die Kapitaladdaquanz
in einer 6konomischen Perspektive als das Verhaltnis
von intern festgelegter Risikodeckungsmasse zu 6ko-
nomischem Risikokapitalbedarf. Die Risikodeckungs-
masse setzt sich im Wesentlichen aus dem Kernkapital
sowie allokierten stillen Reserven aus dem Bankbuch
zusammen.

Zur Ermittlung des Risikokapitalbedarfs verwendet
die BHW Bausparkasse einheitliche GroBen, die sich
am Ansatz des Value-at-Risk (VaR) orientieren, d.h.
an dem Betrag der Verluste, der mit einer vorgege-
benen Wahrscheinlichkeit von 99,9 % im betrachteten
Zeithorizont nicht Uberschritten wird. Dabei wird
far alle Risikoarten ein Risikobetrachtungshorizont
von einem Jahr zugrunde gelegt. Die Ermittlung des
Gesamtrisikos zur Abbildung der Risikotragfahig-
keit erfolgt konservativ ohne Bertcksichtigung von
Diversifikationseffekten zwischen den Risikoarten.

Risikodeckungsmasse und Risikolimitierung

Aus der festgelegten Risikodeckungsmasse erfolgt
gemanB der Risikobereitschaft des Vorstands die Zu-
teilung von Economic-Capital (EC)-Limiten fur die
Risikoarten Marktrisiko, Kreditrisiko und Operationelles
Risiko. Fur das in den Pensionsverpflichtungen enthal-
tene Langlebigkeitsrisiko wird auf Basis der Sensitivitat
des Barwerts der Pensionsverpflichtungen gegentber
einer Reduktion der Sterblichkeitsraten ein konserva-
tiver Risikopuffer abgeleitet und in der 6konomischen
Risikotragfahigkeitsrechnung berutcksichtigt.

Die festgelegten EC-Limite werden mindestens
quartalsweise vom Gesamtvorstand Uberpraft und
gegebenenfalls angepasst. Fur die Steuerung der
Risiken werden vom Bankrisikokomitee aus den
EC-Limiten abgeleitete operative Limite fur die
Risikoarten vorgegeben.

Die folgende Tabelle zeigt die EC-Limite und deren

Auslastung gemaB 6konomischer Perspektive zum
Berichtsstichtag 30. Juni 2020.
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Risikokategorien

Inanspruch- Risikokapital Auslastung
nahme
Mio € Mio €
Marktrisiko 1.021 1.435 71%
Kreditrisiko 247 300 82%
Operationelles Risiko 36 70 51%
Summe 1.304 1.805 72%
Risikodeckungmasse 2.795
ECA Ratio 214 %

Die 6konomische Kapitaladaquanz (Economic Capital
Adequacy — ECA Ratio) wird als Quotient aus Risiko-
deckungsmasse und Inanspruchnahme des Risikokapitals
(Risikokapitalbedarf) berechnet. Zum Berichtsstichtag
belief sich die ECA Ratio auf 214 %. Per 31. Dezember
2019 hatte die ECA Ratio bei der BHW Bausparkasse
228 % betragen.

Stresstesting

Die Risikotragfahigkeit der BHW Bausparkasse in der
normativen und der 6konomischen Perspektive wird
regelmaBig mittels risikoartentbergreifender Stress-
szenarien einem Belastungstest unterzogen, um die
Auswirkungen von méglichen zuktinftigen Krisen
friihzeitig erkennen und gegebenenfalls notwendige
GegensteuerungsmaBnahmen einleiten zu kénnen.
Zum Stresstesting werden hypothetische makro-
o6konomische Inflations- und Rezessionsszenarien
sowie ein aus der Finanzmarktkrise abgeleitetes
historisches Szenario herangezogen.

Berichterstattung

Uber die Entwicklung des Gesamtrisikoprofils, die
Beurteilung der Angemessenheit der internen Kapital-
ausstattung sowie die Ergebnisse der Stresstests
werden Vorstand und Aufsichtsrat durch ein umfas-
sendes Reporting quartalsweise informiert.

Management der Risikoarten

Steuerung des Kreditrisikos

Das Management und die Uberwachung des Kredit-
risikos finden zum einen auf Basis des Einzelrisikos
und zum anderen auf Portfolioebene statt.

Steuerung der Einzelrisiken

Die Geschaftsleitung stellt sicher, dass die Kredit-
geschafte nur innerhalb der aufgestellten Organi-
sationsrichtlinien und Kompetenzordnungen abge-
wickelt werden.



Die Kreditentscheidungen der BHW Bausparkasse
werden konsequent aus den Ergebnissen der internen
Ratingsysteme abgeleitet. Detaillierte Kreditricht-
linien sowie nach GréBenklassen und den Ergebnissen
der internen Ratingsysteme festgelegte Kompetenz-
ordnungen legen dabei den organisatorischen
Rahmen fest.

Die im Darlehensgeschaft eingegangenen Risiken
werden in der BHW Bausparkasse tiberwiegend
durch Grundpfandrechte abgesichert. Immobilien-
sicherheiten unterliegen einer vorsichtigen Bewer-
tung, die auch Risikokonzentrationen addquat
berucksichtigt. Je nach zugrunde liegendem Risiko
werden Sicherheiten in unterschiedlichen Zeit-
abstdnden und Intensitaten Gberwacht.

Durch fruhzeitige Einleitung von MaBnahmen bei
problembehafteten Krediten, in der Regel unver-
zltiglich nach Auftreten des ersten Zahlungsverzugs,
hat die BHW Bausparkasse hohe Sanierungsquoten
(Anteil der ruckstandigen Engagements, die in
die Normalbearbeitung zurtickgegeben werden
kénnen) erzielt. Die Bausparkasse misst auch zu-
kunftig dem fruhzeitigen Erkennen und Einleiten
von MaBnahmen bei problembehafteten Krediten
im Rahmen eines effizienten Kreditbearbeitungs-
prozesses eine hohe Bedeutung bei. Durch friihzeitige
Sanierungsbemuhungen lassen sich die Kreditrisiken
insgesamt vermindern.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft bei der BHW
Bausparkasse beinhaltet die Pauschalwertberichti-
gungen sowie die Einzelwertberichtigungen.

Mit den Pauschalwertberichtigungen wird dem
latenten Ausfallrisiko des Kreditportfolios Rechnung
getragen. Sie berlcksichtigt die potenziellen Ver-
luste aus Kreditgeschaften fur die Geschafte, die noch
nicht wertgemindert sind, und orientiert sich an
den erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie
Verlustquoten. Die Berechnung der Pauschalwert-
berichtigungen orientiert sich dabei an der Rechnungs-
legung gemanB IFRS 9.

Sofern die Forderungen als ganz oder teilweise
uneinbringlich eingestuft werden - in der Regel ist
dies mit der Kiindigung der Darlehen der Fall — und
daher voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen
vorliegen, sind Einzelwertberichtigungen zu bilden.
Die Hohe der Einzelwertberichtigungen bemisst sich
dabei aus den jeweiligen Blankoanteilen (Gesamt-
forderungen abzuglich der Werte der Sicherheiten).

Zwischenlagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht O ]

Im BHW Portfolio Frankfurt (ehemalige DB Bauspar AG)
wird bei der Bildung der Einzelwertberichtigung
zwischen homogenen und nichthomogenen Krediten
unterschieden. Nichthomogene Kredite sind im
Wesentlichen durch die Darlehenshéhe (Einzelfazi-
litat >1 Mio €) gekennzeichnet. Kundenkrediten,
die als regulatorisch ausgefallen klassifiziert wurden,
wird durch Bildung einer Einzelwertberichtigung
oder im Falle von homogenen Krediten in Form
einer pauschalierten Einzelwertberichtigung Rech-
nung getragen.

Die Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Ein-
rdumung, Pflege und Uberwachung von Geld- und
Kapitalmarktlinien im Interbankengeschéaft, von
Landerlimiten und Kommunalkrediten hat die BHW
Bausparkasse an die Deutsche Bank AG ausgelagert.
Die Genehmigung der Limite erfolgt durch den Vor-
stand der Bausparkasse. Die Funktionsfahigkeit der
Prozesse und die Einhaltung der Limite werden von
der Abteilung Risikocontrolling laufend tUberwacht.

Steuerung des Kreditrisikos auf Portfolioebene

Zum Monitoring des Kreditportfoliorisikos ermittelt
die BHW Bausparkasse monatlich das notwendige
6konomische Kapital (Economic Capital — EC) fur den
gesamten mit Kreditrisiken behafteten Forderungs-
bestand. Die Quantifizierung erfolgt mittels des
auf Ebene der Deutsche Bank AG eingesetzten Kredit-
portfoliomodells, das neben den internen Risiko-
parametern der BHW Bausparkasse auch externe
Risikoparameter und Faktoren bertcksichtigt.

Das EC ist die potenzielle negative Veranderung des
Barwerts des Gesamtkreditportfolios durch einge-
tretene oder potenzielle Verluste aufgrund von
Kreditrisiken, die innerhalb eines Jahres mit einer
Wabhrscheinlichkeit von 99,9 % nicht Gberschritten wird.

Das EC ist als MaB fur den unerwarteten Verlust aus
Kreditrisiken mit Risikokapital zu unterlegen und
wird durch ein Limit begrenzt und tGberwacht.
Zum 30. Juni 2020 betrug das EC fur Kreditrisiken
247 Mio € bei einem Konfidenzniveau von 99,9 %.
Per 31. Dezember 2019 hatte das ermittelte EC bei
226 Mio € gelegen. Die Auslastung des vom Vor-
stand fur Kreditrisiken genehmigten EC-Limits lag
zum 30. Juni 2020 bei 82 % (31. Dezember 2019: 75 %).
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Neben dem unerwarteten Verlust wird auch der aus
dem Kreditportfolio zu erwartende Verlust als Erwar-
tungswert, bezogen auf ein Zeitintervall von einem
Jahr, ermittelt. Dieser berechnet sich ndherungsweise
als Produkt von Ausfallwahrscheinlichkeit, Gesamt-
forderungshohe bei Ausfall und Verlustquote bei
Ausfall und ist insbesondere abhangig vom Rating
der Kreditnehmer. Erwartete Verluste flieBen als
Standardrisikokosten in die Margenkalkulation der
Produkte ein.

Zusatzlich zur Berechnung des EC wird das Kredit-
portfolio quartalsweise mittels historischer und
hypothetischer Extremszenarien einem Stresstesting
unterzogen.

Mithilfe von diversen Strukturanalysen (z.B. bezogen
auf Produkte, Regionen, Vertriebswege und Rating-
klassen) wird die Risikoentwicklung zuséatzlich konti-
nuierlich beobachtet, um frihzeitig Verdanderungen
der Kreditrisiken zu erkennen.

Vierteljahrlich werden Vorstand und Aufsichtsrat
Uber die Entwicklung der Kreditrisiken informiert.
Der Kreditrisikobericht zeigt die Entwicklung der
Kredit- bzw. Ratingqualitat sowohl des Neugeschéfts
als auch des Bestands mit allen wesentlichen
Strukturen und Risikokennziffern sowie der Limit-
auslastung auf. Wesentliche Elemente der Kredit-
risikoberichterstattung werden dem Vorstand auf
monatlicher Basis zur Kenntnis gegeben.

Strukturen des Kreditportfolios

Innerhalb des Kreditportfolios der BHW Bausparkasse
sind die aus dem Geschéaftsfeld der privaten Baufinan-
zierung resultierenden Kundenkreditbestande von
priméarer Bedeutung. So entfallt bei einer Aufteilung
des Kreditvolumens zum 30. Juni 2020 nach Schuldner-
gruppen ein Anteil von rund 95 % auf das kleinteilige
Baufinanzierungsgeschéaft (31. Dezember 2019: 94 %).
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Prozentuale Aufteilung des Kreditvolumens nach
Schuldnergruppen (30.06.2020)

Banken/ Staaten

4,2%, 0,9 %,
Versicherungen l l

94,8 %,
Retail-Kunden

0,1%,
Sonstige
Branchen

Im Kundenkreditgeschaft konzentriert sich die BHW
Bausparkasse primar auf den deutschen Markt. Das
Kredit-Exposure der Region Westeuropa entfallt im
Wesentlichen auf Baufinanzierungsbestande der
Niederlassungen in Luxemburg und Italien. Mit Einstel-
lung der Neugeschéaftsaktivitaten in Italien hat die
BHW Bausparkasse ihre Geschaftstatigkeit in Westeuropa
auf die Niederlassung in Luxemburg begrenzt.

Innerhalb Deutschlands deckt die Bausparkasse den
Markt ohne regionale Konzentrationen ab, sodass
das Kreditrisiko insbesondere durch die gesamtwirt-
schaftliche Situation der deutschen Volkswirtschaft
beeinflusst wird.

Aufgrund der geografischen Schwerpunkte des ge-
samten Kreditgeschéafts in Deutschland bzw. Westeu-
ropa haben Landerrisiken in der BHW Bausparkasse
eine untergeordnete Bedeutung. Die Ratingsysteme
sind im Modellinventar sowie in der Validierungs-
planung berucksichtigt, die regulatorisch vorgeschrie-
benen Validierungszyklen werden eingehalten.

Geografische Verteilung in % zum Kreditvolumen
(30.06.2020)

6,1%,

F Westeuropa

93,9%,
Deutschland




Die folgende Grafik zeigt die Verteilung des nicht
Uberfalligen oder einzelwertberichtigten Kredit-
bestands auf die Ratingklassen gemaB der Rating-
Masterskala der Deutsche Bank AG, welche per
Vorstandsbeschluss fur die BHW Bausparkasse tber-
nommen wurde, zum Stichtag 30. Juni 2020:

Ratingverteilung in % zum Kreditvolumen
(30.06.2020)

0,9 %, AAA

0,5 %, AA
’ ————— 93%,A

3,7 %, Ohne Rating ‘ ‘

11,6 %, <BB 4

27,2%, BB

46,8 %, BBB

Die abgebildete Ratingklassenverteilung resultiert
aus den internen Ratingsystemen fur die inlandischen
Kreditbestande (Forderungen gegentber Kunden
und Banken) sowie dem Bestandsrating fur die Kredit-
bestdnde der Niederlassung in Italien. Die Rating-
verfahren werden gleichzeitig auch zur Ermittlung
der regulatorischen Eigenmittelanforderungen
gemaB CRR verwendet.

Die Ratingsysteme der BHW Bausparkasse ermog-
lichen eine valide Einschatzung der fur die Quanti-
fizierung des Kreditrisikos zentralen Parameter
Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlustquoten bei
Ausfall. Die mittlere Ausfallwahrscheinlichkeit im
Retail-Geschaft des Portfolios Hameln per 30. Juni
2020 lag bei 1,17 % (31. Dezember 2019: 0,96 %).
Die mittlere Verlustquote bei Ausfall betrug 14,76 %
(31. Dezember 2019: 14,37 %). Die mittlere Ausfall-
wahrscheinlichkeit im Retail-Geschaft des Portfolios
Frankfurt per 30. Juni 2020 lag bei 1,24 % (31. De-
zember 2019: 1,36 %). Die mittlere Verlustquote bei
Ausfall betrug 6,83 % (31. Dezember 2019: 6,77 %).
Bei der Bestimmung von durchschnittlicher Ausfall-
wahrscheinlichkeit und Verlustquote wurden regula-
torisch ausgefallene Kredite nicht berlcksichtigt.

Zwischenlagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Steuerung des Marktrisikos

Zinsanderungs- und Spread-Risiko

Die BHW Bausparkasse bestimmt ihr Zinsanderungs-
risiko bei Geschaften des Anlagebuchs hinsichtlich
sowohl méglicher Anderungen des Barwerts als auch
Anderungen der Nettozinsertréage. Die barwertige
Steuerung stellt dabei das primar steuerungsrelevante
Verfahren dar.

Die barwertige Messung des Zinsanderungsrisikos
im Rahmen der operativen Steuerung basiert auf
einem Value-at-Risk (VaR), der mittels eines Monte-
Carlo-Simulationsverfahrens bei einem Konfidenz-
niveau von 99 % und einer angenommenen Halte-
dauer von zehn Tagen ermittelt wurde. Innerhalb
des VaR-Modells werden Zins- und Spread-Risiken
unter Berlcksichtigung von Korrelationseffekten
zum Marktrisiko zusammengefasst.

Per 30. Juni 2020 betrug der VaR fur Zins- und
Spread-Risiken 35 Mio €. Fur die BHW Bausparkasse
hatte der Vergleichswert per 31. Dezember 2019
bei 24 Mio € gelegen. Der VaR-Anstieg ist im
Wesentlichen auf die auBergewodhnliche Volatilitat
zuriickzufthren, die seit dem Ausbruch der COVID-19-
Pandemie an den Finanzmarkten herrscht.

Die Auslastung des vom Vorstand fur Marktrisiken
genehmigten VaR-Limits lag zum 30. Juni 2020 bei
70% (31. Dezember 2019: 59 %).

Die Prognosegenauigkeit des verwendeten VaR-Modells
wird monatlich durch entsprechende Backtestings
des jeweils unveranderten Bestands (Clean Backtest-
ing) Uberpruft.

Ergdnzend zum VaR, wird das barwertige Zinsande-
rungsrisiko im Hinblick auf auBergewohnliche Zins-
und Spread-Kurven-Veranderungen durch die
Bewertung von Stressszenarien analysiert. Hierbei
werden regelmaBig auch die Auswirkungen eines
aufsichtlichen Delta-EVE-AusreiBertests (Standard-
test und Fruhwarnindikator geméaB BaFin-Rund-
schreiben 6/2019) gemessen und an die Banken-
aufsicht gemeldet.
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Neben der barwertigen Steuerung des Zinsanderungs-
risikos analysiert die BHW Bausparkasse mogliche
Zinsanderungen an den Geld- und Kapitalméarkten
beziglich ihrer Wirkung auf den periodischen Zins-
Uberschuss in der Gewinn- und Verlustrechnung.

In der periodischen Dimension des Zinsanderungs-
risikos wird das Ertragsrisiko (Risiko in Bezug auf
Net Interest Income, Nll), das aus Zinsbewegungen
entsteht, Uber einen Zeithorizont von 36 Monaten
gemessen.

Im Rahmen der Kapitalplanung erfolgt die Identifika-
tion verfugbarer Kapitalpuffer, die zur Abdeckung
der sich aus den betrachteten Zinsszenarien fur den
Risikohorizont von 36 Monaten ergebenden Risiken
herangezogen werden kénnen. GemaB der in der
Risikostrategie formulierten Risikobereitschaft wird
auf Basis der verfugbaren Kapitalpuffer ein Grenz-
wert (Threshold) fur das periodische Zinsanderungs-
risiko bestimmt, um den negativen Auswirkungen
dieser Szenarien standhalten zu kénnen.

Kollektivrisiko

Die allgemeinen Bedingungen fur Bausparvertrage
raumen den Bausparkunden diverse Wahlrechte fur die
Spar- und die Darlehensphase ein. Basis der Prognose
zur Kollektiventwicklung bildet neben der ange-
nommenen Neugeschaftsentwicklung die Einschat-
zung der zukUtnftigen Verhaltensauspragungen der
Bausparer, abgeleitet aus langjéhrigen Erfahrungs-
werten und detaillierten Strukturanalysen. Die Faktoren,
die das Kundenverhalten beeinflussen, reichen von
Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen
Uber die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung
bis hin zu Veranderungen in den persénlichen
Verhaltnissen der Bausparer.

Die strategische Steuerung des Bausparkollektivs
liegt in der Verantwortung des Vorstands. Das ope-
rative Management erfolgt durch die Abteilung
Kollektivsteuerung der BHW Bausparkasse. Die Ent-
wicklung des Kollektivs wird in der BHW Bauspar-
kasse anhand wesentlicher Kennzahlen im Rahmen
von monatlichen bzw. zum Teil vierteljahrlichen
Berichten an den Vorstand der BHW Bausparkasse
sowie in dem jahrlichen Lagebericht dargestellt.
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Als Unterkomitee des BRK ist das Kollektiv-Manage-
ment-Council (KMC) fur die Steuerung aller wesent-
lichen Kollektivrisiken in der BHW Bausparkasse
eingerichtet worden. Es beradt und unterstitzt den
Vorstand bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben im
Bereich der Themen, die das Kollektivmanagement
betreffen.

Zur Prognose der zuklinftigen Entwicklung des Bau-
spargeschafts, insbesondere von Bauspareinlagen
und Bauspardarlehen, verwenden Bausparkassen
gemaB den Vorgaben des Bausparkassengesetzes
(BauSpark@G) bauspartechnische Simulationsmodelle.

Die Simulationsmodelle von BHW Bausparkasse und
DB Bauspar wurden nach der Verschmelzung hinsicht-
lich der Pramissen und der Kundenverhaltenspara-
meter weitgehend harmonisiert. Diese Harmonisierung
bezog sich beispielsweise auf die Zinspramissen zur
Ableitung der zinssensitiven Kundenverhaltens-
parameter.

Im ersten Halbjahr 2020 wurde die technische
Integration der Simulationsmodelle bereits erfolg-
reich vollzogen, sodass nach einer Ubergangsphase
am Ende des zweiten Halbjahres alle Szenariorech-
nungen mit einem Modell fur das Gesamtkollektiv
durchgefihrt werden kénnen.

Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2020 erfolgte die Fort-
schreibung der Kollektive noch auf der Basis technisch
getrennter Modelle mit einer Aggregation der fur die
Kollektivsteuerung relevanten Ergebniskennzahlen.

In den Kollektivsimulationsmodellen werden
geplante Neuabschlisse und erwartete Verhaltens-
weisen der Bausparer, wie z.B. Sparverhalten,
Kundigungen, Bestandsfinanzierungen, Zuteilungen
und Tilgungen, modelliert. Auf Basis einer Vielzahl
von Verhaltensparametern ermitteln die Simulations-
modelle, ausgehend von den Einzelvertragen, auf
Ebene des Gesamtkollektivs den statistisch zu erwar-
tenden Gesamt-Cashflow sowie die GuV- und
Bilanzdaten fur die Planungsrechnung.



Die BHW Bausparkasse als Spezialinstitut unterliegt
strengen gesetzlichen und regulatorischen Vorgaben
aus dem BauSparkG sowie der Aufsicht durch die
BaFin. Daruber hinaus erfolgt eine jahrliche Qualitats-
sicherung der Simulationsmodelle durch Backtesting
und Soll-Ist-Vergleiche. Plausibilitdt und Prognose-
gute der Kollektivsimulationsmodelle wurden bereits
im Jahr 2017 im Rahmen einer Zertifizierung durch
eine Wirtschaftsprufungsgesellschaft bestatigt.

Die komplexe bauspartechnische Simulation mit
einer Vielzahl von Parametern leitet Annahmen Uber
das Verhalten von Bausparern unter verschiedenen
Zinsszenarien aus historischen Datenreihen ab. Bei der
Modellierung der Parameter fur das zukunftige
Verhalten der Bausparer besteht das Risiko einer
Fehleinschatzung, woraus negative Auswirkungen
auf die Ertrags- und Vermoégenslage resultieren kénnen.

In die Kollektivsimulation gehen neben den existie-
renden Bestanden auch Annahmen fur das Neuge-
schaft der nachsten Jahre ein. Gravierende Effekte
fur die mittelfristige Ertragslage ergeben sich, wenn
das tatsachliche Neugeschaft deutlich unterhalb der
Annahmen liegt, da der BHW Bausparkasse in diesem
Fall weniger niedrigverzinsliche Kundenmittel zur
Verfugung stehen.

Im Rahmen des 6konomischen Risikotragfahigkeits-
konzepts fasst die BHW Bausparkasse unter dem
Begriff Kollektivrisiko die negativen Auswirkungen
zusammen, die sich aufgrund der Abweichung der
tatsachlichen von der prognostizierten Entwicklung
des Kollektivs ergeben kénnen. Zur Ermittlung des
Risikokapitalbedarfs fur das Kollektivrisiko wird ein
szenariobasiertes Risikomodell eingesetzt. Der Risiko-
kapitalbedarf per 30. Juni 2020 betrug 187 Mio €.
Der Vergleichswert per 31. Dezember 2019 hatte fur
die BHW Bausparkasse bei 181 Mio € gelegen.

Das fur Kollektivrisiken festgelegte EC-Limit wurde
per 30. Juni 2020 zu 47 % ausgelastet (31. Dezember
2019: 45 %).

Die BHW Bausparkasse entwickelt im Rahmen eines
Projekts ein Modell zur Quantifizierung der impliziten
Optionsrisiken im Bausparkollektiv. Seit dem zweiten
Quartal 2019 berucksichtigt sie in der 6konomischen
Risikotragfahigkeitsrechnung bis zur Implementierung
eines Optionsmodells einen entsprechenden Risiko-
puffer in Hohe von 500 Mio €.

Zwischenlagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Steuerung des Liquiditatsrisikos
Liquiditatsrisikomanagement

Primare Zielsetzung des internen Liquiditatsrisiko-
managements der BHW Bausparkasse ist die jeder-
zeitige Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit. Analog
zur Kapitalausstattung wird die Angemessenheit
der Liquiditatsausstattung sowohl in einer 6kono-
mischen als auch in einer normativen Perspektive
sichergestellt. Die Bewertung von Liquiditatsrisiken
erfolgt unter Normal- und Stressbedingungen. Die
Szenarien fur den Liquiditatsstress bilden sowohl
institutsspezifische als auch marktweite Ursachen
sowie eine Kombination aus beiden Ursachen ab.
Auf der Grundlage von Liquiditatsablaufbilanzen
und Cashflow-Prognosen stellt das Risikocontrolling
regelmaBig den Liquiditatsstatus der Bausparkasse
auf Sicht von zwolf Monaten fest.

Die Liquiditatssteuerungsprozesse der BHW Bau-
sparkasse sind in das Liquiditatsrisikomanagement
der Deutsche Bank Gruppe integriert.

Die folgende Darstellung des 6konomischen Liquidi-
tatsstatus der Bausparkasse zum 30. Juni 2020 zeigt
eine kumulierte Darstellung der fur die folgenden
zwolf Monate erwarteten Mittelzu- und -abflusse
und der vorhandenen Liquiditadtsquellen unter Normal-
bedingungen.

Liquiditatsstatus der BHW Bausparkasse zum 30.06.2020

Betrage in Mio €

2.000
1.500 1.446
1.000 1.035
787
500
0 0

T7 M1 M2 M12

Das Innertagesliquiditatsrisiko unterliegt einem
regelmaBigen Monitoring durch das Risikocontrolling.
Dartber hinaus wird beim Stresstesting ein auf Basis
statistischer Daten beztglich untertagiger Liquidi-
tatsbewegungen abgeleiteter Liquiditatspufferbedarf
fur das Innertagesliquiditatsrisiko bertcksichtigt.
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Zentraler Bestandteil des Liquiditatsrisikomanage-
ments der BHW Bausparkasse ist die Erfullung der
normativen Mindestanforderungen bezuglich der
Liquiditatsausstattung gemaB CRR. Zur Steuerung
dieser Liquiditatsdeckungsanforderung auf Basis der
regelmaBig an die Aufsicht zu meldenden Liquidity
Coverage Ratio (LCR) wurden interne Schwellenwerte
und Eskalationsprozesse definiert.

Im ersten Halbjahr 2020 hat die BHW Bausparkasse
die aufsichtsrechtlichen Liquiditatsdeckungsanfor-
derungen jederzeit Ubererfullt. Zum Berichtsstichtag
30. Juni 2020 betrug die LCR 222 %. Der Vergleichs-
wert zum 31. Dezember 2019 hatte fur die BHW
Bausparkasse bei 344 % gelegen.

Die operative Steuerung der Liquiditat und der
regulatorischen Liquiditatskennzahlen erfolgt durch
die Abteilung Treasury/ALM.

Vorstand und Aufsichtsrat werden regelmaBig
durch Liquiditatsrisikoberichte der unabhangigen
Risikocontrolling-Funktion Gber den Liquiditats-
status informiert.

Die auf kurzfristige Zeitraume bis zu einem Jahr
abzielende Liquiditatssteuerung wird in der BHW
Bausparkasse erganzt um eine auf das Finanzierungs-
profil fokussierte mittelfristige Perspektive. Zielset-
zung des Finanzierungsrisikomanagements ist die
Sicherstellung eines stabilen Refinanzierungsprofils.

Die Refinanzierung des aus dem Geschaftsfeld der
privaten Baufinanzierung resultierenden Liquiditats-
bedarfs erfolgt grundsatzlich im Rahmen des Transfer-
Pricing-Konzepts der Deutsche Bank Gruppe. Die
Stabilitat der Refinanzierungsstruktur wird regel-
maBig im vierteljahrlichen Gesamtrisikobericht dar-
gestellt und analysiert. Die Refinanzierungskapazitaten
der BHW Bausparkasse werden durch einen internen
Refinanzierungsplan im Rahmen der Mittelfrist-
planung sichergestellt.

In der normativen Perspektive definiert die struk-
turelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio —
NSFR) den aufsichtsrechtlichen Mindeststandard zur
Verringerung des Refinanzierungsrisikos. Die NSFR
soll die mittel- bis langfristigen Refinanzierungsrisiken
reduzieren, indem sie von Banken ein stabiles
Refinanzierungsprofil im Verhaltnis zu ihren bilan-
ziellen und auBerbilanziellen Aktivitaten verlangt.
Im Rahmen der CRR Il soll fur die Relation von ver-
fugbarer stabiler Refinanzierung zum mittelfristigen
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Refinanzierungsbedarf eine Mindestquote von 100 %
festgelegt werden. Eine verbindliche Einfihrung der
NSFR wird fur das zweite Quartal 2021 erwartet.

Die BHW Bausparkasse hat die Einhaltung der zu
erwartenden Mindestquote fur die NSFR bereits im
Rahmen der Risikostrategie verankert und im Rah-
men des internen Liquiditatsrisikoberichtswesens ein
regelmaBiges Monitoring umgesetzt. Auf Basis der
Berechnung gemaf Basel Il Monitoring, Quantitative
Impact Study, Gberschreitet die interne NSFR zum
Bilanzstichtag 30. Juni 2020 die zukiinftige Mindest-
quote von 100 %.

Mittel aus der Zuteilungsmasse des Bausparkollektivs
verwendet die BHW Bausparkasse zur Gewahrung
von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten und
sonstigen Baudarlehen gemaB § 5 der Bausparkas-
senverordnung (BauSparkV). Die Sicherstellung der
kollektiven Liquiditat erfolgt gemaB den Vorgaben
der BauSparkV fortlaufend durch Berticksichtigung
der Ergebnisse der bauspartechnischen Simulations-
modelle, welche auf Basis der bisherigen Erfahrungs-
werte und der aktuellen Markteinschatzung die
Entwicklung des Bausparkollektivs hinreichend
genau prognostizieren.

Die BHW Bausparkasse ist in das Liquiditatsnotfall-
konzept der Deutsche Bank Gruppe integriert.
Die MaB3nahmen sowie der Kommunikations- und
Eskalationsweg innerhalb der BHW Bausparkasse
sind in dem lokalen Liquiditatsnotfallplan der BHW
Bausparkasse festgelegt.

Steuerung des Non-Financial Risk

Steuerung von Reputationsrisiken

Kernelement des Reputationsrisikomanagements
der BHW Bausparkasse ist die praventive Behand-
lung von reputationsrisikorelevanten Sachverhalten,
die sich aus bestimmten Transaktionen, Geschafts-
partnern oder Geschaftspraktiken mit Kundenbezug
ergeben. Die Identifikation von Reputationsrisiken
erfolgt dabei auf der Basis eines Fragen-/Kriterien-
katalogs sowie einer Risikomatrix zur Bewertung
der Risiken hinsichtlich Schweregrad und Eintritts-
wahrscheinlichkeit. Zur Anwendung kommen diese
Instrumente insbesondere im Rahmen von Neu-
Produkt-Prozessen und Auslagerungsvorhaben.



Die priméare Verantwortung fur die Identifizierung,
Beurteilung und Eskalation derartiger Sachverhalte
liegt bei den Leitungsebenen der einzelnen Ressorts.
Es gilt das Prinzip der dezentralen Steuerungsverant-
wortung. Bei der Erfullung dieser Aufgaben werden
die dezentralen Einheiten von den zentralen Infra-
struktureinheiten unterstutzt.

Zu Erorterung von Sachverhalten, die ein gravierendes
Reputationsrisiko darstellen, erfolgt eine Eskalation
an den Vorstand der Bausparkasse.

Steuerung des Operationellen Risikos

Zur Identifizierung, Bewertung sowie Steuerung des
Operationellen Risikos wurde ein fur alle Organi-
sationseinheiten der Bausparkasse verbindliches
organisatorisches Rahmenwerk entwickelt.

Die Methoden und Instrumente der BHW Bauspar-
kasse zum Monitoring des Operationellen Risikos
sind so konzipiert, dass sie zugleich die systematische
Aufnahme und Analyse bereits entstandener Ver-
luste in einer Schadenfalldatenbank und die pros-
pektive Betrachtung méglicher Risiken sicherstellen.
Die BHW Bausparkasse AG ist in Teilen in die Deutsche
Bank Gruppenmethodik integriert und absolviert
dementsprechend das jahrlich stattfindende Risk and
Control Assessment (RCA) der Deutsche Bank Gruppe.

Die mit den Operationellen Risiken verbundenen
Rechtsrisiken werden zentral vom Bereich Recht
gesteuert. Auswirkungen von Gesetzesanderungen
sowie die aktuelle Rechtsprechung werden zeitnah
in den jeweiligen Fachbereichen bertcksichtigt.

Verhaltensrisiken werden Uber die verschiedenen
OpRisk-Methoden erfasst und damit implizit bei der
Ermittlung des Economic Capital fr Operationelle
Risiken bertcksichtigt.

Modellrisiken sind in der Risikosystematik der BHW
Bausparkasse aufgrund der konzeptionellen Inter-
aktion mit anderen wesentlichen Risikoarten keine
eigenstandige Risikoart. Die Steuerung erfolgt tber
die jeweilige Governance der Rating- und Risiko-
modelle. Die angemessene Reflexion etwaiger Modell-
risiken soll insbesondere durch geeignete Validie-
rungen der Modelle sichergestellt werden. Eine von
der Modellentwicklung unabhéangige Validierungs-
funktion war bereits 2018 eingerichtet worden. 2019
wurde auf Basis der bestehenden, in die Gruppen-
verfahren eingebundenen Prozesse das Inventar
identifizierter Modellschwachen fortgeschrieben.

Zwischenlagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht O ]

IT-Risiken, insbesondere aus den an die Postbank
Systems AG (PBS) ausgelagerten IT-Systemen, werden
auf der Grundlage eines umfassenden Risikoinventars
der PBS regelmaBig erfasst und durch die Fachab-
teilungen hinsichtlich der fur die BHW Bausparkasse
resultierenden Operationellen Risiken bewertet.

Der Vorstand der BHW Bausparkasse wird regel-
maBig Uber Hohe und Art der Operationellen Risiken
informiert. Bei gravierenden Schadenfallen erfolgt
ein Ad-hoc-Reporting.

Die Steuerung der Operationellen Risiken erfolgt
grundsatzlich nach einem dezentralen Management-
ansatz. Kritische Sachverhalte werden regelmaBig
dem Gesamtvorstand der BHW Bausparkasse zur
Erérterung vorgelegt.

Die Quantifizierung des Economic Capital fur
Operationelle Risiken erfolgt mittels eines Verlust-
verteilungsansatzes (Loss Distribution Approach).
Statistische Datengrundlagen fur die Berechnung
bilden die empirischen und die hypothetischen (Sze-
nario-)Schadenfalle der BHW Bausparkasse an den
Standorten Hameln und Frankfurt.

Auf dieser Basis betrug der per 30. Juni 2020 ermit-
telte Risikowert 35 Mio €. Der Vergleichswert fur die
BHW Bausparkasse per 31. Dezember 2019 hatte bei
36 Mio € gelegen.

Die regulatorische Eigenkapitalunterlegung basiert
weiterhin auf dem Standardansatz gemaf Artikel
317 CRR.

Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Die COVID-19-Pandemie war im ersten Halbjahr
2020 das global bestimmende Ereignis. Die Welt-
wirtschaft erlebt als Folge des Pandemie-Ausbruchs
und der im Kampf gegen die Ausbreitung des Virus
ergriffenen Lockdown-MaBnahmen eine der tiefsten
Rezessionen der Nachkriegsgeschichte. Auch der
Heimatmarkt der BHW Bausparkasse Deutschland
sowie die Geschaftsfelder in Italien und in Luxem-
burg sind erheblich betroffen. Trotz des negativen
Umfelds konnte sich die BHW Bausparkasse in den
ersten sechs Monaten des Jahres behaupten und
war zum Halbjahresende sehr stabil aufgestellt.
Durch eine zeitnahe Reaktion und die Durchfuhrung
von Business-Continuity-MaBnahmen konnte die
operative Handlungsfahigkeit zu jeder Zeit unein-
geschankt aufrechterhalten werden — mit entspre-
chend positiven Effekten fir das Neugeschaft.
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So erwies sich das Neugeschaft im ersten Halbjahr
als sehr stabil, insbesondere der Absatz von Baufinan-
zierungen entwickelte sich sehr zufriedenstellend.

Hauptrisikotreiber fir das Geschaft der Bausparkasse
ist der deutsche Arbeitsmarkt, der bisher stark von
den staatlichen StitzungsmaBnahmen profitierte.
Trotz erhohter Kreditverluste zeigen Szenarioanalysen,
bestatigt durch die aktuellen Entwicklungen, aller-
dings eine hohe Stressresilienz der Bausparkasse und
ihres Geschaftsmodells.

ICAAP

In den ersten zwei Quartalen des Jahres 2020 war
eine Auswirkung auf den ICAAP der BHW Bauspar-
kasse nicht zu erkennen. Die Risikotragfahigkeit
wurde nicht beeintrachtigt. Aufgrund der durch die
COVID-19-Pandemie ausgeldsten Erhéhung der Zins-
volatilitat kam es zu einem Anstieg des Value-at-Risk
(VaR) fur Marktrisiken, der jedoch durch Allokation
von vorhandenem Risikokapital abgedeckt werden
konnte und sich mittlerweile auch stabilisiert hat.
Alle kapitalbezogenen Risikokennzahlen und Frih-
warnindikatoren standen zum Stichtag auf ,Gran".
Alle regulatorischen und internen Mindestquoten
wurden zum Stichtag eingehalten. Die COVID-19-Pan-
demie lieB die Risk-Weighted Assets (RWA) im IRBA
im Mengengeschaft leicht ansteigen, im Wesentlichen
getrieben von Ratingverschlechterungen.

Business Continuity Management (BCM)

Auf den Ausbruch der Pandemie im ersten Quartal
2020 hat die BHW Bausparkasse zeitnah reagiert
und MaBnahmen zum Schutz der Mitarbeiter*innen
umgehend und konsequent umgesetzt. Alle MaB-
nahmen wurden standortibergreifend koordiniert.
Durch eine eigens gebildete Taskforce wurde die
Risikolage kontinuierlich beobachtet und situations-
bezogen neu bewertet. BCM-Prozesse wurden
umfassend aktiviert und kurzfristig strukturiert
umgesetzt. Die maximal mdgliche Realisierung von
+Work from Home"” wurde innerhalb weniger Tage
erreicht. Bis zum Berichtsstichtag konnten Infektio-
nen innerhalb der BHW Bausparkasse vermieden
werden. Die Taskforce berat regelméaBig tber das
weitere Vorgehen. Alle Entscheidungen werden unter
dem Vorsichtsprinzip getroffen und kénnen jeder-
zeit modifiziert oder zurickgenommen werden.
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Kredite

Der Fokus unserer SteuerungsmaBnahmen im Rahmen
der COVID-19-Pandemie liegt auf dem Kreditrisiko
bzw. dem Erhalt der Kreditportfolioqualitat. Im ersten
Quartal 2020 waren noch kaum Auswirkungen der
Pandemie zu erkennen. Im zweiten Quartal hingegen
waren die Auswirkungen bei Leistungsriickstanden
und Risikovorsorgebildung zu spuren. So stieg die
Risikovorsorge im Mai auf rund 14,0 Mio € und im
Juni weiter auf 17,6 Mio €. Dies ist auf die gesamt-
wirtschaftlichen Effekte der COVID-19-Pandemie
zurtickzufuhren, insbesondere darauf, dass Kredit-
kunden teils Kurzarbeitergeld in Anspruch nehmen
mussen oder auch von Arbeitslosigkeit betroffen
sind. Die Vorgaben des gesetzlichen Moratoriums
gemaB EGBGB (Einfihrungsgesetz zum Burgerlichen
Gesetzbuch) Artikel 240 wurden vollumfanglich
umgesetzt. An einer privatwirtschaftlichen Fortfuh-
rung des Moratoriums Uber die vom Gesetzgeber
vorgeschriebenen drei Monate hinaus beteiligt sich
die BHW Bausparkasse nicht. Gleichwohl verfolgen
wir das Ziel, gemeinsam mit betroffenen Kunden
eine verantwortungsvolle Lésung im Sinne einer
wirtschaftlich verntinftigen Sanierung zu erzielen.

Markt- und Kollektivrisiko

Per 31. Méarz 2020 ist das Value-at-Risk-Limit mit einer
Haltedauer von 10 Handelstagen zur operativen
Steuerung des barwertigen Marktrisikos auf 50 Mio €
angepasst worden. Die absolute Zinsrisikoposition
erhohte sich aufgrund der auBergewoéhnlichen Volati-
litat, die seit dem Ausbruch der COVID-19-Pandemie
an den Finanzmarkten herrscht. Diese Volatilitat hat
sich mittlerweile stabilisiert, es gab keine erhohten
strukturellen Risiken in der Zinsrisikonahme, die Limit-
Uberwachung erfolgt eng entlang der Regelprozesse.
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Prognose- und Chancenbericht mit dem Ausblick im Lagebericht des Geschafts-
berichts 2019 gelesen werden. Die Angaben in
diesem Ausblick — einschlieBlich derjenigen zu még-
lichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie —
spiegeln den Stand zum Zeitpunkt der Aufstellung

des Halbjahresfinanzberichts wider.

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick Gber
die Aktualisierungen des Ausblicks fir die BHW
Bausparkasse und ihre Geschaftsfelder fur das
Geschéaftsjahr 2020 und sollten in Zusammenhang

Ausblick fir die Weltwirtschaft

Wirtschaftswachstum’

20202 2019 Haupttreiber
% %

Weltwirtschaft Die Weltwirtschaft sollte im Jahr 2020 stark schrumpfen, und es wird nur eine all-
BIP -4,8 3.1 mabhliche Erholung fur die zweite Halfte des Jahres 2020 erwartet. Die Auswirkungen
Inflation 2,5 3,0 der COVID-19-Pandemie werden den globalen Handel mit Gitern und Dienstleis-

tungen in der zweiten Jahreshalfte wahrscheinlich weiter stark einschranken. Das

Verbraucherverhalten und die Ausgabenmuster werden sich voraussichtlich erst

vollstandig normalisieren, wenn ein Impfstoff allgemein verflgbar ist.

davon:

Industrielander Die Industrielander wurden von der COVID-19-Pandemie hart getroffen. Insbesondere
BIP -8,3 1,7 der Dienstleistungssektor kam durch die verordneten Lockdowns fast zum Stillstand.
Inflation 0,5 1,4 Der Umstand, dass die Nachfrage vonseiten der privaten Haushalte auf das Notwendigste

reduziert wurde, verscharfte den starken Konjunktureinbruch. Inwieweit es in der
zweiten Jahreshalfte zu einem Aufschwung kommt, wird in erster Linie von der
Normalisierung des Verhaltens privater Konsumenten, dem Wiederaufleben globaler
Wertschopfungsketten und der allgemeinen Handelstatigkeit bestimmt werden.
Eurozone Die Konjunktur in der Eurozone sollte sich nach der Lockerung von Lockdown-MaB3-

BIP -12,0 1,2 nahmen erholen. Die Riickkehr zur Normalitat wird vermutlich Zeit brauchen und

Inflation 0,3 1,2 in den Landern unterschiedlich schnell voranschreiten. Insgesamt wird die Wirtschafts-
tatigkeit in der zweiten Jahreshalfte 2020 voraussichtlich unter dem Niveau vor der
Krise bleiben. Die Européaische Zentralbank (EZB) wird den Erholungsprozess weiter-

hin mit geldpolitischen LockerungsmaBnahmen unterstitzen.

davon: Deutschland
BIP -9,0 0,6
Inflation 0,4 1,3

Die deutsche Wirtschaft sollte nach dem coronabedingten starken Ruickgang in der
ersten Halfte des Jahres 2020 in der zweiten Jahreshalfte wieder an Schwung
gewinnen, unterstiitzt durch die Lockerung von Lockdown-MaBnahmen und

fiskalpolitische Reaktionen. Durch Kurzarbeit sollte ein Anstieg der Arbeitslosigkeit
weiterhin gedampft werden.

Jahrliches reales BIP-Wachstum (in % im Vergleich zum Vorjahr). Quelle: Nationale Behorden, sofern nicht anders angegeben

2Quelle: Deutsche Bank Research

Die Prognosen kénnten durch eine Reihe von Risiken
beeintrachtigt werden. Wahrend die BHW Bausparkasse
davon ausgeht, dass die Weltwirtschaft in der zwei-
ten Jahreshalfte 2020 wieder an Dynamik gewinnt,
kénnte ein Wiederanstieg der Infektionszahlen
erneut zu regionalen Sperren fihren und damit die
wirtschaftlichen Aktivitaten beeintrachtigen. Dartber
hinaus kénnte die Suche nach wirksamen Impfstoffen
langer dauern als erwartet oder sogar erfolglos
bleiben. Die Stérung globaler Wertschépfungsketten
kénnte die Geschaftsmodelle von Unternehmen
gefahrden und die Rezession verlangern.

Ausblick der BHW Bausparkasse

Markt und Geschéftsfeld Bausparen

Das Forschungsinstitut Empirica (2020) erwartete zu
Beginn der COVID-19-Pandemie fur das Jahr 2020
einen Rickgang der Immobilienpreise um ca. 10 %
bis 25 %. Als Ursachen genannt werden die Gefahr

steigender Zinsen, zurtickgehende Wohnortwechsel-
tendenzen, Notverkaufe und ein Riickgang der
Nachfrage sowohl der Kapitalanleger als auch der
Privathaushalte. In einer Studie des IW (Institut der
deutschen Wirtschaft) vom Mai 2020 wird dagegen
von einer positiveren Entwicklung ausgegangen.
Ein Crash wird dort als unwahrscheinlich beurteilt.
Der BVR (Bundesverband der Deutschen Volks-
banken und Raiffeisenbanken) erwartet in seiner
Prognose fur das Jahr 2020 sogar einen 4,8 %igen
Anstieg des selbst genutzten Wohneigentums, der
damit nur etwas geringer ausfiele als derjenige im
Vorjahr (5,7 %). SchlieBlich wird gemaB Einschatzung
von Deutsche Bank Research von keinem Ende des
Haus- und Wohnungspreiszyklus ausgegangen. Der
Lockdown fUhrt nur temporar und vereinzelt zu Preis-
rackgangen.

Das langfristig bestehende Niedrigzinsumfeld stellt
fur die gesamte Bausparbranche weiterhin eine
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groBe Herausforderung dar, und zwar sowohl rendite-
als auch umsatzbezogen. Die historisch hohe Neu-
verschuldung des Staates und die EZB-Politik kdnnten
zu einer Geldmengenausweitung gréBeren AusmaBes
fuhren. Wenngleich seitens der BHW Bausparkasse
zunachst noch eine Seitwartsbewegung des Zins-
niveaus erwartet wird, so ist doch mittelfristig mit
einer inflationdren Entwicklung mit zinssteigernder
Wirkung zu rechnen. Die Bausparbranche wird davon
profitieren, dass die Sicherung des Zinsniveaus unter
diesen veranderten Bedingungen fur potenzielle
Bausparkunden wieder an Bedeutung gewinnen wird.

Einen weiteren positiven Faktor stellt der stark aus-
gepragte Wohneigentumswunsch der Deutschen
dar (Interhyp Wohnraumstudie 2019). Dieser durfte
sich aufgrund der Funktion des eigenen Zuhauses
als Absicherung vor steigenden Mieten und als Baustein
zur Altersvorsorge, ausgelost durch die COVID-19-
Pandemie, noch verstarken.

Die BHW Bausparkasse gehort im Bereich der privaten
Bausparkassen zu den drei groBen Anbietern in
Deutschland. Als Teil eines starken Konzernverbunds
kann die Bausparkasse auch zukiinftig von einem
breit aufgestellten Vertrieb, von auf die Kunden-
winsche zugeschnittenen Bauspartarifen sowie von
einem groBen Kundenkreis profitieren.

In Anbetracht von mehr als 19 Millionen Privatkunden
und ca. 1.300 Filialen unter den Marken Deutsche
Bank und Postbank existieren fur die BHW Bauspar-
kasse im Hinblick auf die Neukundengewinnung
betrachtliche Vertriebspotenziale bzw. Cross-Selling-
Chancen.

Far das BHW Neugeschaft gilt es, in den kommenden
Jahren die vorhandenen Marktpotenziale in den
Bereichen energetische Sanierung und altersgerech-
ter Umbau zu nutzen. Die Nachfrage nach Wohn-
riester — lange mit Zuwachsraten — hat sich zuletzt
als Folge der Riesterdiskussion negativ entwickelt.
Sie kann aber im Zuge der weiteren politischen Debatte
zum Thema Altersvorsorge wieder anziehen.

Um die aufgezeigten Potenziale im Konzern und auf
dem Markt zu aktivieren, werden seitens der BHW
Bausparkasse gezielt Kampagnen und Vertriebsunter-
stitzungsmaBnahmen eingeleitet, u.a. zur Ansprache
junger Kunden. Dartber hinaus resultieren aus der
Erhéhung der Wohnungsbaupramie im Jahr 2020
weitere positive Impulse fir das Bauspargeschaft,
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die wir — flankiert durch eine entsprechende mediale
Begleitung — nutzen werden.

Strategische Kernaufgabe bleibt auch fur die kommen-
den Jahre ein intelligentes Management des Bestands
an Hochzinstarifen und daraus resultierend eine
Anpassung des Produktportfolios der Bestandskunden
an die Herausforderungen der anhaltenden Niedrig-
zinsphase. Aufgrund der teilweise deutlich Gber dem
Markt liegenden Darlehenszinssatze der Zuteilungs-
darlehen in Alttarifen eignen sich diese nur bedingt
fur die Verwirklichung aktueller Bauvorhaben.

Aufgrund der oben geschilderten Einflussfaktoren
gehen wir flr das Gesamtjahr 2020 davon aus, ein
Uber dem Durchschnitt der Branche liegendes Neu-
geschaft zu erzielen. Allerdings wird die BHW Bau-
sparkasse sich den negativen Branchentrends nicht
vollstandig entziehen kénnen. Fur den Gesamtmarkt
wird fur das laufende Jahr ein Minus von 26,0 % im
beantragten Bausparneugeschaft erwartet, wahrend
die BHW Bausparkasse mit minus 7,0 % — auf Basis
der fortgeschriebenen kumulierten Zahlen per Juni
2020 - Gberdurchschnittlich abschneiden sollte.
Damit verbunden gehen wir von einer entsprechen-
den Steigerung unseres Marktanteils aus. Nach einer
Konsolidierungsphase mit einer Seitwartsbewegung
der Zinsen erwarten wir fur die Zeit ab 2022 wieder
steigende Umsatze. Entscheidend fur diese Einschat-
zung sind eine Erholung der Wirtschaft nach der
COVID-19-Pandemie und die Erwartung steigender
Zinsen, sodass Bausparen von den Kunden wieder
zunehmend als wirksames Zinssicherungsinstrument
geschatzt wird.

Markt und Geschéaftsfeld Baufinanzierung

Der Baufinanzierungsmarkt wird kurz- bis maximal
mittelfristig weiterhin von dem historisch niedrigen
Zinsniveau profitieren. Fur die Zeit ab 2022/2023
gehen wir — wie im vorangehenden Abschnitt bereits
ausgefuhrt - allerdings von einem steigenden Zins-
niveau aus.

Im Hinblick auf das Neugeschaft erweist es sich als
positiv, dass die BHW Bausparkasse mit Bausparen
und Baufinanzierung tGber zwei Geschaftsfelder ver-
fagt, deren Entwicklung durch Zinsentwicklungen
diametral entgegengesetzt beeinflusst wird. Wahrend
das Bauspargeschaft — wie bereits geschildert — von
steigenden Zinserwartungen profitiert, wirkt sich
ein hoheres Zinsniveau im Bereich der Baufinan-
zierung dampfend auf das Neugeschaft aus. Fur die



BHW Bausparkasse besteht die Mdglichkeit, eine
dem jeweiligen Zinszyklus angepasste Verlagerung
der Aktivitaten zwischen den Geschaftsfeldern vor-
zunehmen, um so das Gesamtgeschaft der Bauspar-
kasse positiv zu beeinflussen.

Vorzieheffekte erwarten wir aus dem Auslaufen
des Baukindergelds Ende 2020, das sich sicherlich
viele Familien als Férderung noch sichern méchten.
Analysen im Zuge von Strategieprozessen in der
Bausparkasse weisen allerdings auf das Risiko hin,
dass die Bundesregierung aufgrund ihrer umfang-
reichen coronabedingten FérdermaBnahmen und
der daraus resultierenden Staatsverschuldung
zukunftig nur in geringerem Ausmaf in der Lage
sein wird, den Immobilienerwerb finanziell zu
unterstitzen.

Einen positiven Faktor stellt der bereits erwahnte
ausgepragte Wohneigentumswunsch in weiten
Teilen der deutschen Bevoélkerung dar. Allerdings
sind die langfristigen negativen Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie nur schwer abschatzbar. Auf
der einen Seite durfte eine dauerhaft nachgebende
Konjunktur, verbunden mit steigenden Arbeitslosen-
zahlen, die Nachfrage nach Wohnimmobilien-
krediten belasten. Auf der anderen Seite geht die
Mehrzahl der deutschen Wirtschaftsinstitute (u. a.
DIW - Deutsches Institut flr Wirtschaftsforschung,
ifo Institut — Institut fur Wirtschaftsforschung) von
einer Erholung der deutschen Wirtschaft bereits
fur das Jahr 2021 aus.

Einer der Hauptgrinde dafur, dass die Baufinanzie-
rungsumsatze trotz der COVID-19-Pandemie weit-
gehend stabil geblieben sind, besteht darin, dass
typische Immobilienfinanzierer (Beamte, Verwaltungs-
angestellte etc.) nur in geringerem MaB von der
Krise betroffen sind. Dies konnte auch zukunftig zur
Stabilisierung des Marktes beitragen.

Die BHW Bausparkasse wird sich im privaten Baufinan-
zierungsgeschaft u.a. auf die Darlehensvergabe fur
die Renovierung und Modernisierung von Wohn-
immobilien sowie den Ersterwerb von Wohneigen-
tum konzentrieren. Der Fokus wird dabei auch
kunftig auf einem nachhaltigen Ergebnisbeitrag des
Neugeschafts liegen. Daruber hinaus richtet die
Bausparkasse ihre Angebotspalette und ihre Services
zunehmend an nachhaltigen Kriterien aus und
plant, im Jahresverlauf entsprechende spezielle
Produkte und Services auf den Markt zu bringen.

Zwischenlagebericht Risiko-, Prognose- und Chancenbericht

Aufgrund der oben geschilderten Entwicklungen
und Einflussfaktoren gehen wir davon aus, dass
sich der Gesamtmarkt der privaten Wohnungsbau-
finanzierung in den Jahren 2020 und 2021 trotz der
COVID-19-Pandemie als robust erweisen wird. Die
positiv wirkenden Faktoren ausgepragter Wohn-
eigentumswunsch, Niedrigzinsniveau und Wohn-
raumknappheit werden den Markt beleben und die
Auswirkungen der Krise begrenzen. Daher gehen
wir fur das laufende und das kommende Jahr von
leichten Zuwachsen in Hohe von 1 % bis 1,5 % aus.

Im BHW Baufinanzierungsneugeschaft erwarten wir
fur das laufende Jahr eine Fortsetzung der positiven
Entwicklung; es wird von einer Steigerung um Uber
10 % ausgegangen. In der Folge sollte die BHW
Bausparkasse auch in diesem Geschaftsfeld Markt-
anteilsgewinne erzielen.

Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
Zum Zeitpunkt des Geschaftsberichts fur das Jahr
2019 hatten wir fur das Gesamtjahr 2020 aufgrund
der anhaltenden Situation niedriger Zinsen sowie
der unsicheren wirtschaftlichen Folgen aus der
COVID-19-Pandemie ein stabiles positives Jahres-
ergebnis erwartet, das allerdings deutlich niedriger
als im Jahr 2019 ausfallen kénnte. Angesichts der
weiterhin bestehenden Unsicherheiten ist eine
zuverlassige Prognose Uber die weitere Entwicklung
fur das Gesamtjahr mit erheblichen Risiken behaftet.
Gleichwohl gehen wir derzeit davon aus, dass ein
stabiles positives Jahresergebnis 2020 weiterhin
erzielbar bleibt.

Im Bereich der Kreditrisikovorsorge sind hohere
Aufwendungen nicht auszuschlieBen; hierfur bleibt
die Entwicklung der Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie auf den heimischen Arbeitsmarkt abzu-
warten.

Chancen und Risiken der BHW Bausparkasse

Die grundséatzlichen Aussagen zu den Chancen und
Risiken der BHW Bausparkasse haben sich gegen-
Uber dem letzten Jahresabschluss nicht wesentlich
verandert.

Insbesondere kdnnen die Auswirkungen aus der
COVID-19-Pandemie weiterhin nicht zuverldssig
eingeschatzt werden. Sollten sich langerfristige
negative Auswirkungen auf die privaten Haushalte
ergeben, kdnnen negative Effekte fur die Ertragslage
der Bausparkasse nicht ausgeschlossen werden.
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Verkiirzter Halbjahresabschluss

Bilanz zum 30. Juni 2020 der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Aktiva
Anhang 30.06.2020 31.12.2019
€ € € T€
1. Barreserve
a) Kassenbestand 28.567,02 30
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.036.474.524,44 883.964
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank
1.034.749302,30 € (883.239)
¢) Guthaben bei Postgiroamtern 1.752.509,91 1.172
1.038.255.601,37 885.166
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) andere Forderungen 863.764.027,51 1.052.432
darunter:
taglich fallig 316.849.475,69 € (300.281)
3. Forderungen an Kunden 1
a) Baudarlehen
aa) aus Zuteilungen (Bauspardarlehen) 2.871.708.675,55 2.998.931
ab) zur Vor- und Zwischenfinanzierung 29.099.771.478,67 28.057.032
ac) sonstige 5.809.635.055,25 5.648.314
darunter: 37.781.115.209,47 36.704.277
durch Grundpfandrechte gesichert
29.842.040.197,41 € (28.974.138)
b) andere Forderungen 91.785.109,88 88.224
37.872.900.319,35 36.792.501
4. Schuldverschreibungen und andere )
festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von 6ffentlichen Emittenten 330.901.790,95 333.748
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
330.901.790,95 € (333.748)
ab) von anderen Emittenten 0,00 46.292
darunter: 330.901.790,95 380.040
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
0,00 € (46.292)
5. Anteile an verbundenen Unternehmen (3) 6.256.668,14 6.257
6. Treuhandvermégen (4) 1.090.585.873,90 1.181.404
darunter:
Treuhandkredite 1.090.585.873,90 € (1.181.404)
7. Immaterielle Anlagewerte
a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 6.558,00 8
6.558,00 8
8. Sachanlagen (5) 46.204.463,36 46.893
9. Sonstige Vermégensgegenstande (6) 12.945.695,13 9.132
10. Rechnungsabgrenzungsposten (6) 648.158,27 567
11. Aktive latente Steuern (¥)] 143.945.996,62 135.462
12. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der 8)
Vermoégensverrechnung 109.834.674,28 111.650
Summe der Aktiva 41.516.249.826,88 40.601.512
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Verkurzter Halbjahresabschluss  Bilanz O ; :

Passiva
Anhang 30.06.2020 31.12.2019
€ € € T€
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 9)
a) Bauspareinlagen 69.336.422,38 68.496
darunter:
auf gekundigte Vertrage 0,00 € (0)
auf zugeteilte Vertrage 0,00 € (0)
b) andere Verbindlichkeiten 8.699.712.671,67 6.383.447
darunter:
taglich fallig 64.679.803,72 € (82.091)
8.769.049.094,05 6.451.943
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (10)
a) Einlagen aus dem Bauspargeschaft
und Spareinlagen
aa) Bauspareinlagen 23.423.539.186,05 23.470.785
darunter:
auf geklundigte Vertrage 127.520.795,92 € (127.962)
auf zugeteilte Vertrage 8.416.175.992,26 € (8.429.412)
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 160.683.461,92 137.280
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 139.252.135,57 1.485.447
299.935.597,49 1.622.727
23.723.474.783,54 25.093.512
3. Verbriefte Verbindlichkeiten (11)
a) begebene Schuldverschreibungen 913.996.318,49 903.733
4, Treuhandverbindlichkeiten (12) 1.090.585.873,90 1.181.404
darunter:
Treuhandkredite 1.090.585.873,90 € (1.181.404)
5. Sonstige Verbindlichkeiten (13) 3.519.029.128,61 3.531.516
6. Rechnungsabgrenzungsposten (13) 9.854.272,36 1.431
7. Ruckstellungen (14)
a) Steuerrtckstellungen 73.711.322,45 45.239
b) andere Ruckstellungen 1.149.274.676,58 1.152.052
1.222.985.999,03 1.197.291
7. a. Fonds zur bauspartechnischen Absicherung 0,00 0
8. Nachrangige Verbindlichkeiten (15) 50.000.000,00 50.000
9. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 445.048.000,00 445.048
0. Eigenkapital (16)
a) Gezeichnetes Kapital 204.516.752,48 204.517
b) Kapitalrticklage 1.371.150.526,26 1.371.151
<) Gewinnrucklagen
ca) gesetzliche Rucklage 511,29 1
cb) andere Gewinnrucklagen 169.965.353,17 109.162
169.965.864,46 109.163
d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust 26.593.213,70 60.803
1.772.226.356,90 1.745.634
Summe der Passiva 41.516.249.826,88 40.601.512
1. Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 2.456.736.084,59 2.148.177
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Gewinn- und Verlustrechnung der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

fuir die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2020

Aufwendungen
Anhang 01.01. - 01.01. -
30.06.2020 30.06.2019
€ € € T€
1. Zinsaufwendungen (17)
a) far Bauspareinlagen 198.440.115,39 196.389
b) andere Zinsaufwendungen 28.286.466,63 50.647
226.726.582,02 247.036
2. Provisionsaufwendungen (18)
a) Provisionen fur Vertragsabschluss und -vermittlung 74.674.987,55 81.739
b) andere Provisionsaufwendungen 85.728.083,67 64.939
160.403.071,22 146.678
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 21.301.434,54 21.829
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Untersttitzung 8.492.904,92 7.283
darunter: 29.794.339,46 29.112
fur Altersversorgung 4.860.609,30 € (3.690)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 96.224.439,01 100.655
126.018.778,47 129.767
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 796.703,61 842
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen (20) 16.439.966,88 20.190
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuhrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft 11.142.018,41 27.730
7. Zufihrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0,00 40.000
8. AuBerordentliche Aufwendungen 5.070.344,00 5.070
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 18.812.144,80 26.703
10. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 5 ausgewiesen 348.910,50 283
11. Jahresfehlbetrag/Jahrestberschuss 26.593.213,70 26.576
Summe der Aufwendungen 592.351.733,61 670.875
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Verkurzter Halbjahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung O ; :

Ertrage
Anhang 01.01. - 01.01. -
30.06.2020 30.06.2019
€ € € T€
1. Zinsertrage aus (17)
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
aa) Bauspardarlehen 46.216.553,01 57.466
ab) Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 332.482.247,23 342.932
ac) sonstigen Baudarlehen 66.796.601,20 71.287
ad) sonstigen Kredit- und Geldmarktgeschaften 27.656.593,55 26.559
473.151.994,99 498.244
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 3.153.047,24 4.903
476.305.042,23 503.147
2. Laufende Ertrage aus
a) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 0
0,00 0
3. Provisionsertrage (18)
a) aus Vertragsabschluss und -vermittlung 65.825.702,61 74.997
b) aus der Darlehensregelung nach der Zuteilung 57.208,85 83
¢) aus Bereitstellung und Bearbeitung von "
Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 141.782,45 0
d) andere Provisionsertrage 25.091.249,94 27.329
91.115.943,85 102.409
4. Sonstige betriebliche Ertrage (19) 24.930.747,53 65.319
Summe der Ertrége 592.351.733,61 670.875
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Eigenkapitalspiegel der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinn- Bilanzgewinn Eigenkapital
Kapital riicklagen
Stammaktien

T€ T€ T€ T€ T€
Stand am 01.01.2019 204.517 920.000 102.594 6.569 1.233.679
Ausgabe von Anteilen - - = - _

Einzahlung in die Kapitalrucklage/
Zugang durch Verschmelzung - 451.152 - - -
Erwerb/Einziehung eigener Anteile - - - - -
Gezahlte Dividenden - - - - -
Ubrige Anderungen - - 6.569 -6.569 -
Ergebnis 1. Halbjahr - - - 26.576 26.576
Stand am 30.06.2019 204.517 1.371.151 109.162 26.576 1.711.406
Ausgabe von Anteilen - - - - -
Erwerb/Einziehung eigener Anteile - - - - -
Gezahlte Dividenden - - = - -
Ubrige Anderungen - - - - -
Ergebnis 2. Halbjahr - - - 34.227 34.227
Stand am 31.12.2019 204.517 1.371.151 109.162 60.803 1.745.633
Ausgabe von Anteilen - - - - -

Einzahlung in die Kapitalrucklage/
Zugang durch Verschmelzung - - - - -
Erwerb/Einziehung eigener Anteile - - - - -
Gezahlte Dividenden - - = - _
Ubrige Anderungen - - 60.803 -60.803 -
Ergebnis 1. Halbjahr - - - 26.593 26.593
Stand am 30.06.2020 204.517 1.371.151 169.965 26.593 1.772.226

Verkiirzte Kapitalflussrechnung der BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft

Kapitalflussrechnung (verkiirzt)

01.01.— 01.01.-

30.06.2020 30.06.2019

TE TE

Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 108.145 —-291.765
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 44.944 113
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0 —-8.000
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 153.090 —299.652
Zahlungsmittel zu Anfang der Periode 885.166 712.748
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 1.038.256 413.096
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Verkiirzter Anhang zum
30. Juni 2020 der BHW Bausparkasse
Aktiengesellschaft, Hameln

Allgemeine Angaben

Pflichtangaben

Die BHW Bausparkasse AG hat ihren Sitz in Hameln.
Sie ist beim Amtsgericht Hannover unter der Nummer
HRB 100345 im Handelsregister eingetragen.

Vorschriften zur Rechnungslegung

Der verkirzte Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2020
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs,
des Kreditwesengesetzes, den erganzenden aktien-
rechtlichen Vorschriften, den bausparkassenrecht-
lichen Vorschriften und unter Berucksichtigung der
Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kredit-
institute (RechKredV) aufgestellt.

Fur den verkilrzten Halbjahresabschluss zum 30. Juni
2020 wurden grundsatzlich die gleichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden wie im letzten Jahres-
abschluss angewandt.

Aus rechentechnischen Grinden kénnen in den
Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/-
einer Einheit (T€) auftreten.

Erlduterungen zur Bilanz

(1) Forderungen an Kunden

Die Zins- und Tilgungsrickstande bei den herausge-
legten Baudarlehen betrugen zum Ende des ersten

Halbjahres 2020 insgesamt 36.096 T<€.

Zum 30. Juni 2020 wurden keine Forderungen als
Sicherheit abgetreten.

Forderungen an Kunden nach Restlaufzeiten

30.06.2020 31.12.2019
T€ T€

mit einer Restlaufzeit von
bis zu 3 Monaten 1.460.819 1.569.347
mehr als 3 Monaten bis zu 1 Jahr 1.861.502 1.860.512
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 11.529.019 11.563.437
mehr als 5 Jahren 23.021.560 21.799.205
Insgesamt 37.872.900 36.792.501

Von den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen un-
widerruflichen Kreditzusagen waren an Baudarlehen
bereitgestellt, jedoch noch nicht ausgezahlt:

Bereitgestellte Baudarlehen

30.06.2020 31.12.2019

T€ T€

a) aus Zuteilungen (Bauspardarlehen) 5.013 5.125
b) zur Vor- und Zwischenfinanzierung 1.870.434 1.648.849
) sonstige 470.742 386.186
Insgesamt 2.346.189 2.040.160

(2) Schuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere

Zum 30. Juni 2020 waren Schuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wertpapiere im Wert

von 330.902 T€ bérsennotiert und in Hohe von

330.902 T€ borsenfahig.

Wertpapiere in Hohe von 330.902 T€ sind dem
Anlagevermégen zugeordnet.

Wertpapierpensionsgeschafte waren zum Bilanz-
stichtag nicht abgeschlossen.

(3) Anteile an verbundenen Unternehmen

Im Bilanzposten Anteile an verbundenen Unternehmen
ist im Wesentlichen der Anteil von 49 % an der nicht
borsennotierten Finanzberatungsgesellschaft mbH
der Deutschen Bank, Berlin, ausgewiesen.

(4) Treuhandvermégen

Als Treuhandvermégen ausgewiesen werden zum
30. Juni 2020 im Wesentlichen Forderungen gegen-
Uber Kunden aus Durchlaufkrediten in Hohe von
1.090.309 T€ - im eigenen Namen und fur fremde
Rechnung gewahrte Darlehen — sowie die an andere
Kreditinstitute verauBerten Darlehen in Héhe von
277 T€, die ursprunglich im eigenen Namen und fur
eigene Rechnung hinausgelegt waren und von der
BHW Bausparkasse AG weiterhin im Rahmen einer
Erméachtigungstreuhand verwaltet werden.

(5) Sachanlagen

Der Buchwert der Sachanlagen hat sich seit dem
31. Dezember 2019 im Wesentlichen durch plan-
maBige Abschreibungen verringert.
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(6) Sonstige Aktiva

In den sonstigen Vermégensgegenstanden sind im
Wesentlichen Forderungen aus geleisteten Barsicher-
heiten (5.748 T€) und Steuererstattungsanspriche
(4.202 T€) zusammengefasst.

Aktive Rechnungsabgrenzungen betreffen im
Wesentlichen Disagien aus Schuldverschreibungen.

(7) Aktive latente Steuern

Die BHW Bausparkasse AG hat zum 30. Juni 2020
aktive latente Steuern auf die handels- und steuer-
rechtlich voneinander abweichenden Wertansatze
von ca. 143,9 Mio € bilanziert. Die passiven latenten
Steuern betragen - vor Saldierung mit den aktiven
latenten Steuern — ca. 812 T€.

Die temporéaren Differenzen resultieren Uberwie-
gend aus Ansatz- und Bewertungsunterschieden
bei den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden und
Kreditinstituten sowie den sonstigen Verbindlich-
keiten, den Ruckstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen sowie den anderen Ruick-
stellungen (im Wesentlichen Personalruckstellungen
und Ruckstellungen aus dem Bauspargeschaft), den
Sachanlagen und den Forderungen an Kunden.

Die Bewertung erfolgt mit einem Steuersatz von
31,7391 %.

(8) Aktiver Unterschied aus der Vermogens-
verrechnung
Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermogens-
verrechnung in Hohe von 109.835 T€ resultiert aus
der Saldierung der Versorgungsanspriiche und
-anwartschaften der Mitarbeiter mit dem im Rahmen
der Ausfinanzierung geleisteten Planvermégen,
welches von der Deutschen Treuinvest e. V., Frankfurt
am Main, in Form von Fondsanteilen verwaltet wird.
Die Bewertung der Fondsanteile erfolgt mit den
Borsenkursen des Bilanzstichtags. Der Zeitwert des
Planvermégens betragt 428,4 Mio €. Die Anschaf-
fungskosten der verrechneten Vermégenswerte
betragen 283,7 Mio €.

(9) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die im Rahmen der Zulassigkeit des Bausparkassen-
gesetzes aufgenommenen Fremdgelder dienen Uber-
wiegend der Refinanzierung des auBerkollektiven
Finanzierungsgeschafts; zwischenzeitlich nicht benétigte
Mittel werden am Geld- und Kapitalmarkt angelegt.
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(10) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In den anderen Verbindlichkeiten gegentber Kunden
sind per 30. Juni 2020 auBerkollektive Mittelaufnah-
men einschlieBlich abgegrenzter Zinsen in Héhe von
insgesamt 139.224 T€ erfasst, die fur die Refinanzie-
rung des auBerkollektiven Finanzierungsgeschafts
bestimmt sind.

(11) Verbriefte Verbindlichkeiten

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten werden -
in den Geregelten Markt an der Borse zu Hannover
eingefluihrte — Schuldverschreibungen gemafB § 4
Abs. 1 Nr. 5 BauSparkG, die zur Refinanzierung des
auBerkollektiven Finanzierungsgeschafts begeben
wurden, ausgewiesen.

(12) Treuhandverbindlichkeiten

Als Treuhandverbindlichkeiten werden Verbindlich-
keiten gegenuber Kreditinstituten aus der Refinan-
zierung des Treuhandvermoégens ausgewiesen.

(13) Sonstige Passiva

Die sonstigen Passiva enthalten im Wesentlichen
Verbindlichkeiten aus Verbriefungstransaktionen
mit Gesellschaften des Deutsche Bank Konzerns in
Hoéhe von 3.494.046 T€. Zusatzlich werden Verbind-
lichkeiten aus Steuern in Hohe von 3.504 T€ sowie
Verbindlichkeiten gegentber dem akquisitorischen
AuBendienst (2.447 T€) passiviert.

Die passiven Rechnungsabgrenzungen resultieren
wesentlich aus der Abgrenzung der von den Kunden
geleisteten Vorauszahlungen fir Hauszeitschrift und
Servicepaket in Ho6he von 8.719 T€.

(14) Rickstellungen
Die anderen Ruckstellungen betreffen im Wesent-
lichen Bonusverpflichtungen aus Bausparvertragen.

Aufgrund der durch das BilMoG geanderten Ruck-
stellungsbewertung ergibt sich unter Berucksich-
tigung des ausgelbten Beibehaltungswahlrechts
zum 30. Juni 2020 ein Uberdeckungsbetrag von
3.754 T€.



(15) Nachrangige Verbindlichkeiten

Zur Verstarkung des haftenden Eigenkapitals werden
zum 30. Juni 2020 aufgenommene Mittel mit Nachrang-
vereinbarungen in Hohe von 50.000 T€ ausgewiesen.

In den Nachrangverbindlichkeiten sind im Wesent-
lichen auf Euro lautende Verpflichtungen in Hohe
von 10.000 T€ (Zins 5,45 %), 20.000 T€ (Zins 5,60 %)
und 10.000 T€ (Zins 5,64 %) enthalten, die am

20. Februar 2023, am 14. April 2023 bzw. am 30. Januar
2024 fallig werden. Eine Umwandlung in Kapital
oder andere Schuldformen ist nicht méglich.

Nach den Ausgabebedingungen sind die nachran-
gigen Darlehen im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz erst nach der Befriedigung aller nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten zu erfullen. Eine
vorzeitige Kiindigung ist beiderseits vertraglich
ausgeschlossen.

Die Zinsaufwendungen fur die nachrangigen Ver-
bindlichkeiten betrugen im ersten Halbjahr 2020
1.472 T€ (Vorjahr: 1.801 T€).

(16) Eigenkapital

Das Grundkapital ist in der Bilanz zum 30. Juni 2020
als gezeichnetes Kapital ausgewiesen. Es ist in
400.000 auf den Namen lautende Stlickaktien einge-
teilt und voll eingezahlt. Anteilseigner zu 94 % ist
die BHW Gesellschaft fir Wohnungswirtschaft mbH,
6 % der Anteile werden von der BHW Holding GmbH
gehalten.

Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

(17) Zinstiberschuss

Bedingt durch die anhaltende Niedrigzinsphase,
kann es zu einer atypischen Verzinsung (negative
Zinsen) kommen. Hiervon ist ein GroBteil der
Geldmarktgeschafte betroffen. Negative Zinsen
aus Forderungen werden atypisch als Zinsertrag
(2.960 T€) und negative Zinsen aus Verbindlichkeiten
werden atypisch als Zinsaufwand (14.032 T€) ausge-
wiesen.

Verkurzter Halbjahresabschluss  Verkiirzter Anhang O ; :

(18) Provisionstiberschuss
Die anderen Provisionsertrage enthalten Ertrage aus
Dienstleistungen fur Dritte in Hohe von 6.322 T€.

(19) Sonstige Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren
wesentlich aus der Bewertung des CTA-Vermdgens
(9.801 T€), aus Grundstlcksertragen (5.597 T€) und
aus Kostenerstattungen (5.372 T€).

(20) Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen
im Wesentlichen die Abgrenzung des Zinsaufwands
fur die Altersvorsorge (11.634 T€) sowie Gerichts-
und Anwaltskosten (2.050 T€).

Sonstige Angaben

Nachtragsberichterstattung

Vorgange mit besonderer Bedeutung, die nach
Abschluss des Halbjahres aufgetreten sind, liegen
nicht vor.

Derivate

Zum 30. Juni 2020 betragt das Volumen im Derivate-
geschaft nominal 28.495 Mio €. Zum Halbjahresstich-
tag ergeben sich positive beizulegende Zeitwerte in
Hoéhe von 1.346,8 Mio € und negative beizulegende
Zeitwerte in Héhe von —1.041,2 Mio €. Die von der
BHW Bausparkasse AG abgeschlossenen Derivate-
geschafte (Zinsswaps) dienen vollstandig der Steue-
rung des Zinsanderungsrisikos. Die Steuerung erfolgt
im Wesentlichen Uber die Gegenuberstellung der
Derivate mit dem Kundenkreditportfolio im Rahmen
der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs. Hierzu
verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Zwischen-
risikobericht.

Der bilanzielle Ausweis der Zinsabgrenzungen der

Swaps erfolgt unter den Forderungen und Verbind-
lichkeiten gegenlber Kreditinstituten.
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Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Es bestanden folgende Eventualverbindlichkeiten
und andere finanzielle Verpflichtungen:

Entwicklung der Haftungsverhaltnisse

30.06.2020 31.12.2019

Andere Verpflichtungen 2.456.736 2.148.177
unwiderrufliche Kreditzusagen' 2.456.736 2.148.177
Insgesamt 2.456.736 2.148.177

'Mit der Inanspruchnahme durch unsere Kunden wir gerechnet.

Nach internen Cashflow-Modellberechnungen ist
mit einer Inanspruchnahme aus Gewahrleistungsver-
tragen nicht zu rechnen.

Die unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung gegen-
Uber der Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken GmbH, Berlin, als Teil des Jahresbeitrags zur
gesetzlichen Einlagensicherung wurde mit einem
Wertpapier in Hohe von 22.073 T€ besichert.

Die BHW Bausparkasse ist Tragerunternehmen der
Pensionskasse der BHW Bausparkasse und hat sich
in der Patronatserklarung vom 4. Oktober 1991
verpflichtet, die nach Satzung und Geschaftsplan
erforderlichen Zuwendungen, Beitrage und Kosten-
erstattungen an die Pensionskasse zu leisten.

Weiterhin bestehen aus der Bilanz nicht ersichtliche
Haftungsverhaltnisse im Zusammenhang mit der
Mitgliedschaft in der Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH.

Daruber hinaus bestehen keine auBerbilanziellen
Geschafte.

Konzernzugehdérigkeit

Der Abschluss der BHW Bausparkasse wurde zum
30. Juni 2020 in den Konzernabschluss der Deutschen
Bank AG, Frankfurt am Main, einbezogen. Die Kon-
zernabschlUsse werden zwecks Bekanntmachung
dem Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers
eingereicht.
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Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen

und Personen

Die BHW Bausparkasse AG steht unmittelbar und
mittelbar in Ausibung der normalen Geschafts-
tatigkeit mit einer geringen Anzahl von nahe-
stehenden Unternehmen und Personen in Beziehung,
die nicht in einem 100 %igen Beteiligungsverhaltnis
mit der BHW Bausparkasse AG stehen und im
Rahmen des Deutsche Bank Konzernabschlusses
konsolidiert werden.

Als nahestehende Personen werden auch die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
BHW Bausparkasse AG und deren nahe Familien-
angehorige definiert.

Geschéafte zu nicht marktiblichen Konditionen wurden
im ersten Halbjahr 2020 nicht abgeschlossen.

Hameln, den 31. August 2020

Der Vorstand

iy 75

Hennig Gobel

S eer @

Dietmar Konig

gk onJ

Michael Ost
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Bestatigungen
Versicherung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fur die Halbjahresberichterstattung der
verkUrzte Halbjahresabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage
der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
der Gesellschaft im verbleibenden Geschéaftsjahr
beschrieben sind.

Hameln, den 31. August 2020

Der Vorstand

oy 75

Henning Gébel

et %y

Dietmar Kénig

gk onJ

Michael Ost
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Verkurzter Halbjahresabschluss

Bescheinigung nach priferischer Durchsicht
An die BHW Bausparkasse AG

Wir haben den verkirzten Zwischenabschluss — be-
stehend aus Halbjahres-Bilanz, Halbjahres-Gewinn-
und Verlustrechnung, verkurzter Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalspiegel sowie verkirztem Anhang — und
den Zwischenlagebericht der BHW Bausparkasse AG,
Hameln, fur den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis
30. Juni 2020, die Bestandteile des Halbjahresfinanz-
berichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen
Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkurzten
Zwischenabschlusses nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und des Zwischenlageberichts
nach den fur Zwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkurzten
Zwischenabschluss und dem Zwischenlagebericht auf der
Grundlage unserer pruferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkurzten
Zwischenabschlusses und des Zwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
fur die pruferische Durchsicht von Abschllssen vorge-
nommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu
planen und durchzufthren, dass wir bei kritischer
Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen
kénnen, dass der verkirzte Zwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den fur Zwischenlage-
berichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind. Eine pruferische Durchsicht
beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen
von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische
Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
eine Abschlusspriafung erreichbare Sicherheit. Da wir
auftragsgemaf keine Abschlussprifung vorgenom-
men haben, kédnnen wir einen Bestatigungsvermerk
nicht erteilen.
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Verkiirzter Anhang Bestatigungen

Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht
sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkurzte
Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften oder dass der Zwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den fur Zwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden ist.

Stuttgart, den 1. September 2020

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Weike
Wirtschaftsprifer

Frey
Wirtschaftsprifer
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Dieser Halbjahresfinanzbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung (insbesonde-
re die Entwicklung der Geld- und Kapitalmarktzinsen), das Geschaft und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BHW Bau-
sparkasse Aktiengesellschaft beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Aussagen, die Tatsachen der Vergangenheit beschreiben,
und werden mitunter durch die Verwendung der Begriffe ,glauben”, ,erwarten”, ,vorhersagen”, ,planen”, ,schatzen”, ,bestreben”,
Lvoraussehen”, ,annehmen” und dhnliche Formulierungen kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf den gegen-
waértigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der Gesellschaft und unterliegen daher Risiken und Unsicherheitsfaktoren,
die dazu fuhren kénnen, dass die tatsachlich erreichte Entwicklung oder die erzielten Ertrage oder Leistungen wesentlich von der
Entwicklung, den Ertrdgen oder den Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder implizit
angenommen werden.

Die Leser dieses Halbjahresfinanzberichts werden ausdricklich darauf hingewiesen, dass sie kein unangemessenes Vertrauen in diese
zukunftsgerichteten Aussagen setzen sollten, die nur zum Datum dieses Halbjahresfinanzberichts Gultigkeit haben. Die BHW Bau-
sparkasse Aktiengesellschaft beabsichtigt nicht und Gbernimmt keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.



